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ON SOZ

Bu ¢alismada Tiirkiye’de Katilim Bankacilig1 sistemi incelenmis ve Katilim
Bankalarimin Tiirkiye’de finansal derinlige etkisi arastirilmistir. Finansal derinligi
olusturan unsurlar olan finansal piyasa araglarmin Katilim Bankacilig1 ile olan
iligkileri ekonometrik yontemler 1s1¢inda degerlendirilmis ve sonuglar1 ortaya

konulmustur.

Oncelikle Tezimi hazirlarken tiim konularda bana yardimci olan bilgisine
ve destegine sonsuz giivendigim Dr. Ogr. Uyesi Serkan VARSAK ve yiiksek
lisansa basladigim giinden itibaren bana gerek kaynak temini, gerek tez konusu

seciminde destegini eksik etmeyen, Dog¢. Dr. Resul Yazici hocama tesekkiir ederim.



OZET

Gelismekte olan piyasalarda, finansal sistemin islevselligi 6nemlidir. Finansal
sistem, ekonomik birimlerin tuttugu atil fonlarin reel sektore aktarilmasinda aracilik
tistlenmektedir. Finansal derinlik kavrami ekonomide finansal yenilik siirecinde
tasarruflart yatirnrma donistiiren kanallarin yayginlagmasini ifade etmektedir.
Finansal derinlesme ile kisi basina diisen finansal hizmet ve kuruluslarin artmasi ve
bu sayede finansal sistem i¢inde daha fazla kisinin yer almasi1 saglanmakta ve daha
yilksek hacimli islemler miimkiin olabilmektedir. Finansal derinlesmenin
saglanmast ayni zamanda reel sektore fon aktarilmasini da olumlu ydnde

etkilemektedir.

Bu arastirmanin amaci katilim bankalarinin finansal derinlesme {izerindeki
etkilerinin tespit edilmesidir. Arastirmada kullanilan veri seti TCMB ve TUIK veri
tabanlarindan elde edilmistir. Verilerin degerlendirilmesinde birim kok testi,
Johansen Esbiitlinlesme testi ve Granger Nedensellik testi kullanilmistir. Katilim
bankalarindaki temel faaliyetlerin (kredi ve mevduat islemleri) uzun donemde
finansal derinlik iizerinde etkili oldugu ancak kisa donemde finansal derinlik
tizerinde etkili olmadigi tespit edilmistir. Bu durum Tiirkiye’de katilim bankaciligi
faaliyetlerinin finans ve reel sektor tiizerindeki etkilerinin 6nemli oldugunu

gostermektedir.

Anahtar Kelimeler: Katilim Bankalari, Finans Sistemi, Finansal Derinlesme, Reel
Sektoriin - Gelisimi, Ozel Finans Kurumlari, Sektorde Cesitlilik Yaratma,

Tiirkiye’de Katilim Bankacilig



ABSTRACT

In developing markets, the functionality of the financial system is important. The
financial system acts as an intermediary in transferring the inactive funds held by
economic agents to the real sector. The concept of financial depth refers to the
proliferation of channels that turn savings into investment in the financial
innovation process in the economy. Financial deepening increases the number of
financial services and institutions per capita, thus enabling more people to be
involved in the financial system and higher volume transactions. Financial

deepening also positively affects the transfer of funds to the real sector.

The aim of this study is to determine the effects of participation banks on financial
deepening. The data set used in the study was obtained from the TCMB and TK
databases. Unit root test, Johansen cointegration test and Granger causality test
were used to evaluate the data. It was determined that the main activities in the
participation banks (credit and deposit transactions) had an impact on the financial
depth in the long term but not in the short term. This indicates the participation of

financial and banking activities in Turkey that it is the impact on the real sector.

Keywords: Participation Banks, Financial System, Financial Deepening,
Development of the Real Sector, Private Finance Institutions, Industry Diversity in

Creation, Participation Banking in Turkey
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GIRIS

Finansal sektordeki gelismeler iilkelerin gelismislik diizeyleri ile dogrudan
iliskili olmaktadir. Ozellikle gelismis olan iilkelerde gelir seviyesinin yiiksek
olmasina paralel olarak finansal derinlesme orani da daha yiiksektir. Gelir
seviyesinin yiiksek olmasi bireyleri daha fazla finansal araglara bagvurmalarini
saglayarak oOzellikle bankacilik sektoriindeki gelismeleri desteklemektedir.
Gelismis tilkelerde oldugu gibi Gelismekte olan iilkelerde de finansal derinlesme
kavrami1 Onemli olarak goriilmektedir. Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde
finansal derinlesmenin saglanmasi kapsaminda bankacilik sektoriindeki etkinlik
onemlidir. Bu nedenle Tiirkiye'de finansal derinlesme etkileyen faktorlerin tespit
edilmesi ve 6zellikle katilim bankalarinin finansal derinlesme tizerindeki etkilerinin

belirlenmesi 6nemli konularin baginda gelmektedir.

Finansal derinlesme, finans sektoriindeki fon kaynaklarinin ve fon
dagitimmin daha fazla kisi veya kurum tarafindan yiiriitiilmesi, finansal piyasada
daha zengin bir araci kanalinin bulunmasi seklinde ifade edilmektedir. Bu
arastirmada katilim bankalarinin finansal derinlesme {izerindeki etkileri

incelenmeye caligilmistir.

Katilim bankalari, finans ve bankacilik sektorii iginde Onemli bir yere
sahiptir ve katilim bankalarindaki gelismeler dogrudan bankacilik sektoriiniin
gelismesini saglamaktadir. Bununla beraber katilim bankalarina yonelik olarak
uygulanacak stratejilerinin belirlenmesin ve yatirimlarin arttirilmasinda, katilim

bankalarinin finansal derinlesme {lizerindeki etkilerinin tespit edilmesi 6nemlidir.

Arastirma katilim bankalarinin finansal derinlesme iizerindeki etkilerinin
tespit edilmesi amaciyla ii¢ boliimden olugmaktadir. Birinci bdliimde katilim
bankacilig: ile ilgili temel bilgilere yer verilmis ve istatistiki bilgiler kapsaminda

katilim bankalarinin bankacilik sektoriindeki 6nemi incelenmistir.



Ikinci boliimde finansal sistemin genel olarak isleyisi hakkinda bilgi
verilmig ve finansal derinlik kavrami incelenmistir. Bu boliimde finansal
derinlesme Olgiitleri ele alinarak, miktar ve yapisal gostergeler ortaya konarak.

Finansal derinlesme modelleri incelenmistir.

Ucgiincii boliimde ekonometrik arastirma kapsaminda katilim bankalarinin

finansal derinlik tizerindeki etkileri incelenmeye c¢aligilmistir.



BIRINCi BOLUM

KATILIM BANKACILIGI VE GELIiSiMi

Arastirmanin bu bolimiinde katilim bankacilig1 kavrami incelenerek katilim

bankaciliginin ortaya ¢ikislari ile ilgili temel bilgilere yer verilecektir.
1.1. Katihm Bankasi Tanimi

Katilim bankaciligi bankacilik boliimiine daha yeni katilmis bir
sektordiir. Katilim bankacilig1 bankacilik boliimiin hizmet veren anonim sirketler
olarak ifade edilebilir. Katilim bankalar1 faizin olmamasi prensibine uygun c¢alisan
modellerdir. Katilim bankacig1 farkli iilkelere gore adlandirilmis olup faizsiz
bankacilik ya da Islami bankacilik olarak da ifade edilebilir. isimlerindeki katilim

sOzcuigii istirak olarak da anlatilabilir (Kaytanci vd., 2013:801).

Katilim bankaciligi modeli Tiirkiye'de 1985 senesinden itibaren fark
edilmeye baslanmistir. Yasalara uygun ortamda calismaya baslamasi ise 2005
senesinde  gerceklesmistir.  Kathm  bankaciligt  modelinin  diger banka
hizmetlerinden ayiran 6zelligi faizsiz olusudur. Katilim bankalarinda faizi esas

alarak degil de kar payimi esas aldig1 bir hizmette ¢aligmalarini yiiriitmektedir.

Katilim bankaciliginda yapilan biitiin bankacilik islemleri faiz olmadan
stirdiiriilmektedir. Katilim bankaciligin1 esas ilkesi toplanan fonlarin gergek
kesimde kullanilmasidir. Istirakte bulunanlar bankalara verdikleri fonlarla gergek
sektorde kendilerine farkli hisseler elde etmesidir. Bu husustan hareketle katilim

bankaciliginda kér ya da zarara ortaklik etme durumudur.
1.2. Katilm Bankacihginda Amag

Katilim bankaciligr hizmeti diinyada i¢inde Tiirkiye'nin de yer aldigi
iilkelerde farkli ekonomik amaclar1 bulunmaktadir. Ozellikle de faizsiz bankacilik
hizmetlerinin yiiriitiilmesi ile toplanan fonlarin gercek sektore iletilmesi sonucunda

iktisadi alanda biiylimeye katkis1 oldukca fazladir.



At1l Fonlarin
Ekonomiye
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Sekil 1. Katilim Bankalarinin Amagclari

Kaynak: Stimer ve Onan, 2016.

Katilim bankacilig1 faizsiz bankacilik hizmetlerinden topladiklar1 fonlar
gercek sektore ileterek, reel sektoriin ilerlemesi ve gelismesinde {izerinde etkisi
onemli bir boyuttadir. Ozellikle bankacilik hizmetlerinde faizli modeli istemeyen
Islami diisiinceler karsisinda elde edilen fonlarin gergek sektore iletilmesinde
katilim bankaciligimin goérevi biiyiiktiir. Pazarlarda altin olarak dolasan fonlarin
katilim bankacilig1 araciligiyla faizsiz bankacilik hizmetleri dogrultusunda gerek
sektore iletilmesi ve bu fonlar sonucunda gelisme ve ilerlemelerin yasanmasi

miihim bir husus olarak degerlendirilir.



Katilim bankaciligi hizmetlerinin asil gayesi altin fonlarin ekonomiye
katilmas1 olarak agiklanabilir. Ozellikle de Islami iilkelerde olan epeyce fazla
paranin iilkenin kendi i¢inde kullanilmasi katilim bankaciligi modelinin 6nemi

olarak varsayilmaktadir.

Katilim bankalari tarafinda toplanan fonlardan sektorler yararlanmakta ve
gercek sektoriin gelisimine, ilerlemesine fayda da bulunmaktadir. Bu hususta
ozelliklede faizsiz bankacilik prensibini benimseyen katilim bankalar1 hizmetleri
dogrultusunda asil gayesinin gercek sektorii kalkindirmak oldugu acik bir sekilde
ortadadir. Katilim bankalar1 tarafinca toplanan fonlarin asagi yukari bir oranla %90
gercek sektorii gelistirmek gayesi ile harcanmistir. Oteki bankacilik hizmetlerinde

ise gergek sektorde kullanilan fonlarin oran1 %70 tir (Onan ve Siimer, 2016:304).

Islami iilkelerde epeyce bulunan paranin iilkeye gelisinin saglayabilmek icin
katilim bankacilig1r hizmetleri farkli iilkelerde faaliyet gostermektedir. Bununla
birlikte iilkeye giris yapan para vasitasiyla Islami iilkelerle olan siyasi ve iktisadi
yondeki caligmalarda birleserek is birliklerinin ilerlemesi esas hedeflerden biridir.
Islami iilkelerdeki yatirim yapan kisilerin paralarini faizsiz bir bicimde kullanma
istekleri dogrultusunda katilim bankaciligi hizmetlerinin paranin iilkeye gelemesin
deki yeri olduk¢a 6nemlidir. Bu sistem katilim bankaciliginda Islami iilkeler
tarafindan gelecek olan sermaye iilke tarafinca faizsiz bir sekilde kullanilmakta ve

iilkenin gergek sektoriiniin ilerlemesinde fayda saglamaktadir (Aras ve Oztiirk,
2011:168).

Tiirkiye'de ki katilim bankaciliginin esas gayesi 6zellikle Arap tilkelerinden
saglanacak fonun iilkeye girisini saglamaktir. Arap iilkelerinden alinan fon
yardimiyla sadece ekonomik olarak degil siyasi c¢alismalar hususunda da katki
saglamaktadir. Ornegin Arap iilkelerince getirilen hususlar ile birlikte Tiirkiye
icinde yapilan yatirimlar sayesinde ekonomik ve is birliginde bulunduklar1 igin
siyasi bag gii¢lendirilebilir. Ulkeye giris yapan fonlar sayesinde iilkenin ticari ve
sanayi calismalar1 genisleyebilir. Bu kistastan hareketle hem Tiirkiye igindeki
ekonomik gelisme ve ilerlemenin saglanmas1 hem de Arap iilkeleri ile olan siyasi

iliskiler de olumlu ve 6nemli katkilar saglanmaktadir.



Resmi olmayan ticaret etkinliklerinin dniine gecilmesi katilim bankaciligi
hizmetlerinin olugsmasinda etken olan Onemli gayelerden birisidir. Katilim
bankalariin 6teki bankacilik faaliyetlerinden ayiran bir hususta krediyi aliciya ya
da isletmeye dogduran vermemesidir. Bu durum katilim bankacilig1 ¢calismasi ile
saglanacak olan krediler isletmelerin yapmis olduklar1 yatirnmlara dogrudan
verilmekte ve bunun sonucunda bu durumdan ortaklik kazanilmaktadir. Bu sekilde
gerceklesen bir isleyis resmi olmayan ticaret hizmetlerinin 6niine biiyiik oranda
geemektedir. Katilim bankaciligi ortaklar bu sekilde kredi saglayarak yatirimlara

ortak olduklar1 gibi kar ve zarara da ortak olurlar.

Katilim bankacilig1 yalnizca ekonomik yonden iilkelere fon yaratma gorev
iistlenmez. Bununla birlikte iilkeler arasindaki baglarin giiclendirilmesinde de
onemli bir géreve sahiptir. Ozellikle katilim bankacilig hizmetini veren bankalara
gelen fonlarin biiyliik gogunlugu Arap iilkelerinden temin edilmektedir. Tiirkiye'ye
Arap tilkelerince gelen fonlarin kullanilmasinda ve reel sektore iletilmesinde reel

sektordeki ilerlemenin 6nemli bir basamagi durumundadir.
1.3. Katilm Bankalarinin Temel Nitelikleri

Katilim bankalar1 6teki bankalardan farkli bir sekilde faaliyet gostermekte
ve cok cesitli Ozelliklere sahip olmaktadir. Katilim bankasi modelleri diger
bankacilik faaliyetlerinden hizmet verme big¢imleri, kurulus safhalar1 ve faiz

kullanim1 gibi hususlarinda ayrim gostermektedir.

Katilim bankalarinin temel o6zellikleri asagidaki sekil yardimi ile

aciklanmustir.



Bankacilik Faaliyeti Yiiriitmeleri

Faizsiz Islem Yapmalari

Para Ticareti Degil Mal Ticareti Yapmalari

Uretime Dahil Olmalari

Sermaye Baglantili Olmalar1

Sekil 2. Katilim Bankalarinin Ozellikleri

Kaynak: Tetik ve Diindar, 2018:42.

Katilim bankalar1 da bankacilik ¢aligmalarinda hizmet veren 6teki bankalar
gibi parasal sektoriin ihtiyac1 olan bankacilik hizmetlerini gergeklestirmek
gayesiyle olusturulmustur. Oteki bankacilik hizmetleriyle ortak olarak katilim
bankalarinda da sermaye piyasasindaki eylemlerin saglanmasi ve uzun ve kisa
donemli fonlarin dolagimini yapmakla gorevlidir. Bununla birlikte her alictya
hizmet vermekte sadece belirlenmis bir kismin aliciya hizmet vermek ile
getirilmektedir. Biitiin bu ¢alismalari faizsiz bankacilik prensibini benimseyerek
yapmast katilim bankacilifinda olusan 6nemli sorunlardan biridir (Kalayci,
2013:52).

Katilim bankaciligi oteki banka faaliyetlerinden ayr1 olarak para
karsiliginda mal ya da hizmet arz etmekte ve faizsiz bicimde islemlerini
stirdiirmektedir. Katilim bankacilig1 dogrultusunda kazanilan fonlar ile mal ya da

hizmetlerdeki esas gercek artmalar iizerinde durulmalidir. Fon getiricileri yapilan



yatirimlara ortak olmakta ve genelde istirakler olarak adlandirilmaktadirlar. Bu
yatirnmlar sonucunda kar ve zarara da ortak olmaktadirlar. Bu sistem ile faizsiz

bankacilik faaliyetleri yerine getirilmektedir (Ozdemir, 2015:223).

Fon ve banka getiricileri arasinda yapilan para islemlerinde yatirimlara
giden paralar i¢in faiz s6z konusu degildir. Zaten katilim bankalarinin esas ilkeleri

gerceklesen islemlerde faizin kullanilmamasidir.

Temel bankacilik faaliyetlerinde para ticaretine yonelen bir sistem olsa da
katilim bankaciligindaki faaliyetlerde mal ticaretine yonelen bir sistem sz
konusudur. Bu baglamda katilim bankalar1 elde etmis olduklar1 paralari mal ya da
hizmet sektoriindeki iiretime yoneltmektedir. Katilim bankaciliginda yatirimda
bulunmak isteyen kuruluslara mal ya da hizmet liretimleri i¢in borg¢ ¢ikarilmaktadir.
Bu durumda katilim bankalarindan alinan bu bor¢ sayesinde katilim bankalar1
yatirnmlara ortak durumuna geger. Bankalar ortak durumunda olduklar1 i¢in de
yatirimlardan ortaya ¢ikan kar ya da zarar bankalarin olarak da incelenir. Katilim
bankalarinin ¢aligmalarinda para mal ya da hizmet {iretiminin meydana gelmesi i¢in
degisim araci olarak yararlanilmaktadir. Ciinkii katilim bankalar1 parayr sadece

degisim araci olarak gormektedirler (Sahin, 2007:7).

Katilim bankalar1 iiretimin i¢ine 6zellikle elde etmis olduklar1 fonlar ile
katilma stirecine girer. Katilim bankacilig1 iilkede meydana gelen degisik
cesitlerdeki tiretim boliimlerine fon ayarlama gayesiyle 6nemli bir yere sahiptir.
Kurumlarin degisik iiretim gereksinimlerini incelemekte olan katilim bankalar1 ayni
zaman da fonlarin en yararli bigimde kullanilmasini yontemini se¢gmektedir.
Katilim banklarinca saglanan fonlar ticaret, sanayi, tarim gibi bir hayli liretim
etkinliklerinde kullanabilmektedir. Katilim bankalar1 tarafindan saglanilan bu
fonlar yine katilim bankalariin yararma olup gelismelerine ve ilerlemelerine
destekci olmaktadir (Ozdemir, 2015:222).

Ticari bankalarda nakdi bi¢imde krediler saglanirken katilim
bankalarinda nakdi krediler saglanmamaktadir. Saglanan nakdin isletme veya
kurumlar tarafinda ne sekilde, nerede, ne i¢in kullanilacagi kesin olarak

bilinemedigi icin nakdi kredi verilmemektedir. Ornegin kurulus iiretimde



kullanacag1 gayesiyle almis olduklar1 krediyi herhangi baska bir gereksimi iginde
bu nakdi kullanacak olabilir. Bu olay da bankanin verdigi kredinin yanlis bir
bigimde degerlendirilmesine neden olabilir. Katilim bankalarinda bu tiir olaylar
meydana gelmezken ticari bankalarda bu olaylara genellikle g6z yumulmaktadir.
Katilim bankalarinda paranin kesinlikle ekonomi i¢in kakti saglanmasi beklenir ve
kredilerin nakdi olarak saglanmasi s6z konusu degildir. Katilim bankacilig
aracilig ile saglanan kredilerin ekonomi i¢in yararlanilmasi gergeklestirmek ve
sektorle ilgili ilerlemenin saglanmasi icin farkli sektorlerde kullanimi esas

gayelerden biridir,
1.4. Katihm Bankacihg ile Tlgili Mevzuat

Katilim bankaciligi Tiirkiye'de ilk olarak 1983 senesinde caligsmalarin
yiirlitmeye baslamistir. Suan da ki katilim bankacilig1 olgusu ise 1983 senesinde
yiirirliige giren yasa sonrasinda sadece “Ozel Finans Kurumlar1” olarak
nitelendirilen kurumlar 2015 senesinde olusturmuslardir. 16.12.1983 tarihli
83/7506 sayili bakanlar kurulu karari ile “Ozel Finans Kurumlart” ile ilgili
kararname olugturulmustur. 18.06.1999 tarihli ve 4389 sayil1 yeni Bakanlar Kanunu
ile yasal aranjmaninda degisiklik meydana gelmistir. 1999 yili itibariyle Ozel

Finans Kurumlar1” yasal bir ortamda ¢alismalarini yiirtitmiiglerdir.

Tiirkiye'de katilim bankaciligina olan ilgi 1980°1i senelerden sonra baglamig
olan disa agilma yontemleri ile artmis olup, katilim bankacilig: faaliyetlerinde de
ilerleme yasanmustir. Ozellikle Arap iilkelerden saglanacak fonlarin gelmesi
beklentisi ile Tiirkiye ekonomisinde kayda deger yardimlari olacag: diisiincesini

dogurmus bu da ¢alismalarin baglamasina vesile olmustur.



Kanun’un 20. Maddesinin 6. Fikrasi su sekildedir:

Mevduat toplama vetkisi bulunmavan ancak, dzel cari hesaplar ve kdr
ve zarara katilma hakia veren hesaplay voluvia fon toplayan, ekonmomik
Jfaalivetleri ekipmarn veva emtia temini veva kiralanmas: veva ortak vatirimlar
voluyia finanse eden dzel finans kurumlary bu Kavuvmm 10, maddesinin (2) ve
(3) numaral filralar:, 12. maddesinin (2) numarall fikras:, 14. Maddesinin
(3), (6) ve (7) numaral: filkvalari, 13 (2/c, d ve e bentleri harig), 16, 17 ve 19.
maddeleri ile 20. maddesinin (2) numaral fileas: hitkiimleri digmdali diger
maddelerine tabi olup, Kwrum bu Kanun hiikiimleri cercevesinde bu
kwrumlara ilighkin kdr ve zarara katilma hakln veren hesaplarin dzelliklerini
dikkate alarak her tirlii diizenleme vapmava vetkilidir. Ancak, Kuwrum bu
Kanunun 14. maddesinin (3) ve (4) numarall filralarmda belirtilen durumlar
tespit ettigi takdirde, ézel finans kurumunun faalivet izni kurulun en az bes
iivesinin avii vondeki ovuyla almmis kararwvla kaldiil. Ozel Finans
Kurumlar: agisindan emtia veva gayrimenkullerin finansal kiralanmas: veva
kdr ve zarara katilma ve benzeri yéntemlerle vapmlan her tivli finansman
faalivetleri de bu kanuna gire kredi olarak addolunur. Bu Kanun
hiikiimlerine gére, bu kwrumlarin ézel cari hesaplar ve kir ve zarara katilma
hakio veren hesaplar voluyla topladikiar: fonlar ve diger taahhiitleri de 1211
savilt Tiivkive Cumhurivet Merkez Bankas: Kanununun 40, maddesinin (1)
numaralt paragrafimn (a) bendi hitkiimlerine tabidiv. Bu Kanunun 21, 22 ve
23. Maddelerinde ver alan ceza hikimleri Ozel Finans Kuwrumlar: ve
gdreviileri icin de wygulany (4389 Sayili Bankalar Kanunu, 20, Madde 6.
Fikra, Kabul Tarihi: 15.06.1999).

Bankalar kanununda katilim bankalarinin da olmasiyla birlikte farklh
degisikliklerde meydana getirilmistir. Asagida yer alan sekilde katilim bankalar1
modellerinin asil yiiriitiilmesini saglayan fon toplama ve fon vermeleri ile alakali

asil etkinliklerine yonelik farkli aranjmanlar1 gosterilmistir.
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Sekil 3. Bankalar Kanunu Kapsaminda Katilim Bankacilig1

Kaynak: Halagoglu, 2014:7.

Katilim bankaciliginin bir banka ¢esidi durumuna gelmesi 2005 yilinda
cikan 5411 sayili bankacilik yasasi kapsaminda olusmustur. Bu yasa sayesinde

katilim bankalarinin kendilerine 6z bir yer edinmistir.

5411 sayili bankacilik yasas1 kapsaminda katilim bankaciligina ile ilgili

c¢ikarilan bu yasanin 3. maddesi asagidaki sekildedir:

“Katilim Bankalar:, dzel cari ve katilma hesaplart voluvia fon toplamak
ve kredi kullandirmak esas olmak iizere faaliver gisteren hruluslar ile vurt
diginda kurulu bu nitelikteki hwruluglarim Tiirkive'deli subelerini ifade eder”
(5411 Sayili Bankalar Kanunu. 3. Madde, Kabul Tarihi: 19/10/2005).

Katilim bankalar1 da diger ticari bankalarin yapabildigi gibi islerinde farkli
parasal ¢aligmalari elde ettigi bu pozisyon sayesinde yapabilir hale gelmistir. Suan
da katilim bankalar1 bankalarinin diger banka hizmetlerinin yapabildigi etkinlerin
bircogunu gergeklestirebilmekte ve 6zellik de faizsiz bankacilik hizmetlerine 6zen

gostermektedir.
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Asagidaki sekilde 5411 Sayili Bankacilik Kanunu etrafinda katilim
bankalarmin asil hizmet verecegi etkinlikler maddeler halinde agiklanmustir: (5411

Sayili Bankalar Kanunu 4. Madde. Kabul Tarihi: 19/10/2005):

e Kredi verme

e Kredi kart1 islemleri

e Saklama hizmetleri

e Fon saglama

e Bireysel emeklilik faaliyetleri

e Fon transferi islemleri

e Piyasa araglarinda alim satim

e Tahsilat islemleri

e Kiymetli maden alim satimi

e (Cek hizmetleri

e Bankalara aras1 para alim satim
e Faktoring islemleri

e Kambiyo iglemleri

e Finansal kiralama iglemleri

e Banka kart1 islemleri

e Her tiirlii 6deme hizmetleri

e Sermaye piyasasi araglarinin halka arzi
e Vadeli islem s6zlesmesi alim satim ve aracilik
e Portfoy isletmeciligi

e Sigorta acenteligi

e Teminat garanti islemleri

¢ Finansal kiralama iglemleri

e Forfaiting iglemleri

e Kaurulca belirlenmis olan diger faaliyetler
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Katilim bankalarinca gergeklestirilen biitiin ¢alismalarda Ozel Finans
Kuruluslar1 agiklamasi etrafinda yiiriitiillmektedir. 5411 sayili bankacilik yasasi

etrafinda katilim bankalar1 gergeklestirmis olduklari ¢caligsmalar: yiirtitmektedir.
1.5. Katihm Bankacihiginin Meydana Gelmesindeki Nedenler

Katilim bankaciligi iki esas neden etrafinda olusturulmustur. Bu iki neden

asagida verildigi sekildedir.

e Ekonomik nedenler

e Sosyo-kiiltiirel nedenler

Katilim bankaciligin meydana gelisindeki ekonomik nedenler ve sosyo-

kiiltiirel nedenler asagida tanimlanmustir.
1.5.1. Sosyo-Kiiltiirel Nedenler

Faize kars1 hassaslik duyulmasi katilim bankalarinin meydana gelmesindeki
en 6nemli nedenlerden biri olarak ele alinmaktadir. Farli dini goriislerde paranin
faiz ile kullanilmasina sicak bakmamalar1 sebebiyle katilim bankalari meydana
gelmistir. Paranin faizle birlikte kullanilmasina sicak bakilmamasi glintimiizde olan
Islamiyet devri ya da Hristiyanlik devrinde degil ¢ok &nceden de yani milattan
oncede devirden siire gelen bir diisiincedir. Hatta milattan onceki devirde olusan
diistincelerden de 6nce felsefi bakis agilarinda da faize sicak bakmama durumunun
oldugu gozlemlenmistir. Platon ve Aristo bu bakis acisinin basini ¢eken
filozoflardandir. Platon ve Aristo'nun faizle birlikte paranin kullanilmasina karsi
olan bakis acisinda doganin asil isleme bicimine karsit oldugu diisiincesi vardir.
Paranin asil gayesinin degisim araci olarak kullanilmasidir. Ancak paranin degisim
araci olarak kullanilmasi amacindan sasmasi ve faiz ile birlikte kullanilmasina

yardim edilmesi doga ile uyusmayan bir asamadir (Gonen, 2017:16).

Katilim bankalarinin bir gereksinim olarak meydana gelmesinde Islamiyet
ve Hristiyanlik devirlerinde yani milattan sonraki devirlerde paranin faizli bir
sekilde kullanilmasi iizerine olan diisiincelerin ahlaki yonden ters olarak

diistiniilmesi etkili olmustur. Faiz ile paranin kullanilmasini milattan O6nceki
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devirlerde ahlaki yone ters diismesi diisiincesi ve milattan sonraki devirlerde de

Islamiyet ve Hristiyanlikta kutsal kitaplar tarafindan engellenmistir.

Dini ve ahlaki agidan faizle para kullanilmasina sicak bakilmiyor olsa da
kapitalist bakis agisinin gerekliligi olarak diisiiniilen faizin saglanmasi gereklidir.
Genel kapitalist diisiincede paranin faizli bir sekilde kullanilmasi gerekmektedir.
Bu isleyisin yiiriitiilmesi ile para degisim araci gorevini yitirmekte ve paranin elde

edilmesi tekrardan para ile saglanabilecegi gorevine gegmektedir.

Paranin degisim araci gorevindense parani para elde etmek i¢in bir yol
olarak faizin kullanilmaya baslanmasi dini ve ahlaki yonden hos olarak
goriilmemektedir. Ozelliklede Islami iilkelerde faiz ile paranin kullaniminda kesin
yargilarin bulundugundan dolay1 faizsiz bankacilik 6nem kazanmistir. Bu tiir
ilkelerde katilim bankalarinin olusmasinda iki 6nemi sosyal sebep etkili olmustur.

Bu iki sebep asagidaki sekildedir (Ata ve Bugan, 2015:455):

e Ahlaki nedenler

e Dini nedenler

Hem Hristiyanlikta hem de Islamiyet de paranin faiz ile kullanilmast ile
alakali farkl: yargilar ve diisiinceler bulunmaktadir. Ornegin Hristiyanligin kutsal
kitab1 Incil de faizin kullanilmamasina iliskin kesin bir yarginin bulunmamas: ile
beraber 16. Yiizyila varincaya dek Katolik Kiliseleri tarafinca faiz kullanimi
yapilmasi yasaklanmustir. Islamiyet de paranin faizli bir bigimde kullanilmasi kutsa
kitab1 olan Kuran'da kesin yargilarla yapilmamasi1 buyrulmustur (Ata ve Bugan,
2015:455). Bakara suresinin 275. Ayeti ile belirtilen faizle ilgili kesin yargi asagida
belirtilmistir.
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“Faiz yviven kimseler, bagka degil sadece sevtarun dokunarak aklvnu ¢eldigi
kimse gibi hareket eder: Cinkii onlar "Aligveris de faiz gibidir" devler. Ovsa ki
Allah alisverisi helal, faizi haram kilmistir. Her kim Rabbinden kendisine nasihat
gelir gelmez bu ize son verirse, evvelki kazanglar:t ena, onun haklkinda karar
vermek de Allah'a kalir. Her kim de dénerse, icerisinde kalici olduklar: atese
mahkim olanlar igte bunlardr. ” (Kur an, Bakara Suresi, Ayet 273).

Dini ve ahlaki nedenler katilim bankaciliginin meydana gelmesinde oldukca
etkili olmugtur. Milattan sonraki devirlerde dini tutumlar ile kesin yargilarla paranin
faiz ile degerlendirilmesinin yasak oldugu belirtilmistir. Milattan 6nceki devirlerde
de paranin faizle kullanilmasinin dini ve ahlaki yonden olumsuz olarak bakildig1 ve
istenilmedigi gozlemlenmistir. Her ne kadar paranin faizle degerlendirilmesine
olumsuz gozle bakip Dini kurallarla yasak hale getirilmis olsa da giiniimiiz
kapitalist yonetimde olmasi gereken bankacilik islemlerinde faizin énemli bir yeri
bulunmaktadir. Bu sekilde faaliyetlerini yiiriiten bankalar icin &zellikle Islami
iilkelerde olumlu bir diisiince sahip degildir. islami iilkelerde bulunan yatirimcilarin
paranin faiz ile kullanilmasma kars1 sicak bakmayan davraniglarindan dolay:
katilim bankacilig1 meydana gelerek paralarini faizsiz bir bicimde kullanmalarina
olanak tanimstir. Ozelliklede Islam iilkelerinde bulunan petrollerden gelen paray:
bir bigimde {ilke ekonomisine dahil etmek icin ve bu eylemi gerceklestirirken faizin
bulunmadig1 bir bigimde yapilabilmesi i¢in katilim bankalarmin bir gereksinim

olmasina vesile olmusglardir.
1.5.2. iktisadi Nedenler

Katilim bankalarinin bir gereksinimden 6te zorunluluk olarak goriilmesinin
en miithim sebebi iktisadi olarak betimlenmesidir. Katilim bankalarinin bir
zorunluluk olarak meydana gelmesinde petrol kaynaklari olan iilkelerin baska
iilkelere bu petrolii gondererek ¢ok yiiksek rakamlarda para elde etmeleri ve bu

paralarin ekonomiye dahil edilmesi hedefinin rolii olduk¢a fazladir.
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Dini ve ahlaki nedenlerden &tiirii bir gereksinim olan katilim bankalar1
iktisadinedenlerinde eklenmesi ile bir zorunluluk haline gelmistir. Ozelikle petrol
bakimindan zengin olan {ilkelerin paranin lilkeye doniisiinde bu islemleri faizsiz bir
sekilde siirdiirme isteklerinden otiirii katilim bankalarinin meydana gelmesi bir

zorunluluk olmustur.

Katilim bankacilig1 yonetiminin ¢ikis kaynagi; petrol rezervleri agisindan
zengin lilkelerin bu kaynaklardan kazanilan paranin iilkenin i¢inde ekonomiye
katilmasin1 saglamak amacidir. Katilim bankacigi modelinin olusmasindan 6nce
ilam iilkelerinin kazandiklar1 paralar1 Avrupa {ilkelerine iletmesi ve o iilkenin
ekonomisine yardim edilmesi pekte hos bir durum olarak karsilanmamaktaydi. Bu
diisiincenin ortadan kalkmasi petrolden kazamlan paralarin. Ulke ekonomisine
yarar saglamasi gayesi ile katilim bankalar1 meydana getirilmistir. Katilim
bankacilig1 ekonomik agidan bir gereksinim degil de bir zorunluluk bankas1 olarak

gorilmektedir (Gonen, 2017:17).
1.6. Katihm Bankacihiginin Tiirkiye’deki Gelisimi

Tiirkiye'de 1980°1i senelerden sonra iktisadi nedenlerden otiirii katihm
bankalarna verilen deger de bir artis olmustur. Katilim bankalarinin tarihsel
gelisiminde Tiirkiye'nin katilim bankaciligi faaliyetleri dogrultusunda asagida 3
baslik etrafinda degerlendirilmektedir. Bu 3 bashk asagida goriildiigii lizere ifade

edilmektedir.

e Ilk Faizsiz Bankacilik Hizmetleri (Desiyab)
e Ozel Finans Kurulumlari Dénemi

e Katilim Bankacig1 Donemi
1.6.1. DESIYAB

Faizsiz bankacilik hizmetleri Tirkiye'de 1983 senesinden baglayan
Bakanlar Kurulunca uygun goriilen yasa hiikmiinde kararname ile yiiriitilmeye
baslamistir. Ozel Finans Kurumlar1 dahilinde ilk adim atilmistir. Bununla birlikte
Tirkiye'deki ilk defa faizsiz bankacilik faaliyetlerinin yiirtitiilmesi 1975 senesinde

meydana gelen Devlet Sanayi ve Is¢ci Yatirim Bankas1 (DESIYAB) ile baslanmustir.
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Kurulus bankacilik hizmetlerinin yiiriitilmesinden &tiirii genel olarak faizsiz
ekonomik kurulus olarak hizmet sunmustur. Bunu yaninda kurulusa doviz
israfindan kurtarma ve tahvil saglayabilme gibi imkanlar i¢inde yardimda

bulunmustur (Sahin, 2007:13).

Yurt disindaki hizmette bulunmus olan kisilerin elde ettikleri kazanglar1 ve
birikimlerini kendi yurtlarinda kullanabilmesi amaci i¢in bir ekonomik kurulus olan
DESIYAB meydana gelmistir. Daha &nceden yurt disinda hizmette bulunmus
kisilerin kazanglarim1 ve birikimleri tlilke ekonomisinde kullanmalar1 i¢in ¢ok
Oonemli bir basamak gorevi gormiistiir. Bununla birlikte kurulus faizsiz bankacilik
hizmeti veremeye 1978 senesinde son vererek faizli bankacilik hizmetine gegis
yapmiglardir. Kurumun faizli ya da faizsiz bir bicimde hizmet verebiliyor olmalari
kurulus sathasindaki belirtilen maddelerce belirlenmistir. Banka faizsiz bankacilik
hizmetlerini kuruldugu yildan itibaren 3 yil boyunca (1978 yilina kadar) yerine
getirmistir. Bununla birlikte 1978 yilindan beri faizsiz bankacilik hizmetlerini
sunmaktan vazgegerek, faizli bankacilik hizmetlerinin siirdiirmeye baglamistir.
1988 senesinden sonra kurum yasa hilkkmiinde kararname ile konulan yeni bir
degisiklik araciligiyla isim degisikligine gitmistir. Artik adi Tiirkiye Kalkinma

Bankasi olarak faaliyetlerini siirdiirmeye devam etmistir.
1.6.2. Ozel Finans Kurumlar1 Dénemi

Tiirkiye’de 6zel finans kurumlar1 devri 16.12.1983 tarih ve 837506 Sayili
KHK dahilinde basladig1 ifade edilebilir. Hizmet vermeye baglamasi ise 25.02.1984
tarihi itibariyle KHK dahilinde meydana gelmistir. Yasa hiikkmiinde kararnamenin
resmi gazetede yayimlandiktan sonra yiiriirliige girmis ve farkl faizsiz ekonomik

isletmeler 1985 senesinden beri aktif gorevler iginde bulunmaya baslamistir.

Faizsiz bankacilik hizmetlerine ilk olarak Al Baraka Tirk Finans Kurulusu
1985 yilinda baslan isletmedir. %901 yabanc1 anaparadan olusarak Al Baraka Tiirk
Finans Kurulusu meydana gelmistir. Banka hizmetlerine ilk olarak 5 milyar anapara
ile baslangi¢ yapmistir. Bu anaparadaki en fazla oran ise Suudi Muhammed Al
Faisal a aittir.
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Ekonomik isletmenin seneler i¢inde hizmetlerde artmalar olusmus ve 1989
yili itibariyle 25 milyar TL diizeyinde bulunan anapara durumu 1991 yili itibariyle
65 milyar TL diizeyine kadar artis meydana gelmistir. 1993 senesinden beri
sermayesi 130 milyar TL diizeyine ulasmistir. 2000 senesinde yeni bir ortagi
olmustur. Isvigre merkezli OLFO SA kurulusu bankanin %96,5 payini almustir.
Bununla birlikte devam eden senelerde banka anaparasinin %38,8’i Ulker Grubuna

2001 senesinde satilmistir (Karaahmetoglu ve Gonciioglu, 2014).

Al Baraka Finans Kurumu hizmet vermeye Dallah Grubu’nun destegi ve
Suudi asilli bir yatirrm kumrunun yatirimlarinin katkilari ile 1985 senesinde
baslamistir. Topbas Grubu ise belirtilen kiime igindeki Tiirkiye topraklarindaki
ortagidir (Cosan, 2016: 43).

Bu kuruluslarin hizmetlerini vermesinden sonra ise 1989 senesinde Kuveyt
Tiirk Evkaf Finans Kurumu da aralarina katilarak hizmet vermeye baglamistir.
Kuveyt Tiirk igindeki en fazla hisse Kuveyt Finans Kurumunun elindedir. Bunun
yaninda Kuveyt Devlet Sosyal Giivenlik Fonu ile Vakiflar Genel Miidiirliigii de

ortaklar arasinda bulunmaktadir.

Belirtilen tiim isletmelerin hizmet veremeye baslamasindan sonra Anadolu
Finans Kurumu da 1991 senesinde hizmette bulunmaya baslamstir. Tk %100 yerli
anapara ile kurulan faizsiz ekonomik kurulus Anadolu Finans Kurumudur. Anadolu
Finans Kurumu HES grubunca meydana gelmesi ile 1999 senesinde ise bu kurulus

Boydak Grubu’na satilmistir (Karaahmetoglu ve Gonctioglu, 2014:20).

1995 senesinde bu kurumlarin arasmna Ihlas Finans grubu da dahil edilmis
ve hizmet vermeye baslamistir. Daha sonra 1996 senesinde Asya Finans
Kurumu'nun faaliyete gecmesi ile devam etmistir. 28 Nisan 1995 de hizmet
vermeye baslayan ihlas Finans Kurumu bu kurulusun paylarmin %28,07’sinin
halka sunulmasi meydana gelmistir. Bu olaydan dolay1 bu kurulus borsada ilk kez
islem goren faizsiz finans kurulusu olarak anilmasina neden olmustur

(Cosan,2016:44).
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Takvimlerin 26 Ekim 1995’1 gdstermesinin ardindan bankanin tarafinca
%10’u Islam Kalkinma Bankasina ve %81 ise Tiirkiye Diyanet Vakfina satilmustir.
Bunun yanina bankanin %15’1 halka sunulmustur. (Karaahmetoglu ve

Gonciioglu,2014:22). Ancak 2001 senesinde Asya Finans iflas etmistir.
1.6.3. Katihm Bankaciligi Donemi

Ozel Finans Kuruluslarmin isim degisiklige gidilmesi ile birlikte 19 Ekim
2005 tarih ile 54111 Sayili yasa ile yapilan diizenlemelerle Katilim Bankalar1 ismini
alarak hizmet vermeye baslamislardir.  Ozellikle 1999 senesinde ¢ikarilan
Bankacilik Kanunu ile birlikte Ozel Finans Kurumlarmmn bicimsel olarak banka
olmalar1 gergeklestirilmistir. Bununla birlikte 2005 senesinde uygulanmaya
baslanan bu diizenleme ile bu kuruluslar Katilim Bankasi adi catisinda hizmet

vermeye baslamistir.

5411 sayili1 Bankacilik yasasi ile birlikte katilim bankalarmin uygulaya
bilecekleri islemler belirtilmistir ve bu yasalar i¢inde uygulanabilmektedir. Bu yasa
dogrultusunda katilim bankalarimin gorevi alicilardan mevduat derlemek disinda
olan biitlin bankacilik hizmetlerini verebileceklerdir. Bu tiirdeki islemleri yiiriiten
bankalarin katilim bankas1 ad1 ¢atisinda incelenmesi yoniinden degerlidir. Katilim
bankasi c¢ercevesinde degerlendirilmesi olusabilecek kargasalarin  Oniine

gecilebilmesi i¢in 6nemlidir.

Suanda katilim bankalarinin 2 tanesi kamu bankas1 3 tanesi de 6zel banka
statiisiinde faaliyetlerini siirdiirmektedirler. Belirtilen bu katilim bankalarinin ads;
Vakif Katilim, Finans Tiirk, Kuveyt Tiirk, Ziraat Katilim Al Baraka Tiirk, Finans
Tiirk’tiir. Belirtilen bu biitlin bankalarin 2015 sene sonundan beri etken
biiyiikliikklerinin toplam rakami yaklasik olarak 120,3 milyar TL'dir. Bunun
yaninda 2015 sene sonundan itibaren bu bankalarin toplam borglarindan
arindirilmis anapara (6z kaynak) biiyiikliikleri ise yaklasik olarak 10,6 milyar
TL dir.
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1.7. Tiirkiye’de Katihm Bankacih@ina Geciste Onemli Nedenler

Faizsiz bankacilik sisteminin ilk olarak 1970°1i senelerde Misir'da meydana
gelmistir ve daha sonra da Suudi Arabistan'da kendine ortam bulup korfez
iilkelerinde de kendine ortam bulmustur. Ilerleyen zamanalar da tam anlamiyla bir
bankacilik yontemi olmasa da ¢esitli ve farkli isimlerle de Tiirkiye'de de faaliyet
gdstermeye baslamistir. Bu durumda Devlet Sanayi ve Is¢i Yatirnm adi ile
Tiirkiye'de ilk kez 1975 senesinde kullanilmaya baslanmistir. Bu yayilma
asamalarmi  1980-1990’11 seneler arasinda meydana gelen Ozel Finans
Kurumlarinda yapilan c¢aligmalar tecriibe edilerek ilerlenen asamalar
gerceklesmistir. 2000°1i senelere gelindiginde ise Katilim Bankalar1 meydana
gelmistir. Bu tlirdeki bankalara gosterilen ilgi ve 6zenin giderek ¢ogalmasindan
sonra Tiirkiye'de de bu tiirdeki bankalar kendilerini ortaya koymaya baslamis ve
bankaya verilen deger artmistir. Bankacilik hizmetlerinin bir zorunluluk duruma
gelmesi uluslararast ve iilkelerdeki yontemlerde ortaya ¢ikan ekonomik nedenler
zemin hazirlamistir. Bu nedenlerden birkaginin alt basliklar1 verilmistir. Tiirkiye'de
katilim bankalarinin hizmet vermeye baslamasi iizerine de iilkedeki degisik ticaret
kesimlerinde de bir¢ok hususta tesebbiislerin olustugu goézlemlenmistir. Bu
tesebbiislerin olusmasinda ki ana sebep faiz kullanimina kars1 olumlu bakmayan
yatirimcilarin katilim bankalar1 olustuktan sonra ellerinde bulunan kaynaklari
faizsiz bir sekilde pazarda degerlendirmeleri meydana getirmistir. Asagida Katilim
bankalarmin iilkelerin ekonomisi iizerine olan katkilar1 alt basliklar halinde

gosterilmistir (Gliney, 2018:1540).
1.7.1. Atill Fonlarin Degerlendirilmesi

Atil fonlarmn kullanilmasi katilim bankaciliginin olugmasi agsamasinda yer
alan en 6nemli nedenlerden biridir. Katilim bankaciliginin amaci olan iilke i¢indeki
yastik alt1 olarak da bilinen fonlarin kullanilmasini saglamasi oldugu i¢in verilen
deger daha da artmustir. Ozellikle de Tiirkiye'de hayatini siirdiiren ve yastik
altindaki paralarin1 faizsiz bir sekilde degerlendirmek isteyen vatandaglarin bu
taleplerinden dolay katilim bankalar1 bir gereklilik haline gelmistir. Faiz olmadan
paralarim1 kullanmak isteyen kisiler bu durumda katilim bankalar1 i¢in 6nem arz

etmektedir.
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Biriktikleri para ve mallar1 faizsiz bankacilik modeli dahilinde faizsiz bir
bicimde katilim bankalarinda kullanmalari, ekonomige giiclii bir kaynak
olusturmaktadir. Ayrica katilim bankalar1 Tiirkiye'nin ekonomik ac¢idan
gereksinimi olan para kaynagmi hem iilke i¢inden hem de iilke disindan gelir
saglamadaki pay1 oldukca fazladir. Ulke iginde ya da iilke disinda biriktirdikleri
mal ve paralar1 faiz olmadan kullanma istekleri katilim bankalarina olan talebin

artmasma ve sik sik kullanilmasma yol agmistir (Cosan, 2016:38; Kartal,
2018:177).

Normal bankacilik hizmetlerinin faizli olmasi nedeniyle kullanmak
istemeyen yatirimcilarin  biriktirmis olduklari mal ve paralar1 kullanmasini
saglamayi katilim bankalar1 kendilerine amag bilmistir. Bu gorevi iistlenen katilim
bankalar1 iilke ekonomilerine 6nemli katkilarda bulunmaktadir. Suanda hizmet
veren bankalarin Tirkiye’de derleyebildikleri fon miktar1 1,3 trilyon TL
civarindadir. Belirtilen bu fon miktar1 i¢inde katilim bankalar1 tarafindan
derlenebilen fon miktar1 ise yaklagik olarak 74,5 milyar dolardir. Bu bakimdan
katilim bankalarinin elde ettikleri fon tutar: tiim bankalarin derledigi fon tutarinin
%035,4’linli meydana getirmektedir. Katilim bankalar1 tarafindan derlenen fon tutari
bes yillik donem i¢in de %5 dolaylarindadir. Belirtilen bu fon tutarlarinin katkisiyla
iilkenin ekonomik diizenine katilmakta ve ihtiya¢c duyan kisilere yardim

saglanmaktadir.

2000 senesinde bankacilik hizmetleri dahilinde olan katilim bankalar1 1,8
milyar TL fon derleyebilmisken 2016 senesine varildiginda katilim bankalar1 74,5
milyar TL fon derlemistir. Belirtilen bu tutarlar katilma hesaplarindan ve 6zel cari
hesaplardan saglanan tutarlardir. 2016 senesinde de ek olarak sukuk
gereksinimlerden yaklagik olarak 3,8 milyar TL fon saglamas1 meydana gelmistir.
Belirtilen bu fon tutarlarinin da giderek artacag diistincesi s6z konusudur. Katilim
bankalarinin Tirkiye ekonomisinde %5 lik bir hissesi oldugu diisiiniilecek olursa

bu modelin ne kadar énemli oldugu ortaya ¢ikmaktadir.

21



1.7.2. Sermaye Girisinin Saglanmasi

Petrol Thrag Eden Ulkeler Orgiitiiniin (OPEC) ortaya koydugu kararlar
dolayisiyla 6zellikle 1970’li senelerden sonra meydana gelen petrol fiyatlarinda
yiikselisler belirlenmis ve bu durumun sonucu olarak petrol ihracinda bulunan
ilkelerde cok fazla tutarlardaki anapara birikimi meydana gelmistir. Yiiksek
seviyede olusan anapara birikimleri bu anaparalarin degisik sektorlerde
kullanilmasini gereksinimi meydana gelmistir. Bu durumlarin yasanmasindan 6tiirii
de katilim bankalar1 bir gereklilik durumuna gelmistir. Katilim bankaciligi
modelinin degerli bir duruma gelmesinde Islam iilkelerinin iktisadi seviyelerini
ilerletmek istemeleri ve iktisadi seviyesi yiiksek olup da faiz hassasligi bulunan ve
ellerinde yliksek meblaglarda bulunan anaparalart kullanmak isteyen iilkelerin
talepleri iizerine olmustur. Bu olaydan otiirii anapara ihtiyaci olan ve Islam
tilkelerinin anapara fazlalarin1 kullanmak istemesi i¢in 6nemli olan bu model
Tiirkiye tarafinca da gerekli bir duruma gelmistir. Yabanci sermaye girdilerine
gereksinimde bulunmasinin sebebi ekonomik giliglenmeye ve ilerlemeye katkisi
oldugundan dolayidir. Bu yararlarin olusu Arap ve Ortadogu {ilkelerindeki fazla
sermayenin Tiirkiye’ye girisinin yapilabilmesi i¢in faizsiz bankacilik ya da katilim

bankacilig1 hizmetlerine 6nemli roller diismektedir (Cosan, 2016:29).

Petrol zenginligi olan iilkelerin ellerinde bulunan anapara birikimi katilim
bankaciliginin ilerlemesinde ve giiclenmesinde katkist olmaktadir. Bu durumda
katilim bankalarinin vazifesi petrol kaynagi olan iilkelerin ve petrol isletmelerin
ellerinde bulundurduklar1 anaparanin ekonomi igerisine dahil edilmesi ile belirtilen
sermayenin bu anaparaya gere8i bulunan bdliimlere iletilmesini saglamaktir.
Tiirkiye'de bu sistem kapsaminda korfez bolgesinde yer alan anapara birikimini
iilke ekonomisine sokulmas: talebini gerceklestirme diisiincesindedir. Ulkelerin
gelisebilmesi ve ilerlemesi i¢in Yabanci kaynaga gereksinimi oldugu agikca
ortadadir. Korfez bolgesinde yer alan anapara birikimini iilke ekonomisine
sokulmas1 talebini gerceklestire bilmek icin katilim bankalarinin ilerleme

gostermesi olduk¢a dnemlidir (Gonen, 2017:74).
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Diinya ve Tiirkiye de toplam fonlarin sadece %4’iinii faizsiz bankacilik
fonlar1 meydana getirmektedir. Ek olarak belirtilen bu fonlarin, %17’si Malezya,
%36’s1 Iran %14°ii ise Suudi Arabistan’da bulunmaktadir. Faizsiz bankacilik ya da
diger adiyla Katilim bankalar1 olanaklarinin arttirilmasi ve diinyadaki fonlardan

daha fazla hisse sahibi olabilmeyi gosterecektir.
1.7.3. Reel Sektoriin Gelisimine Katki Saglanmasi

Katilim bankalar1 parasal yontemden faiz getirisi elde edebilecekleri
calismalarda bulunmamalar1 gereklidir. Katilim bankalar1 bu hususta bir fiil iireten
boliime fon saglayabilecek hizmetleri gergeklestirmesi gerekli bir durumdur. Bu
durumdan dolay1 da firetici isletmelere kanunen belirlenmis husularla kredi
saglamak yerine katilim bankalarinin parasal yardimlarda bulunmasi daha mantikl
bir davranistir. Katilim bankalari yararlandiklar: farkli parasal sistemleriyle iiretimi
ilerleten sabit yatirimlarla beraber ticari ve sinai yatirimlarin ilerlemesi saglanarak

iktisadi yonteme fon bulmaktadir. (TKBB, 2009:28; Cakar, 2018:86).

Katilim bankalarmin giiniimiizdeki kosullarda iktisadi olarak kattiklar
yararlar giin gectikce daha da artmaktadir. 2010 senesinde Katilim bankalari
ekonomiye 32 milyar TL fon bulmusken 2016 senesine varildiginda bu fon 81,8
milyar TL’ye kadar gelmistir. Katilim bankalar1 bu fonlar1 bulurken, kar-zarar
ortaklig, finansal kiralama ve iiretim destegi gibi yollardan yararlanmaktadir.2016
senesine ait verilere gore saglanan 81,8 milyar TL nin %58’i kuruluslara iletilen
tiretim destegi dahilinde anaparaya gerek duyan bdlgelere ulagtirilmistir. Bununla
beraber finansal kiralama ve kar-zarar ortaklig i¢in kullanilan fonlar ise yaklagik

%10 civarlarindadir.

Paranin ekonomik sisteme dahil edilmesi i¢in para ya da sermayenin sadece
tasarruf gayesi ile degil de bunun yaninda tasarruf amaciyla kullanilmasi etkili
olmaktadir. Katilim bankaciligi hizmetleri ile birlikte insanlarin ellerinde uzun
stirelerdir bulunduklar1 yastik alt1 paralar1 ya da kotii giin amaci ile ayirdiklari para
birikimlerinin faizden dolayr ekonomiye katilamamasi olayinin oniine ge¢mistir.

Bu husustan dolayi iktisadi sistem ve gercek kesim yarar saglamaktadir.
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Biitiin bunlarin yasaniyor olmasi da tarim ve sanayinin ilerlemesinde

katkida bulunmaktadir.
1.7.4. Siyasi Sebepler

1980’11 senelerle birlikte Tiirkiye'de dis ticaret politikalarinin aktif bir
sekilde uygulanmaya baglandig1 goriilmektedir. Kiiresellesmenin meydana
getirdigi tesirlerle Tiirkiye, Arap ve Orta Dogu cografyasi ile ekonomik, sosyal ve
politik etkilesimleri gii¢lii bir hale getirmek ve ilerletmek talebi i¢inde olmustur.
Tiirkiye'nin daha 6ncede olusturdugu maddi ve manevi etkilesimler bu temellere
dayanarak kurulmustur. Ulkeler arasinda etkilesimlerin iyi ydnde yapilan ticari
adimlar sadece ekonominin gelismesini degil siyasi etkilesimler agidan da 6nemli
katkilar saglamaktadir. Katilim bankaciliginin ilerlemesi Orta Dogu ve Arap
iilkelerinin elinde bulunan petrol gelirlerinin  Tiirkiye'ye aktarilmasinin

yapilabilmesi i¢in 6nemli bir tesebbiis olmustur.
1.7.5. Finansal Krizlerinin Onlenmesi

Bankacilik sektorii iktisadi yontem ve parasal sistem dogrultusunda
meydana gelen krizlerden fazlaca etkiye ugramaktadir. 2008 senesinde meydana
gelen kiiresel krizden pek ¢ok diinya tlilkesindeki sektorler etkilenmis ve sonucunda
fazlaca finansal isletme batis1 yasamistir. Bu krizden en az hasarla kurtulan
kuruluglardan biri faizsiz finans kuruluslart olmustur. Bu bakimdan finansal
krizlerin en az hasara yol agtig1 faizsiz finans kuruluslar1 arasinda katilim bankalari

bankacilik boliimiinde kendine 6nemli bir yer edinmistir.

Ozellikle 2008 senesinde yasanan iktisadi krizle beraber faizsiz finans
kurumlarina gosterilen alaka da kayda deger bir artis olmustur. Bunun
yasanmasindaki asil neden ise bu kuruluslarin diger bankalardan farkli olarak
minimum riski i¢inde barindiriyor olmasidir. Kiiresel krizin yasanmayisinin
esasinda finanstan kurmalarimin ger¢ek bdliimlerden ayrilarak fiyatlar genel
diizeyini asir1 arttirmasi yer almaktadir. Bunun yaninda baska bir sorunda bu

yiikseligler igerisinde problemli mal, miilk, paranin (varlik) var olusudur.
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Katilim bankalarindaysa belirtilen bu islemler yer almamaktadir. Katilim
bankalarinda bunun yaninda risk ve kurguyu uygun goérmemekle birlikte menkul
kiymetlestirmede gergeklestirilmemektedir (TKBB, 2010:29). Katilim bankalarinin

krizlerden en az hasarla kurtulabilmesi i¢in belirtilen bu asamalarin yapilmaktadir.
1.7.6. Sektorde Cesitlilik Yaratma

Katilim bankaciliginin finansal yap1 kapsaminda parasal sisteme degisik bir
yonden fon bulma yeteneginin bulunmasi bu sistemde fazlaca ¢esitin kagirilmamasi
yoniinden oldukc¢a onemlidir. Kisilerin bu sisteme katilmasinin saglanmasi i¢in
parasal sistemdeki araglarin g¢esitli olmasi gereklidir. Bu yonden katilim
bankalarinin bir baska yarari da degisik kuruluslari ve kisilerin parasal sistem

icerinde yer almasidir.
1.7.7. Kayit Dis1 Ekonominin Oniine Gegilmesi

Resmi olmayan belgelerin iktisadi yapmin i¢inde bulunuyor olmalar
Tiirkiye'nin 6nemli problemleri arasinda yer almaktadir. Resmi olmayan illegal
belgelerin olmasi vergi agiklariin meydana gelmeside sebep olmaktadir. Katilim
bankalar1 ise bu durumun yagsanmasinin 6niine gegmek i¢in alimi ya da satimi
gerceklestirilen biitlin iirlinlerin reel tutarlar1 dogrultusunda belgelenmesini

saglayarak vergi agiklarinin yaganmasina mani olmaktadir (TKBB, 2010:28).

Katilim bankalarinin faaliyetlerini gerceklestirirken yararlandigi muharaba
yolu ile alakali birtakim 6rnekler verilebilecektir. Bu hizmetler dahilinde mallarin
satilacaklar1 Ttcretlerin iistiine kar payr da ilave edilerek satis isleminin
gergeklestirilecektir. Bu uygulamalar esnasinda alicilar ise iirtinleri gérebilmekte
ve bu sekilde satin almalar1 s6z konusudur. Bu hususlarin bir diger faydasi da fonun

ne sekilde kullanilacaginin ortaya ¢ikmasini saglamaktadir.
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1.7.8. istihdamin Artmasi

Katilim bankalariin parasal sisteme ve iktisadi sisteme katmis oldugu bir
bagka yararda istihdamin saglanmasi iizerine olan vyararlaridir. Istihdamin
arttirilmasi hem sektor i¢in yarar saglarken hem de iktisadi sistemin biitiiniine yarar1
bulunmaktadir. Bankalarin yararlandiklar istihdam seviyesi yilikselmektedir ¢iinkii
giin gectikge katilim bankalarinda ve kollarinda bir yiikselis gézlemlenmektedir.

Bu husustan da hareketle Tiirkiye bu ¢esitteki bankalarin 6nemi agikca ortadadir.
1.8. Istatistiklerle Tiirkiye’de Katihm Bankacihig

Sektor bazindaki inceleme 2011-2016 yillart i¢in yapilmigtir. 2011 yilt

oncesi veriler TKBB yayinlarinda mevcut degildir.

Tablo 1. Katilim Bankalarinin Finans Sektoriindeki Pay1 2011-2013

Aralik 2013 Aralik 2012 Aralik 2011
Toplanan Fon 6,5 6,1 6,5
Kullandirilan Fon | 6,1 6,0 6,1
Toplam Aktif 5,5 5,1 55
Oz Kaynak 4,6 4,1 4.6
Net Kar 4,3 3,9 4,3

Kaynak: http://www.tkbb.org.tr/mukayeseli-tablolar
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Sekil 4. Katilim Bankalarinin Finans Sektortindeki Pay1 2011-2013

Finans sektorii kapsaminda yatirim bankalarmin paylari incelendiginde;

stirec icerisinde yatirnm bankalarinin paylarmin yiikseldigi ifade etmek

mumkindiir.

Tablo 2. Katilim Bankalarimin Finans Sektoriindeki Pay1 2014-2016

Aralik 2016 Aralik 2015 Aralik 2014
Toplanan Fon 5,6 5,9 6,2
Kullandirilan Fon 4.8 5,2 5,4
Toplam Aktif 4,9 5,1 5,2
Oz Kaynak 3.8 4,1 41
Net Kar 2,9 1,6 2,5

Kaynak: http://www.tkbb.org.tr/mukayeseli-tablolar
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Sekil 5. Katilim Bankalarinin Finans Sektoriindeki Pay1 2014-2016

Katilim bankalarinin finans sistemi igerisindeki pay1 degerlendirildiginde
ise katilim bankalarinin yillar igerisindeki paymin yatay oldugunu ifade etmek
mimkiindiir. 2011 ile 2016 yillar1 aras1 incelendiginde, finans sektorii igerisinde
katilim bankalarmin diizeyinin stabil oldugunu ifade etmek miimkiindiir. Ulkede
bankacilik sektorli kapsaminda ortaya ¢ikan biiylime diizeyi, ayni oranda katilim

bankalarina da etki etmektedir.
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Asagidaki grafikte katilim bankalarinin yillar itibariyle 6zkaynak durumlari

yer almaktadir.

Sekil 6. Katilim Bankalarinin Ozkaynak Durumu (Bin TL)
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Kaynak: http://www.tkbb.org.tr/mukayeseli-tablolar

Katilim bankalarinin yillar itibariyle 6zkaynak durumlar incelendiginde,
her gegen yil 6zkaynak durumunun arttigi goriilmektedir. Bu durum katihm

bankalarinin siirekli olarak gelisim kaydettigini gostermektedir.

Katilim bankalarinin yillar itibariyle toplam aktif durumlari incelendiginde,
yillar itibariyle toplam aktif durumunun stirekli olarak arttig1 kaydedilmistir. Bu

durum asagidaki sekilde incelenmistir.
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Sekil 7. Katilim Bankalarinin Toplam Aktif Durumu (Bin TL)
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Kaynak: http://www.tkbb.org.tr/mukayeseli-tablolar

Asagidaki grafikte katilim bankalarinin yillar itibariyle toplanan fon durumlar yer
almaktadir.  Katilm bankalarinin yillar itibariyle toplanan fon durumlan
incelendiginde, her gegen yil toplanan fon durumunun arttig1 goriilmektedir. Bu

durum katilim bankalarinin siirekli olarak gelisim kaydettigini géstermektedir.
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Sekil 8. Katilim Bankalarinin Toplanan Fon Durumu (Bin TL)

Kaynak: http://www.tkbb.org.tr/mukayeseli-tablolar

Asagidaki grafikte katilim bankalarinin yillar itibariyle kullandirilan fon
durumlar yer almaktadir. Katilim bankalarinin yillar itibariyle kullandirilan fon
durumlar incelendiginde, her gegen yil kullandirilan fon durumunun arttigi
goriilmektedir. Bu durum katilim bankalariin stirekli olarak gelisim kaydettigini

gostermektedir.
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Sekil 9. Katilim Bankalarinin Kullandirilan Fon Durumu (Bin TL)

Kaynak: http://www.tkbb.org.tr/mukayeseli-tablolar

Asagidaki grafikte katilim bankalarinin yillar itibariyle sube sayilar1 ve
personel durumlar1 yer almaktadir. Katilim bankalarinin yillar itibariyle sube
durumlari incelendiginde, 2015 yilinda 6nemli bir artis kaydettigi bununla beraber

2016 yilinda 6nemli bir diislis yasandig1 agiktir.
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Sekil 10. Katilim Bankalarinin Sube Durumu
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Sekil 11. Katilim Bankalarinin Personel Durumu

Kaynak: http://www.tkbb.org.tr/mukayeseli-tablolar
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Katilim bankalarmin personel durumu incelendiginde 2016 yilinda énemli
bir diislis yasandig1 goriilmiistiir. 2013-2015 doneminde benzer seviyede personel

sayis1 mevcutken 2016 yilinda 6nemli bir diislis kaydedilmistir.

Katilm bankalarinin finans sektoriindeki payr incelendiginde, katilim
bankalarinin 6zellikle finans sektoriinde Onemli bir yere sahip oldugu
goriilmektedir. Bankacilik ve finans sektoriindeki biiylimede ve gelismede katilim
bankalariin rolii tartisilmazdir. Mevduat toplama ve fon kullandirma ¢aligmalari

kapsaminda katilim bankalar1 finans sektorii iginde 6nemli bir yere sahiptir.
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IKINCi BOLUM

FINANSAL SISTEM VE FINANSAL DERINLIK

2.1. Finansal Sistemin Temel Islevleri

Finansal yontem, ekonomik birimlerin ellerinde tuttuklari atil fonlari, reel
sektor yatirimlarmi para yada kredi ile desteklemek gayesiyle fon isteginde
bulunanlara iletilmesinde gorev almaktadir. Getirisi maksimum olan taraflara dogru
yol gosterilerek kaynak ayrilmasinda etkin olmasi saglanmaktadir (Levine, 2004:5).
Kisisel tasarrufa sahip olanlarin pazar sartlarina kullanmali pahali ve giigtiir.
Cogunlukla geri vermek amaciyla fon isteginde bulunanlar fon bulanlara oranla
daha ¢ok ve daha dogru bilgidedirler. Bu taraftan incelendiginde fon isteginde
bulunanlar ile fon saglayanlar arasinda bir bilgi bakisimsizli§i meydana
gelmektedir. Tasarrufu bulunan yatirimcilarin isteklilik duymamasinin sebebi
yatirimlart kullanirken tam bilgiye sahip olmamalandir. Bilgi elde etmenin
maliyetlerinin fazla olmasi durumunda anapara getirisinin yiiksek yerlere

iletilmesine mani olmaktadir.

Finansal ilerleme ile orantili olarak finansal yontemin aracilik islevi de
ilerlemektedir. Ilk basta en fazla bankalar tarafindan ekonomik ilerlemenin
caligmalarina aracilik yapilirken daha sonradan bunun yerini yeni finansal aracilar
almistir. Finansal ara buluculuk islerinde uzmanlasmis kisiler oldugundan dolay1
tasarruflarin ayrilmasinda getirisi fazla olan yatirim kosullarini agiklamakta ve fon
isteginde bulunanlara kredi verilip verilmeyecegini incelemede ortalama kiigiik
yatirimciya gore ayarlanan minimum maliyeti saglamaktadir (Khan, 2000:6).
Sermayenin verimli olma durumunu finansal ara bulucularin elde ettikleri bilgilerin
yardimiyla riskli yalnizca fazla getirili yatirimlar1 karsilanmasi yiikseltmektedir.
Finansal aracilar yardimiyla sermaye dagilisinda etkin olma durumu gerceklestigi

boyutta ulusal gelirde de artis meydana gelecektir.
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Aracilik maliyetlerinin diismesi ile birlikte yatirnm maliyetlerinin de
azalmasi finansal yontemin en mihim fonksiyonlarindan biridir. Finansal
sektordeki ilerleme ile birlikte es anli olarak finansal kuruluslar tarafindan arz
edilen c¢alismalarda meydana gelen rekabet, bor¢ faizlerinde de azalma
olusturularak maliyetleri asagiya indirmektir. Finansal sistemin aracilar ile bu
sekilde maliyetlerini indirdigi boyutta tasarruflarin daha fazla bir kesiminin daha
yiiksek getirili yerlere yonlendirilmesine olanak tanimakta ve o boyutta da
verimlilik saglanmaktadir. Bunla birlikte finansal kuruluslar; idarecileri ve
firmalar1 gozlemleyerek degerlendirilen kaynaklarin isabetliligini

izleyebilmektedir (Levine, 2004:667).

Finansal piyasalarin esas 6zellikleri i¢cinden en gbdze carpani belirsizlik ve
bu belirsizlikten kaynaklanan risk etkeninin olmasidir. Finansal yontem risk
etkenini diigiirmek i¢in yatirirmda bulunmak isteyen yatirimcilarin yatirim alanlarini
farkli konulara yonlendirerek saglamaktadir (Mishkin, 2004:32). Hane halklarinin
riskinin artmasina yol acan tasarruflarin degisik boliimlerde degerlendirilmesi ayn1
zamanda ferdi tasarilarla alakali bilinmezliklerin yasanmasina da engel olmaktadir.
Risk farkliligmin ve belirsizligin distiriilmesi tasarruflarin fazlalasmasinda da

0zendirici gorevde bulunmaktadir (Khan, 2000:6).
2.2. Finansal Derinlesme Olgiileri

Finansal degisim evresinde tasarruflar1 yatirimlara c¢eviren yollarin
yayginlagmasini  saglamak finansal derinlik olarak tanimlanir. Finansal
kisitlamalarin azaltilmas: ya da tamamen ortadan kaldirilmasindan sonra finans
piyasasit hizmet arz eden kuruluslarin rakamini fazlalagmasi finansal degismeyi
meydana getirmektedir. Kisi basina diisen parasal calismalar ve kuruluglardaki
artma ve finansal kaynaklarin gelire olan derecesindeki artma bi¢iminde de finansal
degisme tanimlanabilir (Aslan ve Korap,2006:2). Finansal derinlesme finansal
yontemin ulusal ve uluslararasi tasarruflarinin yapilmasina sebep olan seviyenin bir
Ol¢iisiidiir. Bu aciklamadan yola ¢ikarak finansal yontem yalnizca finans
boliimiinde meydana gelen fonlarin gergek sektore iletebildigi boyutta derinlesmis

ve ilerlemis anlamina gelir (Oskay, 2000:3).
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Derinligin gegeklestirilemedigi bir finansal yontemde saglanan fonlar
finansal yonetim disina ¢ikamamaktadir. Durum bdyle olunca da istenmeyen
bigimde sistemin icerinde hapsolmakta ve parasal kazanca g¢evrilmekte, kisacasi
para ile para elde edilmektedir. Iktisadi biiyiime iistiinde uzun dénemde istenmeyen
kotii yonlerin olusmasinda gercek sektor yatirimlarinin finansinin saglanamamasi
etkili olmustur. Bir iktisadi sistemde finansal derinligin 6l¢iillememesinden dolay1
fazlaca sayida hesaplama yolu vardir. “Finansal arag tiiriniin gogalmas1” ve “finans
piyasalarinda hizmet veren kuruluslarin rakaminin ve tiirliniin ¢ogalmas1” finansal
derinlik isaretleri arasinda bulundugu belirtilmektedir. Fakat bu genel isaretlerin
yaninda segici isaretlerde bulunmaktadir. Secici isaretler bes alt baslik altinda
aciklanabilir (Lynch, 1996:12). Bu isaretler; yapisal gostergeler, miktar

gostergeleri, liriin ¢esitliligi, reel faiz ve degisim maliyetidir.
2.2.1. Miktar Gostergeleri

Miktar gostergeleri 3'e ayrilmaktadir bunlar; kredi biiyiikliikleri, sermaye
piyasas1 biiyiiklikleri ve parasal biyiikliklerdir (Kar, 2001:157). Parasal
biiyiikliikler, genis tanimli para arz1 (M2) nin ve dar tamimli para arzi (M1) milli
gelire oranidir. Yiriitiilen faaliyetlerde c¢ok sik yararlanilan finansal degisme
isretlerinden birisi M2/GSYIH oranidir. Genis tanimli para arzinmn gelire oranini
belirtmekle beraber iilkesinin parasallasma birimini de aciklar. Bankacilik
yonteminin kullanilmasi seviyesi ile ilgili bilgiyi hane halklarina ifade eder. M2
para stokuna ek olarak bir boliim banka fonlarmin toplamindan meydana gelen
biiyiikliigiin GSYIH’ ya oranina esit olan bir dier parasal boyut orani da
M3/GSYIH oranidir. Finansal piyasalarin kalkinmislig1 bu oranlara gore belirlenir

eger oran fazla ise finansal piyasa kalkinmistir anlamina gelmektedir.

Finansal kalkinma belirtisi olarak kullanilan kredi biiyiikliikleri ise 6zel
sektdre verilen kredilerin milli gelire oran1 (OSKH/GSYIH), yurtigi toplam kredi
hacminin milli gelire oran1 (YIKH/GSYIH) ve 6zel sektdre verilen kredilerin
toplam kredi hacmine oran1 (OSKH/YIKH) olmak iizere 3 adet siniflandirmasi
bulunmaktadir (Yeldan, 2003:32);
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Borsa kapitalizasyon orani sermaye piyasasi ile ilgili kullanilan isaretlerdir.
Borsa kapitalizasyonu oran1; menkul kiymet borsasi reel islem hacminin GSYIH’
ya orani ile agiklanir. Finansal derinlesme sermaye piyasalarinin kalkinmasini da
icinde bulundurmaktadir. Borsa kapitalizasyon oranmin yiikselmesi piyasalarin
kalkinmigliginin bir boyutu olarak degerlendirilmesinin sebebi sermaye piyasalari
kalkindiginda firmalar direkt olarak krediye ulasa bildikleri i¢indir (Basoglu ve
Ceylan, 2001:512).

2.2.2. Yapisal Gostergeler

M2/M1 orani finansal yontemim kalkinmasini yapilan yonden hesaplayan
orandir. M2/M1 oranindaki artig finansal yontemin yapisina iliskin miithim bir
kalkinma isaretidir. Ciinkii bu oranin yiikselmesi iktisadi béliimlerin ellerinde
bulunan paranin zaman gectikce daha fazla kesitinin vadeli mevduat olarak
kullanilmasindan kaynaklanmaktadir (Lynch, 1996:12). Finansal yOntemin
kalkindig iilkelerde bu oran 5°le 8 arasinda bir oran olabilir. Bir bagka yapisal isaret

ise,FIR (Financial Irrelations

Ratio) = Toplam Finansal Varliklar/ GSYIH bigiminde agiklanabilir.
“Finansal Iliskiler Oran1” olarak isimlendirilen bu orana bakilarak gelisme orani
hesaplanabilir. Bu oran ne kadar fazla ise iilkenin finansal gelisme orani o oran

kadar fazladir (Goldsmith, 1987:26).

Reel Faiz: Faizlerin negatif olmasi: durumunda tasarruflarin bu olaydan kotii
bir sekilde etkiye ugramasi sebebiyle ozellikle gelismis olan iilkelerde finansal
kalkinmanin esas kosulu reel faiz oranlarinin pozitif olmasi gerektigidir. Finansal
kalkinma seviyesinin tespit etmek i¢in uygulanan en miihim isaret iktisadi
sistemdeki reel faiz oranlar1 seviyesi ve reel faiz oranlarindaki esnekliklerdir. Aym
zamanda faiz oranlarinin degisen konjonktiire siiratle ayak uydurdugunu ifade
etmektedir (Kar ve Agir, 2005:12). Finansal derinlesme, gelisme ve ara buluculuk
hizmetlerinin faiz oranlarina tabi oldugu algisina bakarak reel faiz oranlarim
finansal degisken olarak kullanan fazlaca arastirmalar vardir. McKinnon Shaw
varsayimindan yola ¢ikarak reel faiz oranlarmin degisken olarak kullanilmaya

baslanmistir. Varsayimin esasinda reel faiz oranlarindaki yiikselisin finansal
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tasarruflari, dolayistyla yatirnmlarin finansmaninda kullanilabilecek fonlari ve

yatirimlart yiikseltecegi tezi bulunmaktadir (Erim ve Tiirk, 2005:27).

Uriin Cesitliligi: Finansal kalkinmanin bir baska kistas1 finansal piyasalarda
yararlanilan arag tiirliiliigiiniin fazlalagsmasi ve bu araclarin giderek daha ¢ok kisi
tarafindan yararlanilabilir duruma gelmesidir. Cogalan fon isteginin saglanabilmesi
icin finansal yontemde daha ¢ok aracin yararlana bilinir duruma gelmesini
gereklidir (Oskay, 2000:19). Finansal derinligi giicsiiz olan piyasalarda tahvil,
kredi, bono vb. temel finansman gerecleri yer alirken gelismis, giiclii piyasalarda

future, forward, swap, opsiyon gibi tiirev iirlinler yer almaktadir.

Aracilik  Maliyetleri:  Finansal yontem, aracilik  fonksiyonunda
yatirimcilardan elde ettigi kredi faiz orani ile tasarrufu olanlara ilettigi mevduat faiz
orani arasindaki farki aracilik maliyeti olarak ayirmaktadir. Aracilik maliyetlerinin
aktif yiiriiyen finansal bir sistemde yiiksek olmamalidir. Islem maliyetlerinin az
olmast durumunda yatirimlara iletilebilecek fon miktar1 da o kadar atma olacaktir
(Kar ve Agir, 2005:17). Uzun donemde devamlilig1 saglanabilecek bir biiylime i¢in
finansal yontemin aracilik maliyetlerini minimuma ¢ekmesi On sarttir. Finansal
aracilik maliyeti, mevduat faiz oram ile kredi faiz orani arasindaki marj ile

belirlenmektedir (BDDK, 2006:18).

Finansal yontemin ekonomik gelirin arttirabilmek i¢in fonksiyonlarim
uygulaya bilmenin yaninda birde finansal derinliginde olusmus olmas1 gereklidir.
Bir¢ok yapitta finansal kalkinma ve iktisadi biiyiime iizerine fazlaca arastirma
caligmalar1 yapilmistir. Bununla birlikte Lucas (1988:4), finansal piyasalar ile
biiylime arasindaki bagi gozlemleyen bilim insanlar finansal piyasalarin biiylime
tizerindeki etkisinin sOylendigi derece de olmadigini belirtmislerdir. Ekonomik
biiylime iki kaynaga ayrilmaktadir. Bunlar; beseri sermaye ve fiziksel sermayedir.
Eger sadece bu iki kaynak tiirii biiylime hizin1 ve ekonomik kalkinmay1 agikliyor

ise finansal piyasalarin ekonomik biiyiimeyi ufak bir sekilde etki yaratabilmektedir.
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2.3. Finansal Derinlesmeyle Tlgili Modeller

Iktisadi biiyiime ve finansal kalkinma arasindaki bagin ifade edilebilmesi
icin pek cok sistem ortaya atilmistir ve bu sistemler iki esas diisiinceye
dayanmaktadir. Bu bakis agilarindan birincisi McKinnon (1973) ve Shaw (1973 in
1973 senesinde ikisi de tek basina yaptig1 arastirmalarda ortaya ¢ikarttiklar fikirleri
baz alan Finansal Baski Okulu ve ikincisi de bu fikrin bir se¢cenegi olan Yapisalci
Okul’ dur. Finansal baskilarin kaldirilmas: ile birlikte finansal kalkinma ve
ekonomik biiylime arasindaki baga bagli olarak meydana getirilen modellerin basini
¢eken McKinnon-Shaw sisteminden 6rnek alarak daha sonlarda da Fry (1989),
Kapur (1973), Mathieson (1980) gibi pek cok sayidaki ekonomi uzmani kendi

sitemlerini meydana getirmislerdir..
2.3.1. Finansal Baski Okulu: McKinnon-Shaw Modeli

Devletin yasal-siyasi diizenlemeler yoluyla {ilkenin finansal ¢alismalarini
cevirmesi ve finansal mallarin fiyatlarina miidahalede bulunmasi finansal bask1
olarak tanimlanabilir. Kaynak dagilimin1 denetim altinda tutmak ve kamu agiklarim

minimum maliyetle karsilayabilmek i¢in hiikiimetler finansal baskilart uygularlar.

Fon isteklerini saglayabilmek i¢in yasal cezayla korkutarak kamu kagidi
kullanilmasini iisteleyerek yada az faizli kaynaklar: tercih etmektedir. Kamu kagid
tutma zorunluluklar1 ve Yiiksek rezerv karsiligi oranlar finansal kurumalarin elde
ettikleri fonlar1 6zel sektore iletme imkanlarini siirlandirmakta ve finansal
piyasalarin aracilik islevlerini tam anlamiyla uygulayabilmelerine mani olmaktadir
(Fry, 1989:14). Finansal baski yontemlerinin ne seviyede ise yaradigini
belirleyebilmek icin finansal yontemde kamuya ne kadar fon ayrildigidir. Elde
edilen fonlarin ne kadar fazla bolimii kamuya iletiliyorsa finansal baski
sistemlerinin o nebzede ise yaradigini gosterir. Bu durumda kamuya iletilen fonlar
ozel sektore gidecek olan fonlar1 daralttigindan dolayr olumlu olmayan etkiler
ortaya ¢ikarabilir (Denizer vd, 1999:3). Bu diizenek dogrultusunda finansal baski

McKinnon Shaw sisteminin meydana gelmesindeki esas belirleyici olmustur.
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Finansal baskiy1 ortaya ¢ikaran hususlar doviz kuru kontrolleri, kredilerin
iktisadi gerekleri, faiz oranlar1 ve fazla rezerv oranlarindan daha fazla politik
kararlar dahilinde yonlendirilmesidir. Iktisadi sistemin donem de biiyiimesine mani
olan faktor finansal piyasalarin lizerinde olusan baski ve denetlemeler yatirimlar

icin gereken tasarruflar1 azaltmasidir.

McKinnon-Shaw sistemi iki onermeye dayanmaktadir. ilk Onerme;
gelismekte olan ya da az gelismis iilkelerde anapara birikiminin az olasindan dolay1
meydana gelen finansal piyasalarin geri kalmisligi sebebiyle fiziki sermayeye
yatirim yapilabilme sigasi kendi kendilerini finanse edebilme durumu ile kisitlidir
(McKinnon, 1973:57). Diger Onermedeyse yatirim harcamalarinin tiiketim
harcamalarindan daha fazla ve sabit bir biiyiikliige sahip olmasidir. McKinnon,
tasarrufu bulunanlarin daha fazla getiriye sahip fiziki yatirimlarin yapilmasindansa
yeterli Olclide kaynagi elde edinceye kadar finansal varliklara yatirimlar
yonlendirilerek fon elde edebileceklerini savunur. Fiziki sermaye ile mevduatlar
biitiinleyen varliklar olmasinin sebebi ise mevduat seklinde isletilen bu fonlarin

sermaye birikimi agisindan bir kaynak niteliginde olmasindandir.

Gergek mevduat faizinin ve gergek ciktidaki fazlalagin artan bir fonksiyonu
oldugu, yatirimlarin ise yurti¢i faiz oranlarimin azalan bir fonksiyonu oldugu
McKinnon-Shaw sisteminin ana varsayimidir. Finansal baskinin ilk kademesinde
nominal faiz oranlari hareketsizlestirilmektedir. Boylelikle faiz orani denge
seviyesinin altina diismektedir. Faiz orani en yiiksek sinirimi azaltilmasi
tasarruflarda diisiise yol agmaktadir. Bir diger basamakta ise faiz oranlar1 asagiya
indiginde sermayenin marjinal etkinliginin az oldugu, getirisi daha diisiik olan
yatirimlara kaynak gecisini saglayabilmektedir. Yatirimlarin yiikselen aktifligi
iiriinde de yiikselis meydana getirmekte ve uzun devrede de tasarruflarin
yiikselmesini saglamaktadir. Yatirnrm yapmanin uygun ve elverisli oldugu fakat
finansal sistemin tizerinde baski oldugu esnalarda yatirimlarin daha aktif ve daha
yiiksel olmasina yardimci olacak arag¢ tasarruf ve faiz oranlarinda gergeklesen
artiglardir (McKinnon, 1991:11-12). Bankacilik sektoriiniin kredi saglama sinirinin
yiikselebilmenin kaynagi faiz oranlarinda meydana gelen bir artisin mevduat

yiikselislerini de tetiklemesidir. Faiz oranlari artiginda sermayenin marjinal
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getirisinin az oldugu yatirimlar kisitlanmakta, karli islem olarak yapilamamaktadir.
Bu sartlar ¢er¢evesinde tasarruflar yiikselmekte ve yatirimlarin ortalama etkinligi
ve iktisadi bliylime artisi gozlemlenmektedir. Finansal baski altinda bulunan
iilkelerde her ne kadar yatirim imkanlar1 fazla olsa da yeterli olmayan tasarruflar

yiiziinden kalkinma kisitlanmaktadir (McKinnon, 1973:59-61).

Shaw (1973:13), finansal kisitlamalarin kaldirilmast ve kalkinma
dolayistyla yatirnm ve tasarruf yapma istekleri arttifini ve yatirimlarin ortalama
aktifligini yiikselttigini belirtmektedir. Finansal arabulucular islem ve ¢esitlenme
maliyetlerinin azaltilmasi ile birlikte fon saglamayi sikintisiz kolay bir sekilde elde
etmek ve riskleri diisiirmek amaciyla hareket ederler. Bu sistem ile yatirimcilar
yoniinden bilgi maliyetleri diisiiriilerek yatirim da bulunanlarin ger¢ek maliyetlerini
ve tasarrufta bulunanlarin gercek kazanclarini diisiirmektedir. Finansal aracilik
yonteminin baski altina alinmasi durumu faiz oranlarinin piyasada olmasi gerekli
denge seviyesinin asagisinda oldugunda gerceklesir ve tasarruflarda optimum
seviyenin asagisinda olur (Fry, 1988:21). Faiz en yliksek gelebilecegi yerin
konulmasinin nedeni bankalar fazla getiriye sahip tasarimlardan risk primi
alamadiklar1 i¢indir. Bu durumun uygulanmas: yatirimlarin ortalama getirisinin
azalmasina ve iktisadi risk alma egiliminin diismesinde sebep olur (McKinnon,

1991:12).

Shaw modelinde mali dis kaynaklar ve derinlesme arasindaki iliski oto-
finansman aracilifiyla gergeklesmektedir. Bu kapsamda ortak goriisler
cercevesinde 4 madde iizerinden toparlanmaktadir. Bunlar asagidaki sekilde yer

almaktadir.
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Tasarmuf fonksivonu, hem reel mevduat faiz oram
hem de reel gikh oram ile pozitif yonde
iligkilidir. Serbest birakilan faiz oranlan tasarmf
oranlarini arthr. Artan tasarruf oranlan finansal

deninlesmeyi gerceldegtirmektedir.

Yatinm fonksivonu, vabinmun reel kredi faiz
oram ile negatif, biyime oram ile pozitif yonde
iligkilidir. Aynica, finansal sistem sabit sermaye
vatinmlarnna aracilik etmektedir.

Reel faiz oramm denge seviyesinin alhinda tutan
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Eredi verilebilir fonlann dagrmimda fivat dis:
etkinsizlik vardm.

Finansal serbestlesme politikalanmin digiik riskl
ve yiksek kirl projeleri finanse ederek, ortalama
verimlilifi artiracagmm, ekonominin bifyiime
performansm yiikseltecegini varsaymalktadar.
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Sekil 12. Finansal Derinlesme ve Dis Mali Kaynaklar Arasindaki Iliski

Kaynak: Mollaahmetoglu, 2016:34.

McKinnon-Shaw sistemi ile finansal derinlesmenin olusmasi ve finansal
piyasalarda baskinin yok edilmesi elde edilerek ekonomik ilerleme daha ¢abuk
gerceklesecektir. McKinnon ve Shaw finansal yontemin diinyayla i¢ i¢ce gegmesini
olusturacak dis ticarete agilma ve sermaye devinimlerin iistiindeki baskinin da yok
olmasi gerektigi kisacasi dis finansal liberallesmenin de gerceklestirilmesi gerektigi

diistiniilmektedir. Mevduat faizin en yiiksek seviyesi ve kredi kararlagtirmasi,
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secmeli kredi denetlemeleri, yiiksek mecburi karsilik oranlari gibi bankacilik
sektorline uygulanan sinirlandirmalarin finans yonteminin sorunsuz islemesinin

miimkiin olmadigini ve ekonomik kalkinmanin da bu durumdan kétii etkileyecegini

dile getirmektedir (Ghali, 1999:310).
2.3.2. Yapisalc1 Modeller

Yapisalct okul, McKinnon Shaw siteminin esas tezi olan finansal baskinin
kotii tesirleri hususunda finansal mektep ile es fikirleri kabul etmekle beraber
politika tekliflerinde ayrigsmaktadir. Yapisalci modeli benimseyenlere gore az
gelismis ya da gelismekte olan iilkelere kurumsallasmis (formel yapi) finansal
yontemin yaninda kurumsallasmamis (informel yapi1) ve ara sira formel yontemden
daha biiytlik olabilen bir finansal yapinin var olusu ifade edilmektedir. Finansal
sitemlerde olusan bu ikili yapiya gelismekte olan iilkelerde finansal diializm olarak
tanimlanmaktadir. Finansal diializmin meydana gelisindeki sebeplere dayanan iki
tane fikir vardir (Ghate, 1992:835). Birinci fikir; informel yapinin formel sistemin
hatalarinin sonucunda meydana geldigini belirtmektedir. Formel boliimde olusan
bu hata ise devletin finansal ydntem icinde olan kuruluslara koydugu
sinirlandirmalar ve sistemde denetlemelerin olmasi yani finansal baskinin var
olusudur. Formel piyasada yasanan sinirlandirmalardan dolay1 kredi bulmakta
zorlanan bolge enformel boliime gegmektedir. Bu fikrin savunuculari finansal
liberallesme yani kisitlamalarin kaldirilmasindan dolayr enformel bdliimde

gerceklestirilen calismalarin diisecegi belirtilmektedir.

Informel finans bdliimiin var olusu ile alakali ikinci bakis acisi, informel
boliimiiniin meydana gelmesinin sebebi formel sektdorde meydana gelen
sinirlandirmalarin olmayisini, bdyle olusunun da toplumdaki sosyal ve iktisadi
yapidaki ayrimlarin neden oldugu belirtilmektedir. Bu fikri savunanlar denetim
altindaki bir finansal diizene kars1 bir tutum i¢inde olmalar1 ve finansal diizende
sinirlandirmalar kaldirilsa bile toplumsal yapinin meydana getirdigi enformel

sistemin varligina devam edecegi diisiiniilmektedir.

Yapisalci sistemlerinden 6nde gelenlerinden biri olan Taylor, McKinnon-

Shaw siteminden ayri1 olarak faiz oranlarin da bir yilikselme meydana gelir ise
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iktisadi sistemin kiiciilecegini ortaya koymaktadir. Taylor’un modelinde, hane
halklar1 servetlerini formel bankacilik yonteminde mevduat enformel bankacilik
yonteminde ise verimli olmadiklarini tasarladiklar1 gayrimenkul ve altin seklinde
bulundururlar. Sirketler enformel piyasalarda bankacidan veya direkt tasarrufu
olanlardan kredi temin edebilirken formel bankacilik yonteminden de kredi
saglayabilirler. Bu durumdan o6tiirii banka mevduatlar1 hem gayrimenkul ve altin
gibi verimli olmayan yatirnmlarla hem de enformel piyasalar ile yerine
kullanilabilmektedir. Enformel piyasalar Taylor'un tanimina gore gelismekte olan
tilkelerde sik olarak bulunmakta ve rekabet¢i yapiya sahip oldugundan ekonominin

genelinde gorevi bulunmaktadir (Taylor, 1983: 92).

Bu modelde McKinnon-Shaw modelinde gésterildiginin tersine mevduat
kredilerinde meydana gelen bir artis yatirimlar ve kullanilabilir kredilerde yiikselise
gerceklesmeme ihtimali vardir. Bu durumda miithim olan husus faizlerde olusan
yiikseliglerinden dolay1 yiikselisin hangi kaynaktan otiirti gerceklestigidir. Eger
banka mevduatlarinda gergeklesen bu yiikselisin kaynagi gayrimenkul ve altin gibi
verimli olmayan yatirimlar neden oluyorsa yatirimlarin ve banka kredilerinin
yiikselme ihtimali bulunmaktadir. Faizlerdeki yiikselisten dolayr kredi seklinde
degerlendirilen kaynaklar formen bankacilik yontemine mevduat seklinde
iletiliyorsa iktisadi sistemin genelinde bir kiigiilme olusacaktir. Bu kii¢iilmenin
nedeni ise yasal bankacilik yonteminde mevduatlara bedel ayrilmasi mecburi
oldugundan saglanabilecek kredi tutarinda sinirlamalar olusur (Taylor, 1983:100).
Yapisalct modeli savunanlar bankacilik boliimiinde mecburi mevduat bedeli
caligmalarinin fazla olmasinin kaynak yitimine sebep oldugunu sdylemektedirler.
Yeni yapisalct sistemlerde ise fonlar enformel ve formel bolim arasinda gegis
kolaydir ve yatirnmcilar istedikleri her iki piyasadan da yararlanabileceklerdir.
Farkli piyasalardan faydalanma durumu finansal derinlesmenin saglanabilmesinde

onemli olarak goriilmektedir.

45



2.4. Finansal Derinlesme ve Finansallagsma

Finansal derinlesme finansal piyasalarin  ve finansal aktdrlerin
etkinliklerinin artti@1 ve daha aktif bir sekilde rollerinin artmasi seklinde ifade
edilmektedir. Bu dogrultuda finansal derinlesme ve finansallagma kavramlarinin

iligkisinin agiklanmasinda kullanilan kavramlar agsagidaki sekilde 6zetlenmistir.

Finanzal Derinlegme ve Finangallagma

. ™)

(1) Sektdrlerin ve detisadi
ajanlarm uzun ve kiza vadede
vatirsm kararlar ve tazarmuflan

igin finansal pivaszalan
knllanabilmesi

AN oy

~,
(ii) Finanzal aracilann ve

pivasalarin birokratik iglemlere

maruz kalmadan yiiksel hacimli

sermaye biriliimlerini harekete
gecirebilmesi ve beraberinde
yiksek devir hizina sahip
olabilmesi

(ii1) Finansal aracilarin risk
paylagimi amaciyla portfoy
olugturabilmeler: igin farkls
finanzal enstriiman listesine
zahip olabilmesi

Sekil 13. Finansal Derinlesme ve Finansallagsma

Kaynak: IMF, 2011.
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Chank ve Demirgiig-Kunt (2013) tarafindan gelismekte olan ve gelismis
iilke gruplarinda finansal derinlesmenin incelenmesine yonelik olarak
karsilagtirmalar yapilmistir. Finansal kurumlarin derinliginin tespit edilmesine
yonelik olarak Ozel Sektdér Yurti¢i Kredi hacminin GSMH’ye orami alinirken;
finansal piyasalar i¢cin Borsa Kapitilizasyon Oraninin GSMH i¢indeki payi
degiskeni kullanilmistir. Yapilan incelemeler sonucunda yiiksek gelirli gelismekte
olan iilkelerde finansal derinlesme daha yiiksek olarak tespit edilmistir. Asagidaki

tabloda elde edilen veriler degerlendirilmistir.

Tablo 3. Diinya’da ve Ulke Gruplarinda Finansal Derinlik Ortalamalari

Finansal Derinlik Finansal Kurumlar Finansal Pivasalar
2008-2010 Ulke Savisi| Ort. |Min. | Max. [Ulke Savisi| Ort. | Min. | Max.
Tiim Ulkeler 173 56,3 | 3,2 |361,7 103 71,2 | 486 | 747
Gelismis Ulkeler 48 1133] 3.3 [361,7 43 111,1| 109 | 5325
Gelismekte Olan Ulkeler 128 3451321120 60 425 | 04 | 2456
Yiiksek Gelirli Ulkeler 48 1133] 3.3 [361,7 43 111,1| 109 | 5325
Orta-Ust Gelirli Ulkeler 49 486 8.0 | 1120 33 519 | 04 | 2456
Orta-Alt Gelirli Ulkeler 49 30832 968 21 336 13 | 1365
Diisiik Gelirli Ulkeler 27 15433 | 447 6 223 18 | 381

Kaynak: Chank ve Demirgiig-Kunt, 2013.

Yirtitiilen arastirmada diinya' da ve iilke guruplarinda finansal derinlik
ortalamalarina yonelik olarak genel bir hesaplama gerceklestirilmistir.
Hesaplamalar sonucunda gelismis iilkelerde finansal derinlesme oran1 daha ytliksek
olarak tespit edilmistir. Gelismemis iilkelerde ve gelismekte olan iilkelerde ise
finansal derinlesme orani birbirine yakin seviyedeyken gelismis olan iilkelere gore
fark oldukca fazladir. Bu durum iilkelerin gelismislik seviyelerinde finansal
derinlesme oranini O6nemli bir yere sahip oldugunu gostermektedir. Finansal
derinlesme ve finansallasma ile beraber iilkelerde finansal sistem daha etkili bir
sekilde yiiriitiilmekte ve kriz ortamlarinda daha dengeli bir cevap verilebilmesi s6z
konusu olabilmektedir. Bununla beraber az gelismis veya gelismekte olan iilkelerde
ise finansal derinlesmenin daha diisiik seviyede olmasi kriz ortamindan daha fazla

etkilenmelerine neden olmaktadir.
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Finansal Kurumlar Gelismis Gelsmekte  Finansal Pivasalar
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Sekil 14. Finansal Gelisme Karsilastirmalar1 2008-2010

Kaynak: Mollaahmetoglu, 2016:37.

Gelismis iilkelerde ve gelismekte olan iilkelerde finansal kurumlar ve
finansal piyasalara yonelik genel bir karsilagtirma yapilmistir. Karsilastirmalar
degerlendirildiginde gelismis olan {ilkelerde bankacilik sistemini daha fazla
gelismesi nedeniyle kredi ve mevduat sistemine yonelik daha aktif bir yapilanma
s0z konusu olmaktadir. Yine kisi basina diisen milli gelir seviyesi yiiksek olan
tilkelerde bireylerin sigorta ve emeklilik gibi finansal araglara daha fazla
bagvurmalart finansal derinlesmeyi etkileyen oOnemli faktdrler arasinda
goriilmektedir. Finansal kurumlar ve finansal piyasalarin derinlesmesi de tilkenin
gelir seviyesi ve bankacilik sektoriiniin gelismislik diizeyi ©nemli olarak
goriilmektedir. Ozellikle bireylerin gelir seviyelerine bagl olarak finansal sisteme
katilm diizeyleri finansal derinlesmeyi etkileyen oOnemli bir kistas olarak

degerlendirilir.
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2.5. Katihm Bankalari ve Finansal Derinlesme

Bankacilik sektorii finansal derinlesme tizerinde 6nemli bir etkiye sahiptir.
Bankacilik sektoriindeki gelismeler ve bireylerin bankacilik sektorii ile olan
etkilesimleri finansal derinlesmeyi etkilemektedir. Bireylerin finansal sisteme daha
fazla katilimini saglayabilecek bankacilik araglarinin cesitliligi yine finansal
derinlesme ile dogrudan iligkilidir. 2005 yil1 itibari ile ¢ikarilan yasal diizenleme
kapsaminda katilim bankalarinin bankacilik sektoriindeki faaliyetlerini daha aktif
bir hale gelmesi ile beraber finansal derinlesme ye dnemli bir katki sagladiklarin

sOylemek miimkiindiir.

Finansal sektoriin gelismesinde ve derinlesmesinde katilim bankalariin
rolii 6nemlidir. Tiirkiye’de 2005 yilinda ¢ikarilan kanunla beraber katilim
bankalarinin finansal yagamdaki etkinligi yasal bir zeminde diizenlenmis ve daha
aktif sekilde faaliyetlerini slirdirmeye baslamislardir. Asagida tablolar halinde

Tiirkiye’de katilim bankaciliginin bankacilik sektdriindeki pay: degerlendirilmistir.
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Tablo 4. Katilim Bankalar1 Ve Bankacilik Sektorii Baslica Finansal
Biiyiikliikleri (Milyon TL) 2018 Aralik

KATILIM BANKALARI BANKACILIK SEKTORU

FINANSAL BASLIKLAR 2018/Arahk 2018/Aralik
Ara.l8 | Ara.l7 '29.1.7 Ara.18 Ara.l7 '29.1.7
(degisim (degisim
%) %)
TP 60,626 57,494 5.4% | 1,054,572 961,112 9.7%
YP-DOViZ 67,790 43,180 57.0% 954,893 733,817 30.1%
TOPLANAN
FONLAR
YP-MADEN 8,804 4,636 89.9% 41,701 24,220 72.2%
TOPLAM | 137,220 105,310 30.3% | 2,051,166 | 1,719,149 19.3%
KULLANDIRILAN o 0
FONLAR 124,562 | 106,733 16.7% | 2,465,582 | 2,145,479 14.9%
TAKIPTEKI 0 o
ALACAKLAR (BRUT) 5,050 3,392 48.9% 96,611 63,990 51.0%
TOPLAM AKTIF 206,806 | 160,136 29.1% | 3,867,135| 3,257,819 18.7%
OZ VARLIK 16,780 13,645 23.0% 421,185 359,091 17.3%
NET KAR 2,123 1,583 34.1% 53,522 48,648 10.0%
PERSONEL SAYISI 15,654 15,029 4.2% 207,716 208,280 -0.3%
YURTICI 1,120 1,029 8.8% 11,493 11,508 -0.1%
SUBE ) )
SAYISI YURTDISI 2 3 33.3% 72 77 6.5%
TOPLAM 1,122 1,032 8.7% 11,565 11,585 -0.2%

Kaynak: http://www.tkbb.org.tr/mukayeseli-tablolar
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Tiirkiye’de bankacilik sektoriinde ve katilim bankaciliginda 2018 Aralik ay1
itibariyle dnemli diizeyde artis kaydedilmigtir. Kullandirilan fonlar ve net kar
artmistir. Bununla beraber katilim bankaciligindaki artis oranlar1 toplam bankacilik
sektoriindeki artis oranlarina goére daha yiiksektir. Asagidaki sekilde katilim

bankaciliginda sektdrel paylari yer almaktadir.

Ara.18
8
7 6,7
6
5,1 5,3
5
4 4
4
3
2
1
0
Toplanan Fonda  Kullandirilan ~ Toplam Aktifte Oz Varlikta Net Karda
Fonda

Sekil 15. Katilim Bankalarinin Sektordeki Payr Aralik 2018

Kaynak: http://www.tkbb.org.tr/mukayeseli-tablolar

Katilim bankalarinin 2018 yili itibariyle sektor paylart yukaridaki sekilde
incelenmistir. Katilim bankalarmin sektdrdeki payr incelendiginde o6zellikle
toplanan fonda 6nemli bir pay sahibi oldugu goriilmektedir. Bankacilik sektorii
tarafindan toplanan toplam fon miktarinin %6.7’°si katilim bankalar1 tarafindan

toplanmaktadir.
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Tablo 5. Katilim Bankalari Ve Bankacilik Sektorii Baslica Finansal
Biiytikliikleri (Milyon TL) 2017 Aralik

KATILIM BANKALARI

BANKACILIK SEKTORU

FINANSAL BASLIKLAR 2017/Aralik 2017/Aralik
Ara.l7 | Ara.l6 - 2016 Ara.1l7 Ara.16 - 2016
(degisim (degisim
%) %)
TP 57,494 48,313 19.0% 961,112 849,493 13.1%
YP-DOVIZ 43,180 29,984 44.0% 733,817 592,258 23.9%
TOPLANAN
FONLAR

YP-MADEN 4,636 3,208 44.5% 24,220 17,518 38.3%
TOPLAM | 105,310 81,505 29.29 | 1,719,149 | 1,459,269 17.8%

KULLANDIRILAN 0 0
FONLAR 106,733 84,880 25.7% | 2,145479| 1,773,745 21.0%

TASFIYE OLUNACAK 19 70 o
ALACAKLAR (NET) 992 1,236 19.7% 13,176 13,128 0.4%
TOPLAM AKTIF 160,136 | 132,874 20.5% | 3,257,819| 2,730,942 19.3%
OZ VARLIK 13,645 11,494 18.7% 359,091 300,172 19.6%
NET KAR 1,583 1,106 43.1% 49,122 37,530 30.9%
PERSONEL SAYISI 15,029 14,465 3.9% 208,280 210,910 -1.2%
YURTICI 1,029 956 7.6% 11,508 11,664 -1.3%

SUBE T _7 90,
SAYISI YURTDISI 3 3 0.0% 77 83 7.2%
TOPLAM 1,032 959 7.6% 11,585 11,747 -1.4%

Kaynak: http://www.tkbb.org.tr/mukayeseli-tablolar
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Katilim bankalarinin 2017 Aralik itibariyle finansal gostergeleri bankacilik
sektorli ile karsilagtirmali bir sekilde yukaridaki tabloda incelenmistir. Tablo
degerlendirildiginde katilim bankalarinin bankacilik sektoriinde 6nemli bir yere
sahip oldugu goriilmektedir. Asagidaki grafikte katilim bankalarinin bankacilik

sektoriindeki paylarina iligkin genel gostergeler yer almaktadir.

Ara.17
7
6,1
6
5 4,9
5
4 3,8
3,2
3
2
1
0
Toplanan Fonda  Kullandirilan ~ Toplam Aktifte Oz Varlikta Net Karda

Fonda

Sekil 16. Katilim Bankalariin Sektordeki Pay1 Aralik 2017
Kaynak: http://www.tkbb.org.tr/mukayeseli-tablolar
Aralik 2017 itibariyle bankacilik sektoriinde toplam toplanan fon oraninin
%6.1°1 katilim bankalarina aittir. Katilim paylarinin sektdrdeki payr 2017 yili

itibariyle 2018 yilindan daha diisiikktir. Bu durum 2018 yilinda katilim

bankaciliginin sektdrel payinin biiytidiigiinii géstermektedir.
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Tablo 6. Katilim Bankalar1 Ve Bankacilik Sektorii Baslica Finansal
Biiytikliikleri (Milyon TL) 2016 Aralik

KATILIM BANKALARI BANKACILIK SEKTORU

FINANSAL BASLIKLAR 2016/Aralk 2016/Aralk
Aral6 | Arais | 2015 Aral6 | Arals - 2015
(degisim (degisim
%) %)
TP 48,313 40,740 18.6% 849,493 719,120 18.1%
YP-DOViIZ 29,984 31,406 -4.5% 592,258 519,845 13.9%
TOPLANAN
FONLAR
YP-MADEN 3,208 2,216 44.8% 17,518 11,051 58.5%
TOPLAM 81,505 74,362 9.6% | 1,459,269| 1,250,016 16.7%
KULLANDIRILAN
FONLAR 84,880 79,191 7.2% | 1,773,745| 1,513,969 17.2%
TASFIYE OLUNACAK an 40 0
ALACAKLAR (NET) 1,236 1,775 30.4% 13,128 12,082 8.7%
TOPLAM AKTIF 132,874| 120,252 105% | 2,730,942 | 2,357,522 15.8%
OZ VARLIK 11,494 10,642 8.0% 300,172 262,271 14.5%
NET KAR 1,106 409 170.4% 37,532 26,052 44.1%
PERSONEL SAYISI 14,465 16,554 -12.6% 210,910 217,504 -3.0%
YURTICI 956 1,076 -11.2% 11,664 12,185 -4.3%
SUBE oE M0 P
SAYISI YURTDISI 3 4 25.0% 83 84 1.2%
TOPLAM 959 1,080 -11.2% 11,747 12,269 -4.3%

Kaynak: http://www.tkbb.org.tr/mukayeseli-tablolar
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2016 Aralik donemi itibariyle katilim bankalar1 ve bankacilik sektdriine
iliskin baglica finansal biiyiikliikler yukaridaki tabloda yer almistir. Katilim
bankalarinin ve toplam bankacilik sektoriiniin kar oranlar1 incelendi katilim
bankalarmin 2016 yili itibariyle 2015 yilina gore 6nemli diizeyde kar elde ettigi
goriilmektedir. Kar orant bankacilik sektorii toplam kar oranina gore oldukca

yiiksektir.

Ara.16

4,8 4,9

3,8

2,9

Toplanan Fonda  Kullandirilan ~ Toplam Aktifte Oz Varlikta Net Karda
Fonda

Sekil 17. Katilim Bankalarinin Sektérdeki Pay1 Aralik 2016

Kaynak: http://www.tkbb.org.tr/mukayeseli-tablolar

2016 Aralik donemi ic¢in katilim bankalarinin  sektordeki pay:
incelendiginde 2017 yil1 itibariyle sektorel payinin daha az oldugu goriilmektedir.
Bu durum 2017 yil1 itibariyle katilim bankalarinin sektordeki paymnin yiikseldigini

gostermektedir.
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Tablo 7. Katilim Bankalar1 Ve Bankacilik Sektorii Baslica Finansal
Biiyiikliikleri (Milyon TL) 2015 Aralik

KATILIM BANKALARI

BANKACILIK SEKTORU

FINANSAL BASLIKLAR 2015/Aralk 2015/Aralik
Ara.l5 | Ara.l4 ) 291.4 Ara.15 Ara.l4 . 291.4
(degisim (degisim
%) %)
TP 40.740 38.979 45 719.120 664.527 8.2
YP-DOVIZ 31.406 23.004 36.5 519.845 375.798 38.3
TOPLANAN
FONLAR
YP-MADEN 2.216 3.422 -35.2 11.051 16..303 -32.2
TOPLAM 74.362 65.405 13.7| 1.250.016| 1.056.628 18.3
KULLANDIRILAN
FONLAR 79.191 69.622 13.7| 1.513.969| 1.280.118 18.3
TASFiYE OLUNACAK 0.0 0.0
ALACAKLAR (NET) : '
TOPLAM AKTIF 120.252| 104.163 15.4| 2.357.522| 1.994.161 18.2
OZ VARLIK 10.642 9.610 10.7 262.271 231.945 13.1
NET KAR 405 473 -14.4 20.062 18.659 39.7
PERSONEL SAYISI 16.554 16.249 1.9 217.504 216.880 0.3
YURTICI 1.076 986 9.1 12.185 12.125 0.5
SUBE i
SAYISI YURTDISI 4 5 0.0 84 85 1.2
TOPLAM 1.080 990 9.1 12.264 12.210 0.5

Kaynak: http://www.tkbb.org.tr/mukayeseli-tablolar
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2015 Aralik itibariyle katilim bankalar1 ve toplam bankacilik sektdriiniin
baslica finansal biiyiikliklerini iligki gostergeler yer almaktadir. Veriler
incelendiginde 2015 yili itibariyle bankacilik sektoriindeki biiyimenin diistik
oldugu goriilmektedir. Katilim bankalar1 2014 yilina goére 2015 yilinda zarar

etmistir.
Ara.15
7
5,9
6
52 5,1
5
4,1
4
3
2 1,6
1
0
Toplanan Fonda  Kullandirilan ~ Toplam Aktifte Oz Varlikta Net Karda

Fonda

Sekil 18. Katilim Bankalariin Sektoérdeki Payr Aralik 2015

Kaynak: http://www.tkbb.org.tr/mukayeseli-tablolar

Katilm  bankalarinin =~ 2015  yili  itibariyle  sektorel — paylar
degerlendirildiginde 2016 yilina gdére daha olumlu bir tablo s6z konusudur.
Bankacilik sektorii tarafindan toplanan toplam fon miktarinin %5.9'u katilim

bankalar1 tarafindan toplanmaktadir.

Genel olarak veriler degerlendirildigi de katilim bankalarimin bankacilik
sektoriinde onemli bir yere sahip oldugu goriilmektedir. Ayrica yillar itibariyle
genel bir degerlendirme yapildiginda her y1l katilim bankalarinin bankacilik sektori
igindeki payinin korudugu veya yiikseldigi tespit edilmistir. Katilim bankalarinin
faizsiz bankacilik uygulamalari sistemi dogrultusunda yeni araglar1 finansal sisteme
sunmalar1 finansal derinlesme adina nemli olarak goriilebilir. Ozellikle bankacilik

sektorii icinde katilim bankalarinin paymin siirekli olarak yilikselmesi ve farkli
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finansal araclarin piyasadaki etiketleri daha fazla olmasi ile beraber finansal

devletlesmeye 6nemli bir katki sagladigini soylemek miimkiin olacaktir.

Arastirmanin ilerleyen boliimiinde ekonometrik analiz ¢er¢evesinde katilim
bankalarmin finansal derinlesme iizerindeki etkilerine yonelik degerlendirme

yapilmustir.
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UCUNCU BOLUM

EKONOMETRIK ARASTIRMA

3.1. Metodoloji

Arastirmanin bu boliimiinde veri seti ve kullanilan ekonometrik analizlerle

ilgili temel teorik bilgiye yer verilmistir.
3.1.1. Veri Seti

Arastirmada kullanilan veri seti TCMB ve TUIK veri tabanlarindan elde

edilmistir. Kullanilan veriler su sekildedir:

e Katilim bankalarinin bankacilik sektorii i¢indeki kredi payr (Aylik-
2006-07:2018-11) (Katilim bankalarmin toplam kredileri / Toplam
bankacilik sektorii kredileri) (Kredi_Oran)

e Katilim bankalarinin bankacilik sektorii igindeki mevduat pay1, (Aylik-
2006-07:2018-11) (Katilim bankalarinin toplam mevduatlari / Toplam
bankacilik sektorii mevduatlart) (Mevduat_Oran)

e Sanayi iiretim endeksi (Aylik- 2006-07:2018-11) (SUE)

e Altin Ons fiyatlar1 (Aylik- 2006-07:2018-11) (ALTIN)

e BIST 100 Kapanis Fiyatlar1 (Aylik- 2006-07:2018-11) (BIST100)

e BIST 100 islem Hacmi (Aylik- 2006-07:2018-11) (BIST _HACIM)

Tiim verilerin logaritmik formlar1 dikkate alinmistir.

Asagida her degiskene ait grafikler aracilifiyla degerlendirme yapilmistir.
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L BN BN BN BUSLSILE BN BUNLELES RS BUNLLA BN BN BN BN
O7 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18

| — KREDI_ORAN |

Sekil 19. Katilim Bankalar1 Bankacilik Sektorii Kredi Pay:

Katilim bankalarinin kredi oranlar1 incelendiginde o&zellikle 2014 yili

sonrasinda bankacilik sektoriinde katilim bankalarinin toplam kredi oraninin

yiikseldigi goriilmektedir.

Rl

AL L L LN B LN B BN B LA BN B
07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18

— MEVDUAT_ORAN

Sekil 20. Katilim Bankalar1 Bankacilik Sektorii Mevduat Payi

60



Katilim  bankalarinin  bankacilik  sektorii  iginde mevduat paylar
degerlendirildiginde, 6zellikle 2013 yil1 itibariyle en yiiksek seviyeye sahip oldugu
goriilmektedir. Bununla beraber o6zellikle son yillarda mevduat paymin belirli

araliklarda dalgalandig1 goriilmektedir.

3.3
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3.1-

3.0

2.9

2.8

2.7

LA NN LA RO LI RSN LN BLSLELE B B B
o7 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18

| — ALTIN

Sekil 21. Altin Ons Fiyatlart

Altin Ons fiyatlar1 degerlendirildiginde, 2011-2012 yillarinda oldukga yiiksek
fiyat seviyeleri goriilmiisken 2013-2018 yillar1 itibariyle belirli bir aralikta
dalgalandig goriilmektedir.
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51

5.0

4.9

4.8

4.7

4.6

4.5

4.4

4.3
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— BIST

Sekil 22. BIST 100 Kapanis Fiyatlari

BIST kapanis fiyatlar1 incelendiginde 6zellikle 2009 yil1 sonrasinda diizenli ve
istikrarli bir artis kaydedilmistir. Bu durum BIST endeksinin gelismesinde 6nemli

olarak degerlendirilebilir.
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Sekil 23. BIST 100 islem Hacmi
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BIST 100 hacim incelendiginde, yillar itibariyle artan bir seyir izledigi
goriilmektedir. Bu durum finansal derinlesme i¢in 6nemli gostergelerden biri olarak

gorilmektedir.
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— SUE

Sekil 24. Sanayi Uretim Endeksi

Tiirkiye’de sanayi iiretim endeks verileri incelendiginde her gecen yil artis
yasandig1r kaydedilmistir. 2008 krizi sonrasinda sanayi iiretim endeksine yonelik

olarak kademeli sekilde artiglar yasanmistir.
3.1.2. Yontem

Arastirmanin bu boliimiinde ekonometrik analiz kapsaminda kullanilan

analizlere iligkin teorik bilgiye yer verilmistir.
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3.1.2.1. Birim Kok Testi

Calismada oncelikle degiskenlerin duragan olup olmadiklar1 arastirilacaktir.
Degiskenlerin duragan yapida olup olmadiklarinin belirlenmesi, degiskenler
arasindaki iligkinin tespitinde hangi analizin daha gilivenilir sonuglar vereceginin
tespit edilmesini saglamaktadir. Calismada degiskenlerin duragan yapida olup

olmadiklar1 birim kok testleriyle saptanacaktir.

Zaman serilerinde birim kokiin varligi serinin duragan olmayan bir yapiya
sahip olmasina neden olmaktadir. Zaman serileri i¢in ifade edilen duraganlik kavrama,
zaman ic¢inde varyansin ve ortalamanin sabit olmasi ve gecikmeli iki zaman
periyodundaki degiskenlerin kovaryansinin degiskenler arasindaki gecikmeye bagl

olup zamana bagli olmamasidir (Gujarati, 2004:712).

Bu caligsmada serilerin duraganlik tespitinde 3 testten yararlanilmistir. Bunlar
Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF TEST) birim kok testi, Phillips-Perron (PP) birim
kok testi ve Kwiatkowski-Phillps-Schmidt-Shin (KPSS) birim kok testidir. (Gujarati,
2004:713-720).

ADF Testi;

Ho: 0 =0 birim koke sahiptir

Hi: 8 <0 birim kdke sahip degildir

Ho hipotezi reddedilirse serinin orijinal seviyesinde duragan oldugu, Ho
hipotezi reddedilemiyorsa serinin duragan olmadigi sonucuna ulagilir. Orijinal
seviyesinde duragan olmayan bir serinin duraganligi saglanincaya kadar devresel

farklar: alinir.
PP Testi;

Ho : 6 =0 birim koke sahiptir
Hi: 8 <0 birim kdke sahip degildir
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Ho hipotezi duragan olmayan seriyi verirken alternatif hipotez serinin duragan

oldugunu dogrular.
KPSS Testi;

Ho: Seri (trend) duragandir

Hq: Seri (trend) duragan degildir

KPSS testi ADF ve PP testinden farkli olarak hipotezler yer degistirmislerdir.
Sifir hipotezi serinin duragan oldugunu savunurken; alternatif hipotez serinin duragan

olmadigini savunur.
3.1.2.2. Johansen Esbiitiinlesme Testi

Zaman serileri duragan olmamalarina ragmen iki veya daha c¢ok zaman
serisinin dogrusal birlesimleri duragan olabilmektedir. Bu durum esbiitiinlesmeyi
ifade etmektedir. iki veya daha ¢ok zaman serisinde esbiitiinlesme olmas1 bu seriler

arasinda uzun dénemli bir iligkinin varhigini belirtmektedir (Gujarati, 2004:830).

Iki veya daha ¢ok degisken arasinda ortak stokastik siire¢ ve belirleyici trend
bulunmakta ise, bu durum serilerin uzun dénemde birlikte hareket ediyor oldugu
anlamini tasimaktadir. Bu tiir esbiitiinlesik iliskiler genellikle uzun donem istikrarl

denge olarak tanimlanmaktadir.
3.1.2.3. Granger Nedensellik Testi

Granger (1986), iki zaman serisi arasindaki iligskinin tespitinde nedensellik
testini gelistirmistir. Bu testin amaci degiskenler arasindaki iligkinin varligini
belirlemek, eger iliski varsa iligkinin yoniinii ve neden sonug iliskilerini belirlemektir.
Bu testin uygulanabilmesi icin serilerin duragan olmasi gerekmektedir. Granger
nedensellik testi asagidaki iki denklemin tahminiyle gerceklesmektedir (Gujarati,
2004:620).

AXi="Yj=1 0 AXej+ Tz by AYj + U 2)

AY1="Yj=1 Cj AYti+ %Y j=10j AXri + Wt ®)
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bu denklemlerde o, bj, ¢j, dj gecikme katsayilari, m, g, r, s gecikme donemleri
u,v hata terimleri, A ise fark alma operatoriidiir. Tiim b ve d katsayilarinin istatistiksel
olarak sifira esit olup olmadiklari, F-testi yardimiyla bulunarak asagidaki hipotezler

Smanir.

Ho=b1=b>=bs=...=bq=0 Bu hipotez kabul edilirse Y’den X’e nedensellik
yoktur.

Ho=d:1=d>=d3=...=ds=0 Bu hipotez kabul edilirse X’den Y’ye nedensellik
yoktur.

3.1.3. Veri Analizi

Verilerin analiz edilmesinde E-Views 5.1 paket programi kullanilmstir.
Analiz siirecinde oncelikle birim kok testleri yapilmis ve sonrasinda Johansen

Esbiitiinlesme testi ve Granger Nedensellik testi uygulanmistir.
3.2. Analiz Sonuclar

Arastirmanin bu boliimiinde analiz sonuglarina yonelik olarak elde edilen

bulgular degerlendirilmistir.
3.2.1. Birim Kok Testi Sonuclari

Asagidaki tabloda birim kok test sonuglar1 yer almaktadir.
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Tablo 8. Birim Kok Testi Sonuglart

KREDi_ORAN
ADF test PP testi KPSS testi
Diizey 1.fark Diizey 1.fark Diizey 1.fark
Sabitli 1,83(0) 12,07(0) 1,84(1) 12,07(1) | 0,41(10)
Sabitli ve trendli 2,90(0) 12,15(0) 2,52(1) 12,16(2) | 0,26(10) 0,06(3)
MEVDUAT_ORAN
Sabitli 3,11(0) 3,12(1) 0,63(9)  0,03(7)
Sabitli ve trendli 3,11(0) 12,72(0) 3,12(0)  12,81(7) | 0,06(8)
SUE
Sabitli 0,68(13) 2,90(12) 2,31(15) 17,87(20) | 1,37(10) 0,10(22)
Sabitli ve trendli 3,45(13) 7,58(5) 0,13(8)
ALTIN
Sabitli 2,29(2) 9,47(0) 2,18(2) 9,41(6) 0,70(10) 0,41(0)
Sabitli ve trendli 1,59(1) 9,68(0) 1,36(4)  9,48(9) 0,31(10) 0,08(4)
BIST 100
Sabitli 1,41(0) 12,14(0) 1,44(3) 12,15(3) | 1,21(10) 0,03(3)
Sabitli ve trendli 2,67(0) 12,10(0) 3,005) 12,10(3) | 0,06(9)
BIST HACIM
Sabitli 1,80(3) 11,73(2) 5,68(8) 1,42(9) 0,07(15)
Sabitli ve trendli 10,63(0) 10,98(6) 0,05(7)

* ADF ve PP testi;%5 anlamlilikta kritik deger sabitsiz ve trendsiz model igin 1,94, sabitli ve trendsiz
model i¢in 2,88, sabitli ve trendli model i¢in 3,44°diir. KPSS testi; %5 anlamlilikta kritik deger sabitli
ve trendsiz model i¢in 0,46, sabitli ve trendli model igin 0,14°diir.

*Parantez i¢i degerler Schwarz ve Newey-West Bandwidth kriterlerine gore hesaplanan gecikme
degerleridir.

Yukaridaki tabloda birim kok testi sonuglar1 incelendiginde, tiim degiskenlerin
birinci fark diizeylerinde D(I) duragan hale geldikleri tespit edilmistir.
3.2.2. Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonuclar:

Oncelikle birim kok testi yapilmistir. Her degiskenin 1.farkinda duragan
olmast nedeniyle Johansen esbiitiinlesme modeli kurgulanmistir. Egbiitiinlesme

modeli katilim bankalarinin kredi ve mevduat payina gore ayrilmistir.
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3.2.2.1. Katihm Bankalarinin Kredi Oranlarina Gore Finansal Derinlik

Analizi
Johansen Egbiitiinlesme testine gegmeden Once gecikme sayisi belirlenmistir.

Tablo 9. Gecikme Sayis1 Tespiti

Lag LogL LR FPE AIC sC HQ

0 372.7536 NA 2.47e-10  -5.093801 -4.970058 -5.043519
1 1020.456  1232.433  5.05e-14  -13.58966 -12.72347* -13.23769*
2 1064.171  79.53728  4.55e-14* -13.69682* -12.08817 -13.04316
3 1081.963  30.88952  5.90e-14  -13.44394 -11.09283 -12.48858
4 1118251  59.97596*  594e-14  -13.44794 -10.35438  -12.19089
5 1142942  38.75047  7.09e-14  -13.29086 -9.454851 -11.73212

Gecikme sayis1 incelendiginde SC ve HQ kriterlerine gore gecikme sayisi 1 olarak ele

alinmistir. Veri kaybetmemek adina gecikme sayisinin 1 alinmasi uygun goriilmiistiir.

Tablo 10. Katilim bankalarinin kredi oranlarina gore finansal derinlik analizi

Hypothesized Trace 0.05
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**
None * 0.375894 163.8542 95.75366 0.0000
At most 1 * 0.286061 94.55314 69.81889 0.0002
At most 2 0.164954 45.02032 47.85613 0.0901
At most 3 0.072509 18.52080 29.79707 0.5278
At most 4 0.037084 7.455766 15.49471 0.5253
At most 5 0.012847 1.900742 3.841466 0.1680

Esbiitiinlesme test sonuglar1 incelendiginde, degiskenler arasinda uzun dénem iliski
oldugu tespit edilmistir. Katilim bankalarindaki kredi oranlari ile sanayi iiretim
endeksi, altin ons fiyatlari, BIST 100 kapanis fiyatlar1 ve BIST 100 islem hacmi

arasinda uzun donem iligki tespit edilmistir.
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3.2.2.2. Katihm Bankalarmmin Mevduat

Derinlik Analizi

Oranlarma Gore Finansal

Johansen Egbiitiinlesme testine gegmeden Once gecikme sayisi belirlenmistir.

Tablo 11. Gecikme Sayist Tespiti

Lag LogL LR FPE AlIC SC HQ
0 463.5361 NA 7.00e-11  -6.354668 -6.230926  -6.304386
1 1086.142 1184.681 2.03e-14* -14.50198* -13.63578* -14.15000*
2 1117.313 56.71436 2.17e-14  -14.43491 -12.82626 -13.78124
3 1140.479 40.21738 2.62e-14  -14.25665 -11.90555  -13.30129
4 1176.596 59.69464 2.64e-14  -14.25828 -11.16473  -13.00124
) 1211.886  55.38468* 2.72e-14  -14.24841 -10.41240 -12.68968

Gecikme sayisi incelendiginde FPE, AIC, SC ve HQ kriterlerine gore gecikme sayisi

1 olarak ele alinmistir. Veri kaybetmemek adina gecikme sayisinin 1 alinmasi uygun

gorilmiistiir.

Tablo 12. Katilim Bankalarmin Mevduat Oranlarina Gore Finansal Derinlik

Analizi
Hypothesized Trace 0.05
No. of CE(s)  Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**
None * 0.371168 164.2140 95.75366 0.0000
At most 1 * 0.275947 96.02203 69.81889 0.0001
At most 2 * 0.160433 48.55713 47.85613 0.0429
At most 3 0.100513 22.85146 29.79707 0.2534
At most 4 0.034239 7.279619 15.49471 0.5453
At most 5 0.014575 2.158279 3.841466 0.1418

Esbiitiinlesme test sonuglar1 incelendiginde, degiskenler arasinda uzun dénem iliski

oldugu tespit edilmistir. Katilim bankalarindaki mevduat oranlar1 ile sanayi tiretim

endeksi, altin ons fiyatlari, BIST 100 kapanis fiyatlar1 ve BIST 100 islem hacmi

arasinda uzun donem iligki tespit edilmistir.
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3.2.3. Granger Nedensellik Testi Sonuclari

Granger Nedensellik testi dncesinde tiim degiskenlerin duragan olabilmeleri

icin 1.farklar1 alinmistir. D(I) diizeylerinde Granger Nedensellik test sonuglar1 asagida

alt basliklar halinde incelenmistir.

3.2.3.1. Katihm Bankalarimmin Kredi Oranlarina Goére Finansal Derinlik

Analizi

Katilim bankalarinin kredi oranlarina gore toplam 12 gecikmede (12 ay)

Granger Nedensellik test sonuglar1 asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 13. Katilim Bankalarinin Kredi Oranlarina Gore Finansal Derinlik

Analizi Birinci Gecikme

F P
D(Kredi_Oran) — D(BIST 100 Endeks) 0.04970 0.82389
D(Kredi Oran) —» D(BIST Hacim) 2.41980 0.12199
D(Kredi Oran) — D(Altin) 1.07815 0.30084
D(Kredi Oran) — D(SUE) 1.26849 0.26191

Katilim bankalarinin kredi oranlarina gére finansal derinlik analizi birinci

gecikme (1 aylik gecikme) incelendiginde, istatistiksel olarak anlamli farkliligin

olmadigi tespit edilmistir (p>0,05).
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Tablo 14. Katilim Bankalarinin Kredi Oranlarina Gore Finansal Derinlik

Analizi Tkinci Gecikme

F P
D(Kredi Oran) —» D(BIST 100 Endeks) 1.71523 0.18363
D(Kredi Oran) — D(BIST Hacim) 0.80338 0.44984
D(Kredi Oran) — D(Altin) 2.36690 0.09746
D(Kredi Oran) — D(SUE) 0.68901 0.50374

Katilim bankalarinin kredi oranlarina gore finansal derinlik analizi ikinci
gecikme (2 aylik gecikme) incelendiginde, istatistiksel olarak anlamli farkliligin

olmadig tespit edilmistir (p>0,05).

Tablo 15. Katilim Bankalarinin Kredi Oranlarmma Gore Finansal Derinlik

Analizi Ugiincii Gecikme

F P
D(Kredi Oran) — D(BIST 100 Endeks) 1.54254 0.20626
D(Kredi Oran) — D(BIST Hacim) 0.44357 0.72223
D(Kredi Oran) — D(Altin) 1.70750 0.16829
D(Kredi_Oran) — D(SUE) 0.95330 0.41679

Katilim bankalarmin kredi oranlarina gore finansal derinlik analizi {igilincii
gecikme (3 aylik gecikme) incelendiginde, istatistiksel olarak anlamli farkliligin

olmadig tespit edilmistir (p>0,05).
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Tablo 16. Katilim Bankalarinin Kredi Oranlarina Gore Finansal Derinlik

Analizi Dordiincti Gecikme

F P
D(Kredi Oran) —» D(BIST 100 Endeks) 1.23090 0.30070
D(Kredi Oran) — D(BIST Hacim) 0.20672 0.93432
D(Kredi Oran) — D(Altin) 1.38149 0.24361
D(Kredi Oran) — D(SUE) 1.69422 0.15488

Katilim bankalarinin kredi oranlarina gore finansal derinlik analizi dordiincii
gecikme (4 aylik gecikme) incelendiginde, istatistiksel olarak anlamli farkliligin

olmadigi tespit edilmistir (p>0,05).

Tablo 17. Katillm Bankalarinin Kredi Oranlarmma Gore Finansal Derinlik

Analizi Besinci Gecikme

F P
D(Kredi Oran) — D(BIST 100 Endeks) 1.68324 0.14289
D(Kredi_ Oran) — D(BIST Hacim) 0.61052 0.69198
D(Kredi_Oran) — D(Altin) 1.29228 0.27099
D(Kredi Oran) — D(SUE) 1.43523 0.21568

Katilim bankalarmin kredi oranlarmma gore finansal derinlik analizi besinci
gecikme (5 aylik gecikme) incelendiginde, istatistiksel olarak anlamli farkliligin

olmadig tespit edilmistir (p>0,05).
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Tablo 18. Katilim Bankalarinin Kredi Oranlarina Gore Finansal Derinlik

Analizi Altinci1 Gecikme

F P
D(Kredi Oran) — D(BIST 100 Endeks) 1.96415 0.07536
D(Kredi Oran) —» D(BIST Hacim) 0.76396 0.59955
D(Kredi_ Oran) —  D(Altin) 1.19639 0.31228
D(Kredi_Oran) —» D(SUE) 1.04953 0.39651

Katilim bankalarinin kredi oranlarina gore finansal derinlik analizi altinci
gecikme (6 aylik gecikme) incelendiginde, istatistiksel olarak anlamli farkliligin

olmadig tespit edilmistir (p>0,05).

Tablo 19. Katilim Bankalarinin Kredi Oranlarmma Gore Finansal Derinlik

Analizi Yedinci Gecikme

F P
D(Kredi Oran) — D(BIST 100 Endeks) 1.68179 0.11912
D(Kredi_Oran) — D(BIST Hacim) 0.88445 0.52087
D(Kredi Oran) — D(Altin) 1.10804 0.36210
D(Kredi Oran) — D(SUE) 0.95634 0.46609

Katilim bankalarinin kredi oranlarina gore finansal derinlik analizi yedinci
gecikme (7 aylik gecikme) incelendiginde, istatistiksel olarak anlamli farkliligin

olmadig tespit edilmistir (p>0,05).
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Tablo 20. Katilim Bankalarinin Kredi Oranlarina Gore Finansal Derinlik

Analizi Sekizinci Gecikme

F P
D(Kredi Oran) — D(BIST 100 Endeks) 1.62094 0.12533
D(Kredi Oran) — D(BIST Hacim) 1.24516 0.27861
D(Kredi_ Oran) —  D(Altin) 1.00271 0.43751
D(Kredi_Oran) —» D(SUE) 0.91599 0.50570

Katilim bankalarmin kredi oranlarina goére finansal derinlik analizi sekizinci
gecikme (8 aylik gecikme) incelendiginde, istatistiksel olarak anlamli farkliligin

olmadig tespit edilmistir (p>0,05).

Tablo 21. Katilim Bankalarinin Kredi Oranlarmma Gore Finansal Derinlik

Analizi Dokuzuncu Gecikme

F P
D(Kredi Oran) — D(BIST 100 Endeks) 1.89760 0.05844
D(Kredi_Oran) — D(BIST Hacim) 1.46468 0.16865
D(Kredi Oran) — D(Altin) 1.77042 0.08067
D(Kredi Oran) — D(SUE) 0.87446 0.55009

Katilim bankalariin kredi oranlarina gore finansal derinlik analizi dokuzuncu
gecikme (9 aylik gecikme) incelendiginde, istatistiksel olarak anlamli farkliligin

olmadig tespit edilmistir (p>0,05).
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Tablo 22. Katilim Bankalarinin Kredi Oranlarina Gore Finansal Derinlik

Analizi Onuncu Gecikme

F P
D(Kredi Oran) — D(BIST 100 Endeks) 1.63504 0.10485
D(Kredi Oran) — D(BIST Hacim) 1.32259 0.22629
D(Kredi_ Oran) —  D(Altin) 1.72546 0.08274
D(Kredi_Oran) — D(SUE) 0.80252 0.62653

Katilim bankalariin kredi oranlarina gore finansal derinlik analizi onuncu
gecikme (10 aylik gecikme) incelendiginde, istatistiksel olarak anlamli farkliligin

olmadig tespit edilmistir (p>0,05).

Tablo 23. Katilim Bankalarinin Kredi Oranlarina Gore Finansal Derinlik

Analizi Onbirinci Gecikme

F P
D(Kredi Oran) — D(BIST 100 Endeks) 1.93651 0.04152
D(Kredi Oran) — D(BIST Hacim) 1.19515 0.29817
D(Kredi Oran) — D(Altin) 1.91658 0.04402
D(Kredi_Oran) — D(SUE) 0.90772 0.53546

Katilim bankalarinin kredi oranlarina gore finansal derinlik analizi onbirinci
gecikme (11 aylik gecikme) incelendiginde, kredi oranlarinin BIST 100 Endeksi ve
Altin Ons fiyatlari tizerinde etkili oldugu tespit edilmistir (p<0,05).

75



Tablo 24. Katilim Bankalarinin Kredi Oranlarina Gore Finansal Derinlik

Analizi Onikinci Gecikme

F P
D(Kredi Oran) —» D(BIST 100 Endeks) 1.80835 0.05497
D(Kredi Oran) — D(BIST Hacim) 1.14868 0.32910
D(Kredi_ Oran) —  D(Altin) 1.73571 0.06833
D(Kredi_Oran) —» D(SUE) 1.02025 0.43545

Katilim bankalarinin kredi oranlarina gore finansal derinlik analizi onikinci
gecikme (12 aylik gecikme) incelendiginde, istatistiksel olarak anlamli farkliligin

olmadig tespit edilmistir (p>0,05).

Tablo 25. Katilim Bankalarinin Kredi Oranlarina Gore Finansal Derinlik

Analizi Yirmi Dordiincii Gecikme

F P
D(Kredi Oran) — D(BIST 100 Endeks) 0.77051 0.76027
D(Kredi_Oran) — D(BIST Hacim) 0.89403 0.60850
D(Kredi Oran) — D(Altin) 1.86956 0.02117
D(Kredi_Oran) — D(SUE) 1.40032 0.13634

Katilim bankalarinin kredi oranlarina gore finansal derinlik analizi yirmi
dordiincii gecikme (24 aylik gecikme) incelendiginde, istatistiksel olarak anlaml

farkliligin olmadig: tespit edilmistir (p>0,05).
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3.2.3.2. Katihm Bankalarimimn Mevduat Oranlarina Gore Finansal

Derinlik Analizi

Katilim bankalarinin mevduat oranlarina gore toplam 12 gecikmede (12 ay)

Granger Nedensellik test sonuglari asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 26. Katilim Bankalarinin Mevduat Oranlarina Gore Finansal Derinlik

Analizi Birinci Gecikme

F P
D(Mevduat Oran) — D(BIST 100 Endeks) 0.41008 0.52294
D(Mevduat Oran) — D(BIST Hacim) 6.78391 0.01016
D(Mevduat Oran) —  D(Altin) 0.42035 0.51779
D(Mevduat Oran) — D(SUE) 0.01775 0.89421

Katilim bankalarinin mevduat oranlarina gore finansal derinlik analizi birinci
gecikme (1 aylik gecikme) incelendiginde, mevduat oranlarinin BIST hacim iizerinde

etkili oldugu tespit edilmistir (p<0,05).

Tablo 27. Katilim Bankalarinin Mevduat Oranlarina Gore Finansal Derinlik

Analizi ikinci Gecikme

F P
D(Mevduat Oran) — D(BIST 100 Endeks) 0.20282 0.81666
D(Mevduat Oran) — D(BIST Hacim) 1.76703 0.17458
D(Mevduat Oran) —  D(Altin) 0.21197 0.80924
D(Mevduat_Oran) — D(SUE) 0.49120  0.61293

Katilim bankalarinin kredi mevduat gore finansal derinlik analizi ikinci
gecikme (2 aylik gecikme) incelendiginde, istatistiksel olarak anlamli farkliligin

olmadig tespit edilmistir (p>0,05).
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Tablo 28. Katilim Bankalarinin Mevduat Oranlarina Gore Finansal Derinlik

Analizi Ugiincii Gecikme

F P
D(Mevduat Oran) — D(BIST 100 Endeks) 0.38141 0.76656
D(Mevduat Oran) — D(BIST Hacim) 0.67238 0.57037
D(Mevduat Oran) —  D(Altin) 0.53436 0.65948
D(Mevduat_Oran) — D(SUE) 0.35564  0.78513

Katilim bankalarinin kredi mevduat gore finansal derinlik analizi {igiincii
gecikme (3 aylik gecikme) incelendiginde, istatistiksel olarak anlamli farkliligin

olmadig1 tespit edilmistir (p>0,05).

Tablo 29. Katilim Bankalarmin Mevduat Oranlarina Gore Finansal Derinlik

Analizi Dordiinci Gecikme

F p
D(Mevduat_Oran) — D(BIST 100 Endeks) 0.29864 0.87842
D(Mevduat Oran) — D(BIST Hacim) 0.65077 0.62729
D(Mevduat Oran) —  D(Altin) 0.99722 0.41141
D(Mevduat Oran) — D(SUE) 0.22698  0.92290

Katilim bankalarinin kredi mevduat gore finansal derinlik analizi dordiincii
gecikme (4 aylik gecikme) incelendiginde, istatistiksel olarak anlamli farkliligin

olmadig tespit edilmistir (p>0,05).
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Tablo 30. Katilim Bankalarinin Mevduat Oranlarina Gore Finansal Derinlik

Analizi Besinci Gecikme

F P
D(Mevduat Oran) — D(BIST 100 Endeks) 1.49490 0.19566
D(Mevduat Oran) — D(BIST Hacim) 0.49729 0.77783
D(Mevduat Oran) —  D(Altin) 0.74648 0.59006
D(Mevduat_Oran) — D(SUE) 0.41147  0.84015

Katilim bankalarimin kredi mevduat gore finansal derinlik analizi besinci
gecikme (5 aylik gecikme) incelendiginde, istatistiksel olarak anlamli farkliligin

olmadigi tespit edilmistir (p>0,05).

Tablo 31. Katilim Bankalarmin Mevduat Oranlarina Gore Finansal Derinlik

Analizi Altinc1 Gecikme

F p
D(Mevduat Oran) — D(BIST 100 Endeks) 1.38313 0.22611
D(Mevduat Oran) — D(BIST Hacim) 0.36244 0.90146
D(Mevduat Oran) —  D(Altin) 0.93517 0.47219
D(Mevduat Oran) — D(SUE) 0.56731 0.75572

Katilim bankalarinin kredi mevduat gore finansal derinlik analizi altinci
gecikme (6 aylik gecikme) incelendiginde, istatistiksel olarak anlamli farkliligin

olmadigi tespit edilmistir (p>0,05).
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Tablo 32. Katilim Bankalarinin Mevduat Oranlarina Gore Finansal Derinlik
Analizi Yedinci Gecikme

F P
D(Mevduat Oran) — D(BIST 100 Endeks) 1.54697 0.15735
D(Mevduat Oran) — D(BIST Hacim) 0.35302 0.92746
D(Mevduat Oran) —  D(Altin) 0.86612 0.53531
D(Mevduat Oran) — D(SUE) 0.52844 0.81169

Katilim bankalarinin kredi mevduat gore finansal derinlik analizi yedinci
gecikme (7 aylik gecikme) incelendiginde, istatistiksel olarak anlamli farkliligin

olmadigi tespit edilmistir (p>0,05).

Tablo 33. Katilim Bankalarmin Mevduat Oranlarina Gore Finansal Derinlik

Analizi Sekizinci Gecikme

F p
D(Mevduat Oran) — D(BIST 100 Endeks) 1.30778 0.24566
D(Mevduat Oran) — D(BIST Hacim) 0.57901 0.79357
D(Mevduat Oran) —  D(Altin) 0.92933 0.49488
D(Mevduat Oran) — D(SUE) 0.43691 0.89688

Katilim bankalarimin kredi mevduat gore finansal derinlik analizi sekizinci
gecikme (8 aylik gecikme) incelendiginde, istatistiksel olarak anlamli farkliligin

olmadigi tespit edilmistir (p>0,05).
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Tablo 34. Katilim Bankalarinin Mevduat Oranlarina Gore Finansal Derinlik

Analizi Dokuzuncu Gecikme

F P
D(Mevduat Oran) — D(BIST 100 Endeks) 1.33917 0.22384
D(Mevduat Oran) — D(BIST Hacim) 0.47749 0.88737
D(Mevduat Oran) —  D(Altin) 1.01612 0.43106
D(Mevduat_Oran) — D(SUE) 0.37439  0.94536

Katilim bankalarinin kredi mevduat gore finansal derinlik analizi dokuzuncu
gecikme (9 aylik gecikme) incelendiginde, istatistiksel olarak anlamli farkliligin

olmadigi tespit edilmistir (p>0,05).

Tablo 35. Katilim Bankalarmin Mevduat Oranlarina Gore Finansal Derinlik

Analizi Onuncu Gecikme

F p
D(Mevduat Oran) — D(BIST 100 Endeks) 1.20277 0.29623
D(Mevduat Oran) — D(BIST Hacim) 0.47318 0.90445
D(Mevduat Oran) —  D(Altin) 1.01694 0.43346
D(Mevduat Oran) — D(SUE) 0.33010 0.97149

Katilim bankalarinin kredi mevduat gore finansal derinlik analizi onuncu
gecikme (10 aylik gecikme) incelendiginde, istatistiksel olarak anlamli farkliligin

olmadigi tespit edilmistir (p>0,05).
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Tablo 36. Katilim Bankalarinin Mevduat Oranlarina Gore Finansal Derinlik

Analizi Onbirinci Gecikme

F P
D(Mevduat Oran) — D(BIST 100 Endeks) 1.32718 0.21833
D(Mevduat Oran) — D(BIST Hacim) 0.50094 0.89926
D(Mevduat Oran) —  D(Altin) 1.41292 0.17631
D(Mevduat_Oran) — D(SUE) 0.51667  0.88879

Katilim bankalarinin kredi mevduat gore finansal derinlik analizi onbirinci
gecikme (11 aylik gecikme) incelendiginde, istatistiksel olarak anlamli farkliligin

olmadig1 tespit edilmistir (p>0,05).

Tablo 37. Katilim Bankalarmin Mevduat Oranlarina Gore Finansal Derinlik

Analizi Onikinci Gecikme

F P
D(Mevduat Oran) — D(BIST 100 Endeks) 1.20441 0.28885
D(Mevduat Oran) — D(BIST Hacim) 0.46944 0.92870
D(Mevduat Oran) —  D(Altin) 1.26675 0.24820
D(Mevduat Oran) —» D(SUE) 1.51179 0.13014

Katilim bankalarinin kredi mevduat gore finansal derinlik analizi onikinci
gecikme (12 aylik gecikme) incelendiginde, istatistiksel olarak anlamli farkliligin

olmadig tespit edilmistir (p>0,05).
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Tablo 38. Katillm Bankalarinin Kredi Mevduat Gore Finansal Derinlik

Analizi Yirmi Dordiincu Gecikme

F P
D(Kredi Oran) —» D(BIST 100 Endeks) 1.03073 0.44089
D(Kredi Oran) —» D(BIST Hacim) 0.95421 0.53290
D(Kredi_ Oran) —  D(Altin) 1.13286 0.33137
D(Kredi_Oran) —» D(SUE) 0.95942 0.52644

Katilim bankalarinin kredi mevduat gore finansal derinlik analizi yirmi
dordiincii gecikme (24 aylik gecikme) incelendiginde, istatistiksel olarak anlamli

farkliligin olmadigi tespit edilmistir (p>0,05).

Test sonuglart incelendiginde sadece 1 gecikmede (1 ay) katilim bankalari
mevduat oranlarimin BIST hacim degiskeni tizerinde etkili oldugu tespit edilmistir.
Bununla beraber 12 gecikme (12 ay) siiresince katilim bankalarinin kredi oranlarinin,
sanayi liretim endeksi, altin ons fiyatlar1 ve BIST 100 kapanis fiyatlar: tizerinde etkili

olmadig tespit edilmistir.
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SONUC

Gelismekte olan piyasalarda, finansal sistemin islevselligi onemlidir. Finansal
sistem, ekonomik birimlerin tuttugu atil fonlarin reel sektore aktarilmasinda aracilik
tistlenmektedir. Finansal derinlik kavrami ekonomide finansal yenilik siirecinde
tasarruflart yatirima doniistiiren kanallarin yayginlasmasini ifade etmektedir. Finansal
derinlesme ile kisi basina diisen finansal hizmet ve kuruluslarin artmasi1 ve bu sayede
finansal sistem i¢inde daha fazla kisinin yer almasi saglanmakta ve daha yiiksek
hacimli iglemler miimkiin olabilmektedir. Finansal derinlesmenin saglanmasi ayni

zamanda reel sektore fon aktarilmasini da olumlu yonde etkilemektedir.

Bu arastirmada katilim bankalarinin finansal derinlesme iizerinde etkileri

incelenmeye calisilmistir. Arastirma sonuglari su sekilde 6zetlenmektedir:

e Katilim bankalarindaki kredi oranlari sanayi iiretim endeksi, altin ons
fiyatlari, BIST 100 kapanis fiyatlar1 ve BIST 100 islem hacmi arasinda
uzun donem iligki tespit edilmistir.

e Katilim bankalarindaki mevduat oranlari ile sanayi tiretim endeksi,
altin ons fiyatlari, BIST 100 kapanis fiyatlar1 ve BIST 100 islem hacmi
arasinda uzun donem iligki tespit edilmistir.

e 12 gecikme (12 ay) siiresince katilim bankalarinin kredi oranlarinin
sanayi liretim endeksi, altin ons fiyatlari, BIST 100 kapanis fiyatlar1 ve
BIST 100 islem hacmi {izerinde etkili olmadig1 tespit edilmistir.

e Sadece 1 gecikmede (1 ay) katilim bankalart mevduat oranlarinin BIST
hacim degiskeni iizerinde etkili oldugu tespit edilmistir. Bununla
beraber 12 gecikme (12 ay) siiresince katilim bankalarinin kredi
oranlarinin sanayi iretim endeksi, altin ons fiyatlar1 ve BIST 100

kapanis fiyatlari tizerinde etkili olmadig: tespit edilmistir.

Katilim bankalarindaki temel faaliyetlerin (kredi ve mevduat islemleri) uzun
donemde finansal derinlik lizerinde etkili oldugu ancak kisa donemde finansal derinlik
tizerinde etkili olmadigi tespit edilmistir. Bu durum Tiirkiye’de katilim bankaciligi

faaliyetlerinin finans ve reel sektor iizerindeki etkilerinin 6nemli oldugunu
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gostermektedir. Tiirkiye’de katilim bankaciliginin finansal sistemdeki payinin halen
daha beklenen seviyede olmamasi, faizsiz sistemin altyapr eksiklikleri ve
konvensiyonel bankalarin yiiksek rekabet giicii ¢alismanin sonuglarini dogrular

niteliktedir.
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