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HAM PETROL FiYATLARI, EKONOMIK BUYUME VE ENFLASYON
ARASINDAKI ILISKILER ICIN YAPISAL KIRILMALI DINAMIK
PANEL VERIi ANALIiZi: OPEC ULKELERI ORNEGI*

Dog. Dr. Serpil Tiirkyllmaz
Bilecik Seyh Edebali Universitesi, Fen Edebiyat Fakiiltesi,
Istatistik ve Bilgisayar Bilimleri Boliimii.
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) Nursefa Ergin )
Uludag Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Ekonometri Boliimii, Doktora Ogrencisi.
711717001@ogr.uludag.edu.tr

OZET: Bu calisma, Petrol Thrag Eden Ulkeler Birligi (OPEC) iiyesi segilen bazi iilkeler (Cezayir, Ekvator, Gabon,
Iran, Kuveyt, Nijerya, Suudi Arabistan ve Venezuela) i¢in ekonomik biiyiime (EB), tiiketici fiyatlar1 (TUFE) ve
ham petrol fiyatlar1 (HPET) arasindaki iliskileri 1968-2016 donemi i¢in Dinamik Panel Veri Analizi yaklagimu ile
incelemektedir. Bu amagla; Panel Birim Kok Testleri, Yapisal Kirtlmali Panel Birim Kok Testleri, Panel
Estiimlesme ve Nedensellik Testleri kullanilmigtir. Bulgulara gore; iilkeler ekonomik biiyiime ve hampetrol
fiyatlar1 agisindan yatay kesit bagimliligi gostermektedir. EB, HPET ve TUFE degiskenleri diizeyde duragan
degildirler. Yapisal Kirilmalarin varligini gosteren Panel Birim Kok Testi (Carrion-i Silvestre vd. (2005))
sonuglari, iilkelerin ilgili degiskenler bakimindan diinya petrol krizlerinden etkilendigini desteklemektedir.
Westerlund (2006) Estiimlesme testi bulgularina gore EB, HPET ve TUFE degiskenleri arasinda bir uzun donem
iliskisi s6z konusudur. Ayrica Dumitrescu ve Hurlin (2012) Panel Nedensellik Testi sonuglart ise EB<& HPET,
HPET < TUFE, TUFE< EB olarak tek yonlii bir nedensellik iligkisini destekler niteliktedir.

Anahtar Kelimeler: Ham Petrol Fiyati, Ekonomik Biiyiime, Enflasyon, Carrion-i Silvestre Testi, Westerlund
Panel Estiimlesme Testi(2006), Dumitrescu ve Hurlin Panel Nedensellik Testi(2012).
Jel-Kodlar: C33, C19, C51, O57.

STRUCTURAL BREAKS DYNAMIC PANEL DATA ANALYSIS FOR THE RELATIONSHIPS
BETWEEN CRUDE OIL PRICES, ECONOMIC GROWTH AND INFLATION: THE CASE OF OPEC

COUNTRIES®

ABSTRACT: This study examines the relationships between crude oil prices (HPET), economic growth (EB) and
consumer prices (TUFE) for some selected countries (Algeria, Ecuador, Gabon, Iran, Kuwait, Nigeria, Saudi
Arabia and Venezuelan) as members of the Association of Petroleum Exporting Countries (OPEC) by using
Dynamic Panel Data Analysis for the period 1968-2016. For this purpose; Panel Unit Root Tests, Structural Breaks
Panel Unit Root Tests, Panel Cointegration and Causality Tests have been used. According to the findings;
countries show cross-sectional dependence in terms of economic growth and crude oil prices. EB, HPET and
TUFE variables are not stationary at the level. The results of the Panel Unit Root Test (Carrion-i Silvestre et al.
(2005)), which displays the existence of structural breaks, support that countries are affected by world oil crises in
terms of relevant variables. According to findings of the Westerlund (2006) cointegration test, there is a long-
term relationship between EB, HPET and TUFE variables. In addition, Dumitrescu and Hurlin (2012) Panel
Causality Test results support a one-way causality relationship as EB& HPET, HPET < TUFE, TUFE< EB.

Key Words: Crude Oil Price, Economic Growth, Inflation, Carrion-i Silvestre Test, Westerlund Panel
Cointegration Test(2006), Dumitrescu and Hurlin Panel Causality Test(2012).
Jel-Codes: C33, C19, C51, O57.

* Bu caliyma Bilecik Seyh Edebali Universitesi Bilimsel Arastirma Projeleri Komisyonu tarafindan
desteklenmektedir. (Proje No: 2018-01.BSEU.04-02, 2018)
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1. GIRIS

Cok onemli bir enerji kaynagi olan petroliin enerji piyasalarindaki ve genel ekonomideki roli,
enerji ekonomisi literatiirine de konu olmustur. Petrol fiyati hareketleri sadece enerji
piyasalarini degil ayn1 zamanda ekonominin genel performansini da etkilemektedir. 1970'lerde
meydana gelen diinya petrol krizinden bu yana petrol fiyatlarindaki hareketler politika yapicilar
ve bu alandaki ¢alisanlar icin ilgi odagi olmustur. 1970'lerde, diinya genelindeki ekonomiler,
uluslararast ham petrol fiyatlarindaki hizli yiikselisin ardindan yiiksek enflasyon oranlariyla
kars1 karsiya kalmistir.

Petrol fiyatlarindaki artisin pek ¢ok sektorde iiretim maliyetlerinde artiglara sebep olmasi,
enflasyonla sonuglanan iiretimin azalmasina ve issizlik artigina yol agmustir (Dogrul ve Soytas,
2010). ikinci Diinya Savasi ile birlikte ortaya ¢ikan arz dalgalanmalarina bagh olarak iilke
ekonomilerinin makroekonomik degiskenler tizerindeki etkilerini hissettiren petrol fiyatlari,
Petrol Thra¢ Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) niin kurulmasi ile dissal olarak belirlenmis ve yikici
etkilerini gittik¢e daha fazla hissettirmeye baglayan bir faktor olmustur (Burbidge ve Harrison,
1984; Akinci vd., 2013). ilk diinya petrol krizi olarak; 1973 — 1974 déneminde OPEC’in ilk
kez petrol ambargosu uygulamasina bagl olarak yiikselen fiyatlar neticesinde varil bagina fiyat
3,4 dolardan 13,4 dolara yiikselmistir.

1978 — 1979 yillar1 arasinda ise iran devriminin petrol arz1 iizerindeki etkilerinin yasanmast ile
fiyatlar 20 dolardan 30 dolara artmis ve 1990 yilinda Irak’in, Kuveyt’i iggaliyle baslayan
ticiincii sok dalgasi ile birlikte petrol fiyatlari 16 dolardan 26 dolara ytikselmistir (Dogrul ve
Soytas, 2010; Cunado ve Gracia, 2003). Diinyada etkisi en ¢ok hissedilen krizlerden birisi de
varil bagina petrol fiyatlarinin 12 dolardan 24 dolara yiikseltildigi 1999 yili sokudur (Cunado
ve Gracia, 2003; Akinci vd., 2013). 2011-2014 doénemi boyunca ise aylik ortalama petrol
fiyatlar1 93$-118$ arasinda seyretmistir. Aralik 2014 doneminde varil basina 61$ seviyesine
diismeden 6nce Temmuz 2008’ de 2000’ li yillarin en yiiksek seviyesi olan 133$° a ulagmistir
(Global Economic Prospects, 2015). Uretim seviyesini korumaya yonelik OPEC karari, kartelin
politika hedeflerinde bir petrol fiyat bandin1 hedeflemekten ziyade pazar payni1 korumaya
dogru 6nemli bir degisiklige isaret etmistir.

Bu donemde Suudi Arabistan, genellikle OPEC’in petrol arzini artirmak veya azaltmak ve
fiyatlar1 istenen bir bant icinde sabitlemek i¢in yedek kapasitesini kullanan kartel iiretici
konumunda hareket etmistir. Bu durum tiretim kesintilerindeki anlagsmazliklardan dolay1 Kasim
2014’ e kadar devam etmistir (Global Economic Prospects, 2015). Petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalar petrol ihra¢ eden ve petrol ithal eden iilke ekonomilerini farkli sekilde
etkilemektedir. Fiyatlardaki artislar, petrol ithal eden iilkelerden petrol ihrag eden {ilkelere
dogru bir gelir transferine yol agmaktadir.

Petrol ithal eden iilkelerde fiyatlarin yiikselmesi enflasyona, cari aciklara ve biitce aciklarina
sebep olurken, petrol ihra¢ eden iilke ekonomileri, petrol ithal eden {iilkelerin tersine, fiyatlarin
yiikselmesi ile ihracat gelir artiglar1 sebebiyle reel gelirlerini yiikseltmektedirler(Alagéz vd.,
2017). Dolayistyla petrol fiyatlarindaki artig hane halki acisindan degerlendirildiginde ise reel
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geliri diigiiren bir unsur olarak, yurtici talebi azaltarak ekonomik biiylimeyi negatif yonde
etkilemektedir. Petrol fiyatlarinin artmasi her ne kadar petrol ihra¢ eden iilkeleri olumlu yonde
etkilese de uzun vadede petrol fiyatlarinin yiikselmesinden dolayr bu iilkelerde enflasyon
artisina sebep olmaktadir.

Ayrica diinyada alternatif enerji kaynaklarina sahip tlkelerin yiliksek fiyat artiglar1 sebebiyle
petrol ithalatin1 azaltmalari, petrol ihrag¢ eden iilkelerin ihracat gelirlerinde de diismeye neden
olmaktadir. Bu durum ulusal para birimlerinin deger kazanmasina, ihracatin azalmasina ve dis
aciklarin olugmasina sebep olacaktir. (Akinci vd., 2013; Alagéz vd., 2017). Literatiirde petrol
fiyatlarindaki hareketlilik ve makroekonomik degiskenler arasindaki iligkileri ¢esitli metotlarla
inceleyen ve farkli sonuglara ulasan pek ¢ok ¢alisma s6z konusudur.

Ik olarak; Hamilton (1983); artan petrol fiyatlarmin makroekonomik performansi negatif
olarak etkiledigini gostermistir, Bernanke (1983); teorik ¢alismasinda, sirketlerin gelecekteki
petrol fiyatlar1 konusundaki artan belirsizligi fark ettiklerinde yatirimlari ertelemenin daha
diisiik toplam iiretime yol actigin1 kanitlamistir. Ferderer (1996); petrol fiyat soklarinin neden
oldugu istikrarsizligin yatirim taleplerini azaltabilecegini, bu durumun petrol fiyatlar1 ile
verimlilik arasindaki negatif korelasyonu, enflasyon ile pozitif korelasyonun varligini
acikladigini  gostermistir. Lee vd. (1995), genellestirilmis otoregresif kosullu bir
heteroskedastik (GARCH) modelini kullanarak, zamana gore degisen petrol fiyatlarindaki
degisimi inceleyerek, petrol fiyatlarindaki artigin endiistriyel lretim {izerindeki olumsuz
etkilerini gostermistir. Papapetrou (2001), Yunanistan i¢in bir VAR modeli ile benzer sonuglara
ulagsmistir. Du vd. (2010), diinya petrol fiyatindaki degismeler ile Cin’in makroekonomisi
arasindaki iligkiyi bir VAR modeli kullanarak arastirmis ve diinya petrol fiyatinin, ekonomik
aktivite ve enflasyon iizerinde dogrusal olmayan bir etkiye sahip oldugunu gostermistir. Levin
ve Loungani (1996) ise G-7 iilkeleri i¢in petrol fiyat soklarinin gayri safi yurtigi hasila (GSYH)
iizerinde 6nemli etkilere sebep oldugunu gostermislerdir. Cunado ve Perez de Gracia (2003),
15 Avrupa iilkesi igin petrol fiyati ve makroekonomi arasindaki iliskiyi analiz ederek benzer
bulgular elde etmislerdir.

Literatiirde buna benzer pek c¢ok caligma ((Rasche ve Tatom, 1977, 1981; Darby, 1982;
Hamilton, 1983; Burbidge ve Harrison, 1984; Santini, 1985; Gisser ve Goodwin, 1986)
ekonomideki durgunluk donemlerinin petrol fiyatlarindaki soklara bagli olup olmadigini
incelemistir. Bu ¢alismalarin ¢ogu petrol fiyatlari ile reel liretim arasinda negatif bir iliskinin
varligina iligkin kanitlar1 gostermektedir.

2. VERI ve ANALIZ BULGULARI

Calismada petrol ihra¢ eden iilkeler birligi (OPEC-Organization of Petroleum Exporting
Countries) iiyesi olan ve segilen 8 iilke(Cezayir, Ekvator, Gabon, iran, Kuveyt, Nijerya, Suudi
Arabistan ve Venezuela)’nin 1968-2016 donemine ait yillik verileri kullanilmistir. Kullanilan
veri donemi 1973-1974, 1979-1980 diinya petrol krizlerini ve 2008 kiiresel finansal kriz
donemlerini kapsamaktadir. Analizde ham petrol fiyatlar1 (HPET) i¢in Brent ham petrol varil
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fiyat1 (Price in $ 2016) https://www.quandl.com/ uluslararas1 veri tabanindan, Gayri Safi
Yurtici Hasila(GSYIH) ve Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) verileri ise Diinya Bankas1 web
sayfasindan elde edilmistir (http://databank.worldbank.org/data/source/world-development-
indicators). Ulkelerin GSYIH verileri ekonomik biiyiime (EB) gostergesi, TUFE verileri ise
enflasyon (ENF) gostergesi olarak kullanilmistir. Reel Ham Petrol Fiyatlar1 (HPET); Diinya
ham petrol fiyatlarinin iilkelerin TUFE verilerine oranlanarak elde edilmistir. Degiskenler
analize logaritmik doniisiimleri ile dahil edilmis ve Stata-13 ile Gauss-10 yazilimlari
kullanilmigtir. Sekil 1-3 sirastyla iilkelerin ekonomik biiyiime (EB), reel ham petrol fiyatlar
(HPET) ve tiiketici fiyat endeksleri (TUFE) grafikleri verilmistir.
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Sekill: Ulkelere Gére EB Grafikleri
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Sekil 2: Ulkelere Gére Reel Ham Petrol Fiyati (HPET) Grafikleri
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Sekil 3: Ulkelere Gore Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Grafikleri

Degiskenlere ait tanimlayici istatistiklere ise Tablo 1°de yer verilmektedir.

Tablo 1:Tammlayic istatistikler

T T T T T T T T T T
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015

Degisken

Gozlem

Ortalama Standart in

Sapma

ax

AR

EB

392

3.4878 0.5384 1.9876

4.7448

HPET

392

0.5791 1.1130 -2.0281

3.3907

TUFE

392

1.0628 1.1563 -1.7851

3.6689

Tablo 2 ve 3’te sonuglar1 gosterilen yatay kesit bagimlilik testi dort farkli test istatistigi ile
hesaplanmaktadir. Yatay kesit bagimlilik testi sabit ve sabit+trend durumlari i¢in ayr1 ayri
degerlendirilmektedir.
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Tablo 2:Yatay Kesit Bagimlihik Test Sonuclari

Test Istatistigi ve Prob. (Sabit)

EB HPET TUFE
CDrm1 273.620(0.000""") 1070.030(0.000"")  35.324(0.161)
CDrm2 32.822(0.000"") 139.247(0.000"") 0.979(0.164)
CDLm 15.133(0.000""") 32.662(0.000°") 1.504(0.066")
Bias:adjusted CDpp  151.661(0.000™") 157.932(0.000™")  128.885(0.000""")

Noflar: (i) CDyyy ve CDup swrasiyla Breusch ve Pagan (1980) ve Pesaran vd,(2008) tarafindan vatay kesit
bagumlilik jgin_firetilen test istatistikleridir. Test istatistiklerinin formiilleri sirasiyla CDypy = T Y7 Zj‘-’: i1 ?)fj

2 N1y ToRF Ay . .
yeCDyp = Y- io 2}':141* olarak gosterilmektedir. CDy » ye CDyy Pesaran (2004) tarafindan
NIV — [‘j
yatay kesit bagunblik icin tiiretilen test istatistikleridir. Test istatistiklerinin formtilleri sirastyla

27 N1} Y\ 2 N— - R .
CDippp = D (Z;\’: i ZF:HUOU) yeCDiy = YD Y i T,ofj — 1 olarak gosterilmektedir.
(ii) Hy: Yatay kesit bagimhilik yok, H,: Yatay kesit bagimlilik var (iii)*,**,*** sirast ile %10, %5 ve%!1 anlam

fizevlerid

Tablo 2°de ekonomik biiyiime (EB) ve ham petrol fiyatt (HPET) degiskenleri i¢in temel hipotez
reddedilmektedir. Her iki degiskende de yatay kesit bagimliligi s6z konusudur. Bir bagka ifade
ile ekonomik biiyiime (EB) ve ham petrol fiyati (HPET) degiskenleri agisindan iilkeler arasinda
bir iliskinin olmas1 s6z konusudur ve yatay kesit bagimliligin1 dikkate alan birim kok testleri
kullanilmaktadir. TUFE degiskeni icin ilk ii¢ test istatistigi % 5 anlamlilik diizeyinde kritik
degerlerden biiyiiktiir dolayisiyla temel hipotez reddedilemez. Buna gore; TUFE degiskeninde
yatay kesit bagimlilig1 yoktur. Yatay kesit bagimlilig1 s6z konusu olmayan serilerin duraganligi
icin birinci nesil panel birim kok testlerinin kullanilmasi uygundur.

Tablo 3:Yatay Kesit Bagimhilhik Test Sonuglari

Test istatistigi ve Prob. (Sabit ve Trend)

EB HPET TUFE
CDpm 258.016(0.00077)  1036.094(0.0007)  31.717(0.286)
CDpm2 30.737(0.000"") 134,712 (0.000") 0.497(0.310)
CDym 14.603(0.000""") 32.100(0.000"") 1.144(0.126)
Bias-adjusted CDp, test  127.771(0.000 ") 153.214(0.000"") 123.482(0.000"")

Notlar: (i) CDyp; ve CDup sirasiyla Breusch ve Pagan (1980) ve Pesaran vd.(2008) tarafindan yatay kesit

bagimhilik icin tiretilen test istatistikleridir. Test istatistiklerinin formiilleri sirastyla CDpyy = T XN Ej-":[ 4 lf)izjve

VT
bagimhilik icin tiiretilen test istatistikleridir.  Test istatistiklerinin formiilleri swrasiyla  CDypp, =

2T - ) ~ . 2 —1¥ ~ " o - . T
’m (2{": X pij) ve  CDpy= Ilmz‘;‘":ll i Tpfj —1  olarak  gosterilmektedir. (i)
Hy: Yatay kesit bagimhlik yok, H,: Yatay kesit bagimhlik var (iii)*,** *** sirasi ile %10, %5 ve%! anlam diizeyleridir.

P T—k)P T . i .
CDpp = ﬁﬂ-‘;‘f Vi TZOPY larak gosterilmektedir. CDyy, ve CDpy Pesaran (2004) tarafindan yatay kesit
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Tablo 3’te sabit ve trend durumunda yatay kesit bagimlilik testi sonuglar1 verilmistir. EB, HPET
ve TUFE degiskenleri i¢cin Tablo 2’deki sonuglara benzer bulgulara ulasilmaktadir.

Tablo 4-7 aras1 birim kok test sonuglarina yer verilmektedir. Bu tablolar Panel A, Panel B ve
Panel C boéliimlerinden olusmaktadir. Panel A boliimiinde paneli olusturan her bir iilkenin
Pesaran CADF istatistikleri ile ilgili kritik degerleri bulunmaktadir. Panel B boliimiinde panel
veriler icin Pesaran’in CIPS istatistikleri ve ilgili kritik degerleri yer almaktadir. Panel C
boliimiinde ise birinci nesil panel birim kok testlerinden Levin Lin ve Chu ve Im Pesaran ve
Shin test istatistikleri bulunmaktadir.

Tablo 4: Birim Kok Test Sonuclar: (Sabitli)

Sabitli
Panel A: Bireysel CADF Test istatistigi
- ] Kritik degerler
Ulkeler EB HPET 0.90 0.95 0.09
Cezayir -2.9497 0.8309 -2.94 -3.29 -3.94
Ekvator -1.9929 -1.8242 -2.94 -3.29 -3.94
Gabon -1.6603 -2.2894 -2.94 -3.29 -3.94
fran -3.5726 0.1369 -2.94 -3.29 -3.94
Kuveyt -3.0814 -3.5832 -2.94 -3.29 -3.94
Nijerya -1.0104 -1.6513 -2.94 -3.29 -3.94
Venezuela -2.9093 2.8241 -2.94 -3.29 -3.94
Suudi Arabistan -2.6573 -2.1146 -2.94 -3.29 -3.94
Panel B: Panel CIPS test istatistigi
Kritik degerler
Test Istatistigi -2.4793 -0.9589 0.90 0.95 0.99
-2.21 -2.33 -2.55

Panel C: 1. Nesil panel duraganhk testleri
LLC IPS

TUFE -0.4180 (0.3380) 1.9128(0.9721)
Not: (i) CADF ve CIPS test istatistikleri Pesaran (2007) tarafindan tiiretilen yatay kesit bagimhilig: dikkate alan birim kok
test istatistikleridir. CADF ve CIPS test istatistikleri Pesaran(2007) kritik degerleri ile karsilastiriimaktadir.(ii)Pesaran(2007)
test hipotezleri: Hy: Birim kok var, H,: Birim kok yok (iii)*,** ***sirasi ile %10, %5 ve %1 anlam diizeyleridir. (iv) LLC
(Levin Lin ve Chu) ve IPS (Im Pesaran ve Shin) yatay kesit bagimlilig: dikkate almayan birinci nesil birim kok testleridir.

Tablo 4’te ekonomik biiylime (EB) ve ham petrol fiyati (HPET) degiskenleri i¢in Pesaran
CADF ve CIPS test istatistikleri hesaplanmistir. Test istatistikleri kritik degerlerden mutlak
degerce daha kiigiik oldugundan birim kokiin varhigmi ifade eden temel hipotez
reddedilememektedir. TUFE degiskeni icin LLC ve IPS test istatistikleri ise tiim anlam
diizeylerinden daha biiyiilk oldugundan birim kokiin varligin1 ifade eden temel hipotez
reddedilememektedir. Tablo 4 bulgularina gore; EB, HPET ve TUFE degiskenleri sabitte
duragan degildir.
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Tablo 5: Birim Kok Test Sonuclar: (Sabit ve Trendli)

Sabit + Trend
Panel A: Bireysel CADF Test istatistigi

Kritik degerler

Ulkeler EB HPET 0.90 0.95 0.99
Cezayir -2.7470 -0.7062 -3.44 -3.78 -4.49
Ekvator -2.5326 -1.1641 -3.44 -3.78 -4.49
Gabon -1.6123 -3.6289 -3.44 -3.78 -4.49
Iran -3.9132 -3.1509 -3.44 -3.78 -4.49
Kuveyt -3.5091 -4.2357 -3.44 -3.78 -4.49
Nijerya -0.4731 -1.0528 -3.44 -3.78 -4.49
Venezuela -2.9186 1.8256 -3.44 -3.78 -4.49
Suudi Arabistan -2.7499 -5.2352 -3.44 -3.78 -4.49

Panel B: Panel CIPS Test istatistigi

Kritik degerler

Test Istatistigi -2.5570 -2.1685 0.90 0.95 0.99
-2.73 -2.84 -3.06
Panel C: I. Nesil Panel Duraganhk Testleri
LLC IPS
TUFE -1.8495 (0.0322™) -4.1893(0.0000"")

Not: (i) CADF ve CIPS test istatistikleri Pesaran (2007) tarafindan tiiretilen yatay kesit bagimliligi dikkate alan birim kok
test istatistikleridir. CADF ve CIPS test istatistikleri Pesaran(2007) kritik degerleri ile karsilastirilmaktadir.(if)Pesaran(2007)
tebt hipotezleri: Hy: Birim kétk var, H,: Birim kok yok (iii)* ** ***sirasi ile %10, %3 ve %1 anlam diizeyleridir. (iv) LLC
(Levin Lin ve Chu) ve IPS (Im Pesaran ve Shin) yatay kesit bagimlilig1 dikkate almayan birinci nesil birim kok testleridir.

Tablo 5’te birim kok testi EB ve HPET degiskenleri i¢in sabit ve trend durumundaki sonuglari
gosterilmektedir. CADF istatistigine gore soz konusu degiskenler, Suudi Arabistan i¢in HPET
degiskeni disinda duragan degildir.

CIPS istatistigi de degiskenlerin duragan olmadigini gostermektedir. TUFE degiskeni i¢in LLC
ve IPS test istatistikleri %5 anlam diizeylerinden daha kiiciik oldugundan birim kokiin varligini

ifade eden temel hipotez reddedilmektedir.

Bulgulara gore, degiskenlerin trendi dikkate alindiginda EB ve HPET degiskenleri duragan
degilken TUFE degiskeni duragandir.

303



ICOMEP’19-Spring | Uluslararasi Yonetim, Ekonomi ve Politika Kongresi 2019 Bahar
istanbul/TURKIYE | 20-21 Nisan 2019

Tablo 6: Birim Kok Test Sonuglar: (ilk fark )

Sabit
Panel A: Bireysel CADF Test Istatistigi
- ) Kritik degerler
Ulkeler EB HPET 0.90 0.05 0.99
Cezayir -5.0538 -3.3195 -2.94 -3.29 -3.94
Ekvator -6.5486 -2.5215 -2.94 -3.29 -3.94
Gabon -4.0597 -3.8582 -2.94 -3.29 -3.94
fran -6.6166 -4.7960 -2.94 -3.29 -3.94
Kuveyt -3.6960 -4.8199 -2.94 -3.29 -3.94
Nijerya -5.4207 -3.7640 -2.94 -3.29 -3.94
Venezuela -4.2530 0.0206 -2.94 -3.29 -3.94
Suudi Arabistan -2.6490 -4.1463 -2.94 -3.29 -3.94
Panel B: Panel Duraganhk Testi CIPS
Kritik degerler
Test Istatistigi -4.7872 -3.4000 0.90 0.95 0.99
-2.21 -2.33 -2.55
Panel C: 1. Nesil Panel Duraganhk Testleri
LLC IPS
TUFE -39.7696(0.0000""") -23.8920(0.0000™)

Not: (i) CADF ve CIPS test istatistikleri Pesaran (2007) tarafindan tiiretilen yatay kesit bagimliligi dikkate alan birim kok
test istatistikleridir. CADF ve CIPS test istatistikleri Pesaran(2007) kritik degerleri ile karsilastirilmaktadir.(ii)Pesaran(2007)
test hipotezleri: Hy: Birim kok var, H,: Birim kék yok (iii)*,**,***siras1 ile %10, %5 ve %! anlam diizeyleridir. (iv) LLC
(Levin Lin ve Chu) ve IPS (Im Pesaran ve Shin) yatay kesit bagimlilig1 dikkate almayan birinci nesil birim kok testleridir.

Tablo 6’da EB ve HPET degiskenlerinin ilk farki alindiktan sonra birim kok testleri tekrar
hesaplanmaktadir. Tablo 6’ daki CADF istatistigine gore, EB degiskeni Suudi Arabistan i¢in
duragan degildir. HPET degiskeni Ekvator ve Venezuela iilkeleri i¢in duragan degildir. Diger
tiim tilkeler icin EB ve HPET degiskenleri duraganlagsmistir.

CIPS istatistigi EB ve HPET degiskenlerinin duragan oldugunu, LLC ve IPS test istatistikleri

ise TUFE degiskeninin duragan oldugunu gostermektedir. Bulgulara gore ilk farki alinan

degiskenlerin sabit durumunda duragan oldugu goriilmektedir.
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Tablo 7. Birim Kok Test Sonuclar: (ilk fark)

Sabit ve Trend
Panel A: Birevsel Duraganhk Testi CADF
- ] Kritik degerler
Ulkeler EB HPET 0.90 0.05 0,99
Cezayir -5.2426 -3.8035 -3.44 -3.78 -4.49
Ekvator -6.5051 -3.0307 -3.44 -3.78 -4.49
Gabon -4.3726 -4.2625 -3.44 -3.78 -4.49
Iran -6.5576 -4.7262 -3.44 -3.78 -4.49
Kuveyt -3.6375 -5.0241 -3.44 -3.78 -4.49
Nijerya -7.3721 -4.1467 -3.44 -3.78 -4.49
Venezuela -4.1814 -0.8104 -3.44 -3.78 -4.49
Suudi Arabistan -2.6201 -4.1564 -3.44 -3.78 -4.49
Panel B: Panel Duraganhk Testi CIPS
Kritik degerler
Test Istatistigi -5.0619 -3.7451 0.90 0.95 0.99
-2.73 -2.84 -3.06
Panel C: I. Nesil Panel Duraganhk Testleri
LLC IPS
TUFE -41.7384(0.0000™"") -24.4990(0.0000"*")

Not: (i) CADF ve CIPS test istatistikleri Pesaran (2007) tarafindan tiiretilen yatay kesit bagimlilig1 dikkate alan birim kok
test istatistikleridir. CADF ve CIPS test istatistikleri Pesaran(2007) kritik degerleri ile karsilastirilmaktadir.(ii)Pesaran(2007)
test hipotezleri: Hy: Birim kok var, H,: Birim kak yok (iii)*,**,***sirasi ile %10, %5 ve %1 anlam diizeyleridir. (iv) LLC
(Levin Lin ve Chu) ve IPS (Im Pesaran ve Shin) yatay kesit bagimlilig1 dikkate almayan birinci nesil birim kék testleridir.

Tablo 7’de degiskenlerin ilk farki alindiktan sonra degiskenlerin sabit ve trendi dikkate alinarak
birim kok test sonuglar1 verilmektedir. CADF istatistigine gore EB degiskeni duragandir. HPET
degiskeni Ekvator ve Venezuela iilkeleri i¢in duragan degildir. Diger tiim iilkeler i¢in EB ve
HPET degiskenleri ilk fark icin duragandir. CIPS istatistigi EB ve HPET degiskenlerinin
duragan ve LLC ve IPS test istatistikleri ise TUFE degiskeninin duragan oldugunu

gostermektedir. Ilk farki alinan degiskenler sabit ve trend durumunda duragandir.

Degiskenlerin duragan disiligin sebeplerinden birisi de tilkelerin gegirdigi gerek sosyal gerek
ekonomik krizler gibi belirli nedenlerle meydana gelen yapisal kirilmalar olabilmektedir. Bu
gibi krizlerin, teorik bir 6ngorii olarak iilkelerin ekonomik gostergeleri olan ekonomik biiyiime
(EB), ham petrol fiyatlari1 (HPET) ve tiiketici fiyat endeksi (TUFE) {izerinde etkilerinin
olabilecegi diisiintilebilir. Bu amagla degiskenlerin duraganligi yapisal kirilmali birim kok

testlerinden Carrion-i Silvestre vd. (2005) ile test edilmektedir.

Test sonuglarina Tablo 8-13’de yer verilmektedir. Tablolar Panel A, Panel B ve Panel C
boliimlerinden olusmaktadir. Panel A‘da her bir iilke i¢in bireysel KPSS test istatistikleri,
kirilma tarihleri ve ilgili kritik degerler bulunmaktadir. Panel B’de KPSS test istatistiginin
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panele uyarlanmis PANKPSS test istatistikleri bulunmaktadir. Panel C boliimiinde Panel B
boliimiindeki uzun donemli varyansin homojenlik ve heterojenlik varsayimi altinda hesaplanan

asimptotik ve bootstrap kritik degerleri bulunmaktadir.

Tablo 8. Yapisal Kirilmal Bireysel ve Panel Birim Kok (PANKPSS) Test Sonuglar:

EB (Sabit)
Panel A: Bireysel KPSS Testi ve Kirillma Tarihleri

Sonlu Ornek Kritik degerler

Ulkeler KPSS Uo7y, Tsx  Tss  Te: 090 095 0975 0.99
Cezayir 0.070 2 1974 2004 - - 0.191 0.233 0278  0.343
Ekvator 0.060 3 1974 2002 2009 - 0215 0273 0355 0468
Gabon 0.485 2 1974 2004 - - 0.191 0234 0271 0329
Iran 0.067 2 1974 2005 - - 0.206 0262 0300 0.358
Kuveyt 0.033 4 1974 1987 1994 2003 0.111 0127 0142 0.163
Nijerya 0.063 4 1974 1983 2002 2009 0.134 0.151 0.168  0.192
Suudi 1974 2004 - -
Arabistan 0.061 2 0.190 0.237 0278 0345
Venezuela 0.077 2 1974 2005 - - 0.200 0.249 0300 0.363
Panel B: Panel Duraganhk (PANKPSS) Testleri

. Test Statistics Prob.
LM( A)(hom)? 0.025 0.490
LM{ A)(het)® 2.744 0.003
Panel C: Asimptotik ve Bootstrap Kritik Degerler
Model 0.01 0.025 0.05 0.10 0.90 0.95 0.975 0.99
LM( A)(hom)® -0.177 0.049 0.236 0.495 2.916 3.410 4.050 4.664
LM( 2 )(het)® -0.164  0.094 0.330 0.588 4.366 5.231 6.148 7.214

Not: (1) KPS5, Kwiatkowski, Phallips, Schmidt ve Shin testi; m, yapisal kinlmalann saviss, Ty, ; vapsal kanlmalars tanhidar.

(i1) a:Sonuglar yatay kesitlerin bagimsiz olduklart varsayimi altinda elde edilmigtir. b Sonuclar yatay kesit bagimlilig: dikkate

almaktadir (ii1) Test hipotezleri: Hy: Birim kék yvok, H,: Birim kék var
Tablo 8’de EB i¢in sabitte PANKPSS testi tahmin edilmektedir. Panel A’da her bir iilke icin
sabitte kirilma tarihleri gosterilmektedir. EB degiskeni i¢in sabitte kirilma noktalari
bulunmaktadir. Gabon disinda biitiin iilkelerin test istatistikleri kritik degerlerden daha
kiigiiktlir. Duraganlig1 ifade eden temel hipotez reddedilememektedir. Bulgulara gore, biitiin

iilkeler i¢cin EB diizeyde duragandir.

Panel B’de OPEC iilkelerinin tamami i¢in uzun dénemli varyansin homojenlik ve heterojenlik
varsayimi altinda hesaplanan test istatistikleri gosterilmektedir. Test istatistikleri Panel C’deki
asimptotik kritik degerler ve bootstrap kritik degerler ile karsilagtirilmaktadir. Bootstrap kritik
degerleri klasik istatistiksel yontemlerin yetersiz kaldigi durumlarda giivenilir sonuglar
vermektedir. Biitlin test istatistikleri kritik degerlerden (%99, %95 ve %90) daha kiiciiktiir ve
duraganlik temel hipotezi reddedilemez. Kirilmalara ragmen degisken diizeyde duragandir.

Kirilma tarihleri incelendiginde biitiin {ilkelerin 1974 yilindaki petrol krizinden etkilendigi
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sOylenebilir.

Ulkelerin  kirilma noktalart

yogunlagsmaktadir.

2002, 2003,

2004 ve 2005 tarihlerinde

Tablo 9. Yapisal Kirilmalh Bireysel ve Panel Birim Kok (PANKPSS) Test Sonuglar:

EB (Trend)

Panel A: Bireysel KPSS Testi ve Kirllma Tarihleri

Sonlu Ornek Kritik degerler

Ulkeler KPSS n Ts1 Ts2 Tss Tos 0.90 0.95 0075 0.0
Cezayir 0.100 3 1981 1999 2009 0.168 0207 0237 0.275
Ekvator 0.106 3 1980 1987 1998 0.211 0265 0310 0.375
Gabon 0.030 2 1974 2004 0.197 0250 0305 0357
Iran 0.043 2 1976 1992 - 0.204 0254 0296  0.355
Kuveyt 0.045 3 1980 1994 2004 0.201 0248 0.295 0.350
Nijerya 0.034 2 1982 1992 0.191 0241 0297 0352
Suudi 1979 1987
Arabistan 0.052 2 0.183 0228 0.273 0.333
Venezuela 0.1%90 4 1981 1988 2001 2009 0.199 0248 0296  0.373
Panel B: Panel Duraganhk (PANKPSS) Testleri

. Test Statistics Prob.
LM( A)(hom)2 5.984 0.000
LM( 4 )(het)? 14.403 0.000
Panel C: Asimptotik ve Bootstrap Kritik Degerler
Model 0.01 0.025 0.05 0.10 0.90 0.95 0.975 0.99
LM(A)hom)* 2377 2.743 3.210 3.900 14.183 17.416 20.281 24.520
LM( A )(het)® 4.065 5.403 6.749 8.333 28.590 32.962 36.657 41.378

Not: (1) KP5S, Kwiatkowslkt, Phillips, Schmidt ve Shin testi; m. yapisal kirilmalarin sayisy, Ty 3 vapisal kinlmalan tanhidir.
(11) a:Sonuglar vatay kesitlerin bagimsiz olduklan varsavimi altinda elde edilmigtir. ; Sonuclar vatay kesit bagimliligi dikkate
almaktadir. (111) Test hipotezleri: Hy: Birim kék vok, H,: Birim kék var

Tablo 9’te EB i¢in trend de PANKPSS testi tahmin sonuglar1 verilmektedir. Panel A’da her bir

iilke i¢in trendde kirilma tarihleri gosterilmektedir. Bulgulara gore, EB degiskeni i¢in trendde

kirilma noktalar1 bulunmaktadir. Biitiin iilkelerin test istatistikleri kritik degerlerden daha

kiiciiktlir ve duraganligi ifade eden temel hipotez reddedilememektedir. Biitiin lilkeler icin EB

degiskeni diizeyde duragandir.

Panel B’de OPEC iilkelerinin tiimii i¢in test istatistikleri Panel C’deki kritik degerlerden (%99,

%95 ve %90) daha kiiciiktiir ve temel hipotez reddedilememektedir. Bulgular kirilmalarin

degiskenlerin duraganhigini etkiledigini gostermektedir. Ulkeler icin farkli kirilma tarihleri

belirlense de kirilma tarihlerinin 1980’ler de yogunlastig1 goriilmekte olup OPEC iilkelerinin

ekonomik biiyiimesinin petrol krizinden etkilendigi soylenebilmektedir.
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Tablo 10. Yapisal Kirilmah Bireysel ve Panel Birim Kok (PANKPSS) Test Sonuclari (Sabitli)

HPET (Sabit)

Panel A: Bireysel KPSS Testi ve Kirtlma Tarihleri
Sonlu Ornek Kritik degerler
Ulkeler KPSS &, Too Tes  Tos 090 095 0975 099
Cezayir 0.040 1 1990 - - - 0.124 0.163 0207 0.280
Ekvator 0.043 3 1983 1990 1997 - 0.156 0207 0248 0.330
Gabon 0.032 2 1985 2004 - - 0.143 0.197 0243  0.334
Iran 0.030 3 1985 1993 2008 - 0.146 0.193 0236 0.294
Kuveyt 0.058 2 1974 1985 - - 0.129 0.172 0218 0.290
Nijerya 0.086 2 1985 1993 - - 0.136 0.155 0.178  0.207
Suudi Arabistan  0.046 2 1985 2003 - - 0.131 0.173 0221 0.293
Venezuela 0.027 3 1987 1994 2009 - 0.157 0204 0260 0.351
Panel B: Panel Duraganhk (PANKPSS) Testleri

| Test Statistics Prob.
LM( 4 )(hom)? -1.558 0.940
LM( 2 )(het)® -1.134 0.872
Panel C: Asimptotik ve Bootstrap Kritik Degerler
Model 0.01 0.025 0.05 0.10 0.90 0.95 0.975 0.99
LM( 4 )(hom)? -1.114  -0.923  -0.718 -0.466 2395 3.022 3.602 4.364
LM( 2 )(het)® -0.808 -0.3560  -0.276 -0.006 3.742 4.652 5.493 6.682

Not: (1) KPSS. Kwiatkowski, Phillips, Schmidt ve Shin testi: m, yapisal kirllmalarin sayis1, Ty, ; yapisal kirilmalar tarihidir.
(i1) a:Sonuglar yatay kesitlerin bagimsiz olduklar: varsayimi altinda elde edilmistir. b:Sonuclar yatay kesit bagimlhiligs dikkate
almaktadir.(iii) Test hipotezleri: Hy: Birim kék yok, H,: Birim kok var
Tablo 10’da HPET i¢in PANKPSS testi sabitli tahmin sonuglar1 verilmektedir. HPET degiskeni
icin sabitte pek ¢ok kirilma noktasi oldugu goriilmektedir. Tablo 10° daki Panel A’da biitiin

iilkelerin test istatistikleri kritik degerlerden daha kiiciiktiir. Duraganlig: ifade eden temel

hipotez reddedilememektedir ve tiim iilkeler i¢in diizeyde duragandir.

Panel B’de test istatistikleri Panel C’deki kritik degerlerden (%99, %95 ve %90) daha kiigiiktiir
ve duraganligin temel hipotezi reddedilememektedir. Kirilma tarihlerinin 1980 ve sonrasi
tarthlerde yogunlastig1 goriilmektedir. Buna gore petrol krizinin etkilerinin takip eden yillarda

da siirdligii soylenebilmektedir.
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Tablo 11. Yapisal Kirilmali Bireysel ve Panel Birim Kok (PANKPSS) Test Sonuclar1 (Trendli)

HPET (Trend)
Panel A: Bireysel KPSS Testi ve Kirllma Tarihleri

Sonlu Ornek Kritik degerler

Ulkeler KPSS u Ton  Too  Tos Ty 090 095 0975 099
Cezayir 0.034 2 1975 1999 - - 0.125 0.164 0211 0.259
Ekvator 0.021 2 1980 1999 - - 0.139 0.184 0.219 0.261
Gabon 0.132 3 1981 1998 2009 - 0.146 0.194 0234 0276
Iran 0.157 3 1978 1997 2009 - 0.144  0.184 0220 0.267
Kuveyt 0.055 2 1975 1999 - - 0.113 0.154 0.192 0.232
Nijerya 0.021 2 1980 1998 - - 0.150 0.193 0.231 0.289
Suudi Arabistan  0.167 3 1981 1998 2009 - 0.145 0.187 0.226 0.273
Venezuela 0.165 3 1981 1997 2009 - 0.144 0.182 0.217  0.268
Panel B: Panel Duraganhk (PANKPSS) Testleri

| Test Statistics Prob.
LM( A }(hom)? 4.719 0.000
LM( A )(het)® 24.348 0.000
Panel C: Asimptotik ve Bootstrap Kritik Degerler
Model 0.01 0.025 0.05 0.10 0.90 0.95 0.975 0.99
LM( A }(hom)? 2.939 3.420 3.816 4.479 13.324 16.192 19.167 24.086
LM( 4 )(het)® 3.504  4.091 4913 6.000 26.809  33.127 38.643 44.999

Not: (1) KPSS. Kwiatkowski, Phillips, Schmidt ve Shin testi: m, yapisal kirilmalarm sayis1, Ty, ; yapisal kirtlmalars tarihidir.

(i1) a:Sonuglar yatay kesitlerin bagimsiz olduklart varsaymm altinda elde edilmistir. b:Sonuclar yatay kesit bagumlihig: dikkate

almaldtadir.(iif) Test hipotezleri: Hy: Birim kik yok, H,: Birim kék var
Tablo 11°de HPET igin PANKPSS testi trendli tahmin edilmektedir. Panel A’da her bir iilke
icin trendde kirilma tarihleri gosterilmektedir. Biitiin tilkeler i¢cin HPET degiskeninin KPSS test
istatistikleri kritik degerlerden daha kiigiiktiir. Buna gore duraganligi ifade eden temel hipotez
reddedilememektedir. Cezayir, Ekvator, Gabon, Iran, Kuveyt, Nijerya, Suudi Arabistan ve

Venezuela i¢cin HPET degiskeni diizeyde duragandir.

Panel B’de ise OPEC iilkelerinin tamamu i¢in test istatistikleri duraganlik temel hipotezini
desteklemektedir. Kirilma tarihleri incelendiginde ise 1980, 1999 ve 2009 yillarinin ham petrol

fiyatlar1 icin 6nemli kirilma tarihleri oldugu goriilmektedir.
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Tablo 12. Yapisal Kirilmah Bireysel ve Panel Birim Kok (PANKPSS) Test Sonuclari (Sabitli)

TUFE (Sabit)
Panel A: Bireysel KPSS Testi ve Kirillma Tarihleri

Sonlu Ornek Kritik degerler

Ulkeler KPSS W T, Ty Tes Tas Tos 090 095 0975 0.99
Cezayir 0.108 2 1984 1993 - - - 0.119 0.167 0228 0314
Ekvator 0.971 4 1975 1984 1991 1999 - 0.183 0332 0476 0.597
Gabon 0.063 4 1974 1981 1993 2007 - 0248 0270 0291 0.318
Iran 0.065 5 1979 1987 1994 2001 2009 0.115 0179 0401 0485
Kuveyt 0.249 2 1989 2007 - - - 0.134 0.172 0.221 0.278
Nijerya 0.080 4 1976 1987 1994 2004 - 0.132 0275 0405 0.480
Suudi Arabistan  0.117 3 1974 1990 2008 - - 0.138 0.178 0.225 0.294
Venezuela 0.072 3 1988 1995 2009 - - 0.163 0210 0.269 0.375
Panel B: Panel duraganhk (PANKPSS) testleri

| Test Statistics Prob.
LM( 4 )(hom)? 4.322 0.000
LM( 4 )(het) 18.640 0.000
Panel C: Asimptotik ve Bootstrap Kritik Degerler
Model 0.01 0.025 0.05 0.10 0.90 0.95 0.975 0.99
LM( 4 )(hom)? 1.577 1.946 2.241 2.551 6.368 7.363 8.497 10.059
LM( A )(het)® 2.250 2.700 3.122 3.605 10.112 11.742 13.115 15.001

Not: (1) KPSS, Kwiatkowski. Phillips, Schmidt ve Shin testi: m, yapisal kirilmalarm sayis1, Ty, 4 yapisal karllmalars tarihidir.
(i1) a:Sonuglar yatay kesitlerin bagmmsiz olduklar: varsaymni altinda elde edilmistir. h:Sonuglar yatay kesit bagimlilig dikkate
almaldtadur.(iii) Test hipotezleri: Hy: Birim kok yok, H,: Birim kék var

Tablo 12°de TUFE icin PANKPSS testi sabitte tahmin edilmektedir. TUFE degiskeni i¢in
sabitte pek ¢ok kirilma noktas1 bulunmaktadir. Panel A’da biitiin iilkelerin test istatistikleri
kritik degerlerden daha kiiciiktiir. Duraganligi ifade eden temel hipotez reddedilememektedir.

Biitiin tilkeler i¢cin TUFE degiskeni diizeyde duragandir.

Panel B’de test istatistikleri Panel C’deki kritik degerlerden (%99, %95 ve %90) daha kiictiktiir
ve duraganligin temel hipotezi reddedilememektedir. Kirilma noktalar1 1974’lerden baslayip

2009’a kadar birgok tarihi igermektedir.
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Tablo 13. Yapisal Kirilmali Bireysel ve Panel Birim Kok (PANKPSS) Test Sonuclar (Trendli)

TUFE (Trend)
Panel A: Bireysel KPSS Testi ve Kirllma Tarihleri

. Sonlu Ornek Kritik degerler
Ulkeler KPSS &L, Too  Tss  Tss 090 095 0975 0.9
Cezayir 0.360 2 1974 1993 - - 0.146 0201 0258  0.327
Ekvator 0.025 3 1981 1988 1999 - 0.148 0.192 0233 0.292
Gabon 0.030 3 1974 1985 1993 - 0.137 0.185 0224  0.279
Iran 0.066 3 1974 1994 2009 - 0.130 0.170 0210 0.271
Kuveyt 0.048 l 1974 - - - 0.138 0.183 0234 0.287
Nijerya 0.056 2 1986 1994 - - 0.142 0.184 0227 0.279
Suudi Arabistan  0.029 2 1975 2007 - - 0.130 0.182 0.220 0.255
Venezuela 0.232 3 1985 1995 2009 - 0.144 0.182 0227 0.276
Panel B: Panel Duraganhk (PANKPSS) Testleri

| Test Statistics Prob.
LM( 4 )(hom)? 11.193 0.000
LM( A )(het)® 15.171 0.000
Panel C: Asimptotik ve Bootstrap Kritik Degerler
Model 0.01 0.025 0.05 0.10 0.90 0.95 0.975 0.99
LM( 4 )(hom)? -0.201  0.197 0470 0.826 9.713 12.307 14.778 17.588
LM( A )(het)® 1.450 1.925 2401 3.085 12.862 14.839 16.685 19.447

Not: (1) KPSS. Kwiatkowski, Phillips, Schmidt ve Shin testi: m, yapisal kirilmalarm sayisy, Ty, ; yapisal kirilmalars tarihidir.
(ii) a:Sonuglar yatay kesitlerin bagumsiz olduklar: varsayimi altinda elde edilmigtir. b:Sonuclar vatay kesit bagimliligs dikkate
almaktadir.(1i1) Test hipotezleri: Hy: Birim kék yok, H,: Birim kok var

Tablo 13°te TUFE i¢in PANKPSS testinin trendli tahmin sonuglar1 verilmektedir. Panel A’da
her bir iilke i¢in trendde kirilma tarihleri gosterilmektedir. Biitiin iilkelerin test istatistikleri
kritik degerlerden daha kiiciiktiir ve duraganligi ifade eden temel hipotez reddedilememektedir.
Buna gore iilkelere ait TUFE degiskeni diizeyde duragandir. Panel B’de OPEC iilkelerinin
tamamu i¢in test istatistikleri Panel C’deki kritik degerlerden (%99, %95 ve %90) daha kiigiiktiir
ve duraganligin temel hipotezi reddedilememektedir. Tablo 13’ deki test sonuglarina goére
kirilma noktalar1 degisiklik gostermekle birlikte en ¢ok kirilma 1974 yilinda meydana gelmistir.
Bu da s6z konusu iilkelerin Tiiketici Fiyat indeksinin 1974 petrol krizinden etkilendigini

gostermektedir.

EB, HPET ve TUFE degiskenlerinde yapisal kirilma tarihleri belirlenmistir. Serilerde kirilma
noktalarinin anlamli bulunmasi duragan serilerin duragan disi sonuglar vermesine sebep
olmaktadir. Bu sebeple klasik birim kok testleri diizeyde duragan degiskenlerin duragan

olmadigini gosteren sonuglar verebilmektedirler.
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Birim kok analizleri neticesinde EB, HPET ve TUFE degiskenlerinin ilk farklar1 alindiginda
duragan olduklar1 belirlenmektedir. Ayni mertebeden duragan olan degiskenlerin farki
alinmadan uzun donemli iliskileri Westerlund estiimlesme analizi ile incelenebilmektedir.

Estiimlesme test sonuglarina Tablo 14’te yer verilmektedir.

Tablo 14: Estiimlesme Test Sonuclar:

Westerlund (2006) Testi

LM Test  Asym. Bootstrap
Model [statistigi K.D.? Karar KD?* Karar
Model 1: EB = f(HPET)
sabit 9.802 0.000 Estiimlesme var 0.150 Estlimlesme var
sabit + trend 10.741 0.000 Estiimlesme var 0.000 Estiimlesme var
Model 2: EB = f(HPET, TUFE)
sabit 9.802 0.000 Estiimlesme var 0.121 Estiimlesme var
sabit + trend 10.741 0.000 Estiimlesme var 0.000  Estiimlesme var

Not: (i)Westerlund (2006) testi birim kék ve estiimlesme sonuclarini ayni test istatistifinde vermektedir.(ii)a: yatay kesit
bagimlilik yok, b: yatay kesit bagimlilik var,(iii) Hy: Estiimlesme yok, H,: Estiimlesme var

Tablo 14’te Model 1 ve Model 2 i¢in estiimlesme testi yapilmaktadir. Test istatistikleri iki farkli
kritik deger ile karsilastirildiginda estimlesmenin yoklugunu ifade eden temel hipotez
reddedilmektedir. Bulgulara gore, EB ile HPET arasinda estiimlesme iligkisi bulunmaktadir.
EB ile HPET ve TUFE arasinda da estiimlesme iliskisi oldugu goriilmektedir. iki degiskenli
ve li¢ degiskenli modeller arasinda estiimlesme bulunmasi sonucunda hata diizeltme modeli

tahmin edilmektedir.

Uzun donem iliskisini tahmin etmek i¢in; yatay kesit bagimlilig1, parametrelerin heterojenligi
ve ¢oklu dogrusal baglant1 gibi pek ¢ok sorun i¢in basarili tahminler saglayan Genisletilmis
Ortalama Grup (Augmented Mean Group, AMG) yontemi ile tahmin yapilmaktadir. Tahmin

sonuclarina Tablo 15-18’de yer verilmektedir.
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Tablo 15: Uzun Dénem Tahmini (Augmented Mean Group)

Katsayilar ve t-istatistigi

Model HPET TUFE

Model 1: EB = f(HPET) 0.04265(2.467) -

Model 2: EB = f(HPET, TUFE) -0.3455 (-5.78"") -0.6860 (-5.8077)
Swamy testi 72 ist. (prob.) Karar

Model 1 94.86 (0.0000" " Parametreler heterojen

Model 2 193.57 (0.00007") Parametreler heterojen

Notlar: (i) HPET: reel ham petrol fiyatinin uzun dénem parametresini, TUFE: titketici fiyat endeksinin uzun
dénem parametresini ifade etmektedir.(ii) Swamy testi: estiimlegme, nedensellik ve tahminci seciminden
dnce parametrelerin homojenligini belirlemek icin kullanilmistar. (1i1) *.**,*** sirasi 1le %10,%5 ve %1
anlam diizeyleridir.

Tablo 15’te Model 1’in HPET degiskeninin uzun dénem katsayis1 yaklasik 0.043’tiir. Bu
katsay1 %5 anlam diizeyinde istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. Buna gore reel ham petrol
fiyatlarinda (HPET) uzun donemde meydana gelen ylizde birlik artisin ekonomik biiylimeyi
(EB) yiizde 0.043 birim artirdigin1 sdylemek miimkiindiir. Reel ham petrol fiyatlar1 uzun

donemde ekonomik biiyiimeyi 6nemli derecede etkilememektedir.

Model 2°de ise HPET in uzun dénem katsayis1 yaklagik -0.35, TUFE’ nin uzun dénem katsayisi
yaklagik -0.69°dur. Her iki katsayida tiim anlam diizeylerinde istatistiksel olarak anlamlidir.
Buna gore; reel ham petrol fiyatlarinda (HPET) uzun donemde meydana gelen yiizde birlik artis
ekonomik biiyiimeyi (EB) yiizde -0.35 birim azaltirken, tiiketici fiyat endeksi(TUFE)’nde uzun
donemde meydana gelen yiizde birlik artis ise ekonomik biiyiimeyi (EB) yiizde -0.69 birim
azaltmaktadir. Bulgulara gore HPET ve TUFE deki degismeler uzun dénemde EB’de azaltict
bir etkiye sahiptir.

313



ICOMEP’19-Spring | Uluslararasi Yonetim, Ekonomi ve Politika Kongresi 2019 Bahar
istanbul/TURKIYE | 20-21 Nisan 2019

Tablo 16: Uzun Dénem Tahmini (Augmented Mean Group)

. Katsavilar ve t- istatistikleri
Model ve Ulke HPET TUFE

Model 1: EB = f(HPET)

Cezayir 0.0446(3.49™) -

Ekvator 0.0048(0.77) -

Gabon 0.0660(2.18™) -

Iran 0.0852(3.12°™) -

Kuveyt 0.0125(0.29) -

Nijerya 0.0054(-0.26) i

Suudi Arabistan 0.1324(3.09™) -
Venezuela (0.0009(0.09) -

Model 2: EB = f(HPET, TUFE)

Cezayir -0.4661 (-7.657) -0. ?529( 9.55 m)
Ekvator -0.2376 (-4.23™) -0.2871(-4.49™)
Gabon -0.5259(-4.57%) -1.1850(-5. 2”***)
Iran -0.1856 (-1.83"") -0.3434(-3.19")
Kuveyt -0.4049 (-3.54™) -0.8664(-4.23™")
Nijerya -0.5592 (-5.42™") -0.7178(-6.56™")
Suudi Arabistan -0.0931 (-0.46) -0.9991(-1.55)
Venezuela -0.2920 (-3.4177) -0.3365(-3.50™)

Notlar: (1) HPET: ham petrol fiyatinin iilkeler icin uzun dénem parametresini, TUFE: tiiketici fiyat
endeksinin iilkeler icin vzun dénem parametresini ifade etmektedir. (i1) Swamy testi; estiimlesme,
nedensellik ve tahminei segiminden énce parametrelerin homojenligi icin kullanilmaktadir. (111) *, %%,
*#% giras ile %10,%5 ve %1 anlam diizeyleridir.

Tablo 16’da iilkeler bazinda uzun dénem parametreleri yer almaktadir. Model 1°de Cezayir,
Gabon, Iran ve Suudi Arabistan iilkelerinde uzun dénem parametresi istatistiksel olarak
anlamhidir. Uzun donem parametresi Cezayir’de yaklasik 0.05, Gabon’da yaklasik 0.005,
Iran’da yaklasik 0.09 ve Suudi Arabistan’da ise yaklasik 0.13 olarak bulunmustur.

Bulgulara gore, uzun donemde reel ham petrol fiyatlarindaki (HPET) ylizde birlik artig
ekonomik biiyiime (EB) iizerinde Cezayir’de yiizde 0.05, Gabon’da 0.005, Iran’da 0.09, Suudi
Arabistan’da 0.13’liik bir artisa yol agmaktadir. Panel olarak hesaplanan uzun dénem
parametresinde oldugu gibi lilke bazinda da uzun donem parametresi olduk¢a diigiik

bulunmugtur.

314



ICOMEP’19-Spring | International Congress of Management, Economy and Policy 2019 Spring
Istanbul/TURKIYE | 20-21 April 2019

Model 2°de ise Suudi Arabistan disindaki biitiin {ilkelerin uzun dénem parametresi istatistiksel
olarak anlamlidir. Cezayir’de uzun donemde HPET de meydana gelen yiizde birlik artig EB’yi
yiizde -0.47, TUFE’de meydana gelen yiizde birlik artis EB’yi yilizde -0.75 diistirmektedir.
Ekvator’da uzun dénemde HPET’de meydana gelen yiizde birlik artis EB’yi yiizde -0.24,
TUFE’de meydana gelen yiizde birlik artis EB’yi yilizde -0.29 diistirmektedir. Gabon’da uzun
donemde HPET ’de meydana gelen yiizde birlik artis EB’yi yiizde -0.53, TUFE’de meydana
gelen yiizde birlik artis ise EB’yi yiizde -1.18 diisiirmektedir. iran’da uzun dénemde HPET de
meydana gelen yiizde birlik artig EB’yi yiizde -0.19, TUFE’de meydana gelen ylizde birlik artis
EB’yi ylizde -0.34 diistirmektedir. Kuveyt’te uzun donemde HPET’ de meydana gelen yiizde
birlik artis EB’yi yiizde -0.41, TUFE’de meydana gelen yiizde birlik artis EB’yi yiizde -0.87
diistirmektedir. Nijerya’da uzun donemde HPET’de meydana gelen yiizde birlik artis EB’yi
yiizde -0.56, TUFE’de meydana gelen yiizde birlik artig ise EB’yi ylizde -0.72 diistirmektedir.
Venezuela’da uzun déonemde HPET de meydana gelen yiizde birlik artis EB’yi yiizde -0.29,
TUFE’de meydana gelen yiizde birlik artis ise EB’yi ylizde -0.34 diistirmektedir.

Tablo 17: Uzun Dénem Tahmini (Augmented Mean Group)

Katsayilar ve t-istatistikleri

Model EC AHPET ATUFE

Model 1: AEB = f(EC, AHPET) -0.3433(-5.77"7)  0.2813(4.237)
Model 2: AEB = f(EC, AHPET, ATUFE) -0.3574(-5.05"")  0.1919(1.58)  0.0968(0.33)

Not: (1) AHPET: ham petrol fivatinin modeller icin kisa dénem parametresini, ATUFE: tiiketici fiyat endeksinin modeller
icin kisa dénem parametresini, EC: modeller i¢in hata diizeltme parametresini ifade etmektedir. (i1) *,** *** giras: ile
%10,%5 ve %1 anlam diizeyleridir.

Tablo 17°de modellerin hata diizeltme parametresi ile HPET ve TUFE degiskenlerinin kisa
donem parametresine yer verilmistir. Model 1°’de hata diizeltme parametresi negatif ve
istatistiksel olarak anlamlidir. Bulgulara gore; HPET ile EB arasinda uzun dénemli bir iligki
vardir. Bir donemde olusan dengesizliklerin %34 niin bir donem sonra diizelecegi ve yaklasik
3 donem sonra ise eski uzun donem dengesine ulasacagi sdylenebilmektedir.

Kisa donemde reel ham petrol fiyatlarinda meydana gelen yiizde birlik artis ekonomik
biliylimeyi yiizde 0.28 birim artirmaktadir. Model 2’de hata diizeltme parametresi negatif ve
anlamlidir. Uzun donemli bir iliski vardir. Ancak kisa donem parametreleri anlamli degildir.
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Tablo 18: Uzun Dénem Tahmini (Augmented Mean Group)

Katsayilar ve t-istatistikleri

Model ve Ulke EC AHPET ATUFE
Model 1: AEB = f(EC, AHPET)

Cezayir -0.2725(-4.87") 0.0879(2.80") -

Ekvator -0.4579(-4.92") 0.0772(1.60) -

Gabon -0.1834(-2.64°") 0.3708(5.29") -

iran -0.6054(-5.51"") 0.0596(0.47) -

Kuveyt -0.3142(-3.16™) 0.5022(5.92") -

Nijerya -0.1409(-1.72°) 0.4257(4.63™) -

Suudi Arabistan -0.2444(-3.97") 0.4836(7.50") -
Venezuela -0.5281(-4.98") 0.2434(4.30™) -

Model 2: AEB = f(EC, AHPET, ATUFE)

Cezayir ~0.3308 (-4.46™) 10.1946 (-2.89°7)  -0.5020(-6.20"")
Ekvator 10.8201(-10.18") -0.3254(-5.56"")  -0.6019(-4.74"")
Gabon -0.1593(-0.94) -0.1250(-1.07) 0.2044(0.38)
iran -0.5664(-5.65"") -0.2216(-1.73) -0.7589(-1.42)
Kuveyt -0.5961(-5.23") 0.1809(1.30) -0.2539(-1.00)
Nijerya -0.2096(-2.30") 0.0388(0.33) -0.4865(-1.46)
Suudi Arabistan -0.4478(-1.33) 0.0906(0.65) -0.2768(-0.34)

Venezuela -0.7047(-5.84°") -0.2143(-2.53™) -0.8323(-5.25")

Not: (1) AHPET: ham petrol fiyatinmn iilkeler icin kisa dénem parametresini, ATUFE: tiiketici fiyat endeksinin iilkeler igin kisa
ddnem parametresini, EC: {ilkeler i¢in hata dilzeltme parametresini ifade etmektedir. (i1) *,**.*** siras1 ile %10, %5 ve %l
anlam diizeyleridir.

Tablo 18’de iilkeler bazinda hata diizeltme parametresi ve kisa donem parametresi tahminlerine
yer verilmektedir. Model 1°de biitiin ilkeler i¢in hata diizeltme parametresi negatif ve
istatistiksel olarak anlamlidir. Uzun donemli bir iligski vardir. Cezayir’de bir donemde olusan
dengesizliklerin %27 si bir donem sonra diizelecek ve yaklasik 3 donem sonra eski uzun dénem
dengesine ulasacaktir. Ekvator’da bir donemde olusan dengesizliklerin %46°s1 bir donem sonra
diizelecek ve yaklagik 2 donem sonra eski uzun dénem dengesine ulasacaktir. Gabon’da bir
donemde olusan dengesizliklerin %181 bir donem sonra diizelecek ve yaklagik 5 donem sonra
eski uzun donem dengesine ulasacaktir. iran’da bir ddnemde olusan dengesizliklerin %61’s1 bir
donem sonra diizelecek ve yaklasik 1.5 donem sonra eski uzun dénem dengesine ulagacaktir.
Kuveyt’te bir donemde olusan dengesizliklerin %31°1 bir donem sonra diizelecek ve yaklasik 3
donem sonra eski uzun donem dengesine ulasacaktir. Nijerya’da bir dénemde olusan
dengesizliklerin %14’s1 bir donem sonra diizelecek ve yaklasik 7 donem sonra eski uzun dénem
dengesine ulasacaktir. Suudi Arabistan’da bir donemde olusan dengesizliklerin %24’ bir
donem sonra diizelecek ve yaklasik 4 donem sonra eski uzun déonem dengesine ulagacaktir.
Venezuela’da bir donemde olusan dengesizliklerin %53l bir donem sonra diizelecek ve
yaklagik 2 donem sonra eski uzun donem dengesine ulasacaktir. Cezayir’de kisa donemde
HPET’de meydana gelen yiizde birlik artis EB’yi ylizde 0.09 birim artirmaktadir. Gabon’da
kisa donemde HPET de meydana gelen yiizde birlik artig EB’yi yiizde 0.37 birim artirmaktadir.
Kuveyt’te kisa donemde HPET de meydana gelen yiizde birlik artis EB’yi yiizde 0.50 birim
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artirmaktadir. Nijerya’da kisa donemde HPET de meydana gelen yiizde birlik artis EB’yi yiizde
0.43 birim artirmaktadir. Suudi Arabistan’da kisa donemde HPET de meydana gelen yiizde
birlik artis EB’yi yiizde 0.48 birim artirmaktadir. Venezuela’da kisa donemde HPET’de
meydana gelen ylizde birlik artig EB’yi yiizde 0.24 birim artirmaktadir.

Model 2°de Gabon ve Suudi Arabistan disindaki biitiin {ilkelerin hata diizeltme parametresi
negatif ve istatistiksel olarak anlamlidir. Cezayir’de bir donemde olusan dengesizliklerin %33’i
bir donem sonra diizelecek ve yaklasik 3 donem sonra eski uzun donem dengesine ulasacaktir.
Ekvator’da bir donemde olusan dengesizliklerin %82’si bir donem sonra diizelecek ve yaklasik
1 donem sonra eski uzun donem dengesine ulasacaktir. Iran’da bir donemde olusan
dengesizliklerin %57’s1 bir donem sonra diizelecek ve yaklasik 1.5 donem sonra eski uzun
donem dengesine ulasacaktir. Kuveyt’te bir donemde olusan dengesizliklerin %60°1 bir donem
sonra diizelecek ve yaklasik 1.5 donem sonra eski uzun donem dengesine ulasacaktir.
Nijerya’da bir donemde olusan dengesizliklerin %21°1 bir donem sonra diizelecek ve yaklasik
5 donem sonra eski uzun dénem dengesine ulasacaktir. Venezuela’da bir donemde olusan
dengesizliklerin %701 bir donem sonra diizelecek ve yaklasik 1.5 donem sonra eski uzun
donem dengesine ulasacaktir.

Cezayir, Ekvator, Iran ve Venezuela iilkelerinin kisa donem parametreleri istatistiksel olarak
anlamlidir. Cezayir’de kisa donemde HPET de meydana gelen yiizde birlik artis EB’yi yiizde -
0.19, TUFE’de meydana gelen yiizde birlik artis EB’yi ylizde -0.50 diisiirmektedir. Ekvator’da
uzun donemde HPET de meydana gelen bir birimlik artis EB’yi -0.33, TUFE’de meydana gelen
bir birimlik artis EB’y1 -0.60 diisiirmektedir. Venezuella’da uzun donemde HPET de meydana
gelen yiizde birlik artis EB’yi yiizde -0.21, TUFE’de meydana gelen yiizde birlik artigs EB’yi
yiizde -0.83 diigiirmektedir.

Tablo 19: Nedensellik Testi Sonucu

Dumitrescu ve Hurlin (2012) Testi

Nedensellik Yonii W-bar Z-bar (p-degeri) Z-bar tilde (p-degeri)
EB< HPET 2.0719 2.1438 (0.0321) 1.8860 (0.0593)
EB< TUFE 1.0811 0.1621 (0.8712) 0.0616 (0.9509)
HPET < EB 0.8909 -0.2181 (0.8273) - 0.2885 (0.7730)
HPET < TUFE 3.1207 4.2415 (0.0000) 3.8172(0.0001)
TUFE< EB 3.8870 5.7740 (0.0000) 5.2282 (0.0000)
TUFE< HPET 1.9150 1.8299 (0.0673) 1.5970 (0.1103)
Not: (i) Hy: X degiskeni Y degiskenin nedeni degildir, Hy: X degiskeni Y defiskenin nedenidir.
(ii) *** *** girast ile %10, %5 ve %1 anlam diizeyleridir.

Tablo 19°de degiskenler arasindaki nedensellik iligkisi Granger nedensellik testini temel alan
Dumitrescu ve Hurlin (2012)’in testi ile incelenmektedir. Sonuglara gore; nedensellik testi i¢in
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W-Dbar, Z-bar ve Z-bar tilde olmak iizere ti¢ farkli test istatistigi elde edilmektedir. Buna gore
EB< HPET, HPET € TUFE, TUFE€ EB yonlerinde nedensellik iliskisinden bahsedilebilir.

3. SONUC VE ONERILER

Calismada; Petrol ihrag¢ Eden Ulkeler Birligi (OPEC) iiyesi secilen bazi iilkeler (Cezayir,
Ekvator, Gabon, iran, Kuveyt, Nijerya, Suudi Arabistan ve Venezuela) i¢in ekonomik biiyiime
(EB), tiiketici fiyatlar1 (TUFE) ve ham petrol fiyatlar1 (HPET) arasindaki iligkileri 1968-2016
donemi i¢in Dinamik Panel Veri Analizi yaklasimi ile incelenmektedir. Bu amagcla; Panel Birim
Kok Testleri, Yapisal Kirilmali Panel Birim Kok Testleri, Panel Estiimlesme ve Nedensellik
Testleri kullanilmigtir. Sosyal ve ekonomik krizlerin, {ilkelerin ekonomik gostergeleri olan
ekonomik biiylime (EB), ham petrol fiyatlar1 (HPET) ve tiiketici fiyat endeksleri (TUFE) gibi
degiskenleri iizerinde de etkilerinin s6z konusu olabilecegi teorik ongoriisii ile degiskenlerin
duraganligi yapisal kirilmali birim kok testlerinden Carrion-i Silvestre vd. (2005) testi ile
incelenmistir. Sabit ve trendli yapisal kirilma test sonuglari, serilerin duragan disiliginin yapisal
kirilmalardan kaynaklandigini ve tilkelerin EB, HPET ve o6zellikle TUFE degiskenleri i¢in
farkli kirtlma donemleri s6z konusu olsa da 1973-1974, 1979-1980 diinya petrol krizlerinin ve
2008 finansal krizinin etkili oldugunu gostermektedir.

Westerlund Estiimlesme Testi (2006) ile OPEC iilkelerinin ekonomik biiyiime, enflasyon ve
reel petrol fiyatlar1 arasindaki uzun donemli iligkileri incelenmistir. Tahmin sonuglari1 enflasyon
ve petrol fiyatlarindaki artisin iilkelerin ekonomik biiylimeleri tizerinde negatif bir etkiye sebep
oldugunu gostermektedir.

Tahmin edilen Panel Hata Diizeltme Modeli bulgularma gére; Ulkelerin enflasyon, bilyiime ve
reel petrol fiyatlar1 arasinda uzun dénemli bir denge iligkisi s6z konusudur. Cezayir, Ekvator,
[ran ve Venezuela iilkelerinin kisa dénem parametreleri istatistiksel olarak anlamlidir. Kisa
donemde genel olarak ham petrol fiyatlarindaki ve enflasyondaki artis {ilkelerin ekonomik
biiyiimeleri lizerinde negatif etkiye sahiptir. Ekvator i¢in ham petrol fiyatlarindaki artis
ekonomik biiyiime iizerinde uzun dénemde pozitif etkilidir.

Panel nedensellik testi sonuglari; incelenen OPEC iilkeleri i¢in ekonomik biiyiimeden
enflasyona, enflasyondan petrol fiyatlarina ve petrol fiyatlarindan ekonomik biiyiimeye dogru
tek yonlii nedensellik iligkileri gostermektedir. Bu durumun, tlkelerdeki ekonomik biiyiime
stireci ile birlikte mal ve hizmetlere yonelik olarak artan talebin, enflasyonist etkisiyle petrol
fiyatlarin1 yiikseltmesi sebebiyle ortaya ciktigini sdylemek miimkiindiir. Petrol ihra¢ eden
tilkeler, petrol fiyat1 artisina bagli olarak; sanayi tirlinleri liretiminde artan maliyetlerini iiriin
fiyatlarina yansitarak kendi ulusal ekonomilerini enflasyonun kot etkilerine karsi korumaya
caligirlar. Petrol fiyati artisi neticesinde; Ozellikle gelismekte olan iilkeler, ham petrole
odeyecekleri ek ithalat tutarina ilaveten, ulasim, sanayi ve hizmet sektorlerinde petrol {iriinlerini
girdi olarak kullandiklar i¢in sanayi liriinlerine de fazladan bir pay ayirmak zorundadirlar.
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Uretimde dis faktorlere dayanan bu maliyet artisi; sdz konusu gelismekte olan iilkelerde,
enflasyonun yiikselis trendine ge¢gmesine neden olmaktadir. Dolayisiyla petrol fiyatlarindaki
artis nedeniyle ithalate1 lilkelerin doviz kurlarinda meydana gelecek bir degerlenme dis ticarette
diinya fiyatlarina bagimli petrol ihracatgisi tilkeleri olumsuz yonde etkilemektedir. Petrol
fiyatlarindaki degisikligin petrol bagimlilig1 yiiksek iilkelerin tiretimlerinde ve dolayisiyla reel
gelirlerinde 6nemli degisiklik yaratmasini 6nlemek i¢in petrole alternatif enerji kaynaklarina
yonelmesi, petrole bagimlilik diizeylerinin diisiiriilmesi gerekmektedir. Petrol fiyatlarinda uzun
streli diigtisler ise bu OPEC petrol ihracat gelirlerinde uzun vadeli azalmalara neden
olabilmekte ve OPEC iilkelerini zorlu ekonomik, sosyal ve politik degisimler yapmaya
zorlayabilmektedir.

Bu nedenle iilkelerin, petrol fiyatlarindaki belirsizliklerin 6zellikle ekonomik biiylime ve
enflasyon iizerindeki etkilerini dikkate alarak, kendi senaryolarini olusturmalar1 ve politika
onlemlerini planlamalar1 gerekliligi ortaya ¢ikmaktadir.
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