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OZET

Yoksulluk tiim insanligin kars1 karsiya oldugu bir problemdir. Diinya refahinin
giin gectikce artmasina ragmen yoksul ile zengin arasindaki fark da giderek artmakta ve

yoksul insan sayist ¢cogalmaktadir.

Finansal sistem ekonomilerin gereksinim duydugu fonlara ulasmada fon arz
edenler ile fon talep edenleri bir araya getiren gorevi tistlenmistir. Finansal piyasalardaki
bu fonlarin tam ve etkin kullanimi ekonomik biiyiimeyi artirmakta ve dolayli olarak

yoksullugun diistiriilmesinde ¢esitli kanallardan etki etmektedir.

Bu dogrultuda, ¢alismamizda 131 {ilkenin farkl yillara ait dengesiz panel verileri
kullanilarak finansal kalkinma ile yoksulluk arasindaki iliski incelenecektir. Finansal
kalkinma baghig1 altinda, finansal piyasa biiyiikliigti, finansal piyasalarda derinlik,
finansal piyasalarda istikrar ve finansal piyasalarda etkinlik olmak {izere dort farkli
degiskene ait 2000 — 2011 yillar1 arasindaki ¢esitli gostergeler alinarak, finansal kalkinma

verileri elde edilmistir.
Yoksullukta ise yine ayn1 yillara ait alt1 farkli degisken kullanilmigtir.

Yapilan analiz sonuclarina gore, finansal kalkinma ile yoksulluk arasindaki
negatif yonli istatistiksel olarak anlamli bir iliski bulunmustur. Diger bir deyisle elde
edilen sonuclar finansal kalkinma arttik¢a bir lilkedeki yoksullugun azaldigina isaret

etmektedir.

Anahtar Kelimeler: Yoksulluk, Finansal Kalkinma, Panel Veri Analizi.



ABSTRACT

Poverty is a problem faced by all humankind. Even though the welfare of the
world rises day by day, the gap between rich and poor gradually increases and numbers

of the poor people propagate.

Financial system undertakes a mission of bringing together those who demand and
supply funds in meeting the fund necessity of the economy. The efficient use of those
funds in the financial markets augments the economic growth and also helps to reduce

poverty indirectly via various channels.

In this sense, in this study we examine the relationship between financial
development and poverty by using the unbalanced panel data of 131 countries belonging
to various years. In our study we used four indicators of financial development (i.e.,
financial depth, financial stability, financial efficiency and access to financial market) for
the period of 2000-2011. On the other hand we used six distinct proxies for poverty.

According to the estimation results, we identified a negative statistically
significant association between financial development and poverty. In other words, the
findings imply that the poverty level in a country decreases as financial development

increases.

Keywords: Poverty, Financial Development, Panel Data Analysis.
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GIRIS

Giliniimiizde yoksulluk giderek artmakta ve insanoglu i¢in ciddi sorun teskil
etmektedir. Yoksulluk var oldukga ve yoksul sayisi artmaya devam ettik¢e yoksullugun
onlenmesinde finansal kaynak temini saglayacak olan finansal sistemin yapisi, isleyisi ve
gelismisligi 6nem arz etmektedir. Gelismis bir finansal sistem var olan kaynaklar1 en

etkin sekilde kullanarak, yoksullugun azaltilmasinda etkili olacaktir.

Gilindogan (2008) yoksullugu; “aglik, egitimsizlik, barinacak bir evinin olmamasi,
hasta olmak ve tedavi olamamak, hi¢bhir isinin olmamasi ya da iyi bir ise sahip olamamatk,
kirli suyun sebep oldugu hastalik nedeniyle ¢ocugunu Yitirmek, gelecek kaygisiyla
yasamak ve c¢ocuklarimin geleceginden endige etmek, umutsuzluk, esitsizlik, ozgiir
olamamak, siyasal yasama katilamamak”, diyerek literatiirdeki en ¢arpici tanimlardan

birini yapmistir.

Finansal piyasalar, gelirlerin tamamini tiiketmeyen fazla fona sahip ekonomik
birimler ile gelirlerinden daha fazla harcamak isteyen ekonomik birimlerin karsilikli
islem yapmak icin bir araya geldigi yerlerdir. Kars1 karsiya gelen bu ekonomik birimlerin

tasarruflarinin riski az, kar1 thtimali yiiksek yatirimlara aktarilmasini saglamaktadir.

Claessens ve Feijen (2006)’e gore finansal gelisme iki sekilde yoksullugun
diistiriilmesine etki etmektedir; dogrudan ve dolayli yollardan. Birincisinde finansal
gelisme, biiyiimeyi etkileyerek dolayli yoldan yoksullugun diisiiriilmesini saglamaktadir;
ikincisinde ise finansal gelisme ile birlikte yoksullarin finansal hizmetlere erisiminin

yiikselmesiyle ile yoksullugun diisiiriilmesine direkt katkida bulunmaktadir.

Yoksulluk giiniimiizde giincelligini koruyan bir kavram oldugu i¢in hem ulusal
hem de uluslararast kurumlarin dikkatini ¢ekmis ve iizerinde ¢ok sayida calisma

yapilmistir.

Finansal sistem, finansal gelisme hususunda ise finansal piyasalar ve bu
piyasalarin 6nemli boliimiinii olusturan tlirev piyasalarin hizla gelistigi 1990’larin ilk

yarisindan itibaren istikrarli ve yogun ilgi gormeye baslamistir.

Bu tez ¢alismasinda, 2000 — 2011 yillarinda 131 iilkeye ait finansal gelisme ve

yoksulluk verileri kullanilarak, finansal gelisme ve yoksulluk iliskisi panel veri analizi ile



ampirik olarak test edilmistir. Tezimin birinci kisminda finansal sistem, finansal sistemin
unsurlari, fonksiyonlari, finansal piyasalar, finansal gelismislik kavrami, finansal

gelismisligin gostergeleri, yoksulluk, yoksulluk tanimlar, tiirleri izerinde durulmustur.

Ikinci boliimde, finansal gelisme ve yoksulluk iliskisine dair literatiir taramasi

yapilmustir.
Ucgiincii ve son boliim ise finansal gelismislik ile

yoksulluk iligkisinin yoniinii belirlemeye yo6nelik ekonometrik analizden

meydana gelmektedir.



BIiRINCi BOLUM

FINANSAL SISTEM, FINANSAL GELiSMISLIK VE
YOKSULLUGUN TEORIK CERCEVESI

1.1.FINANSAL SiSTEM

1.1.1.Tanim

Bir ekonomi diislinelim ki tasarruf ve yatirim kararlar1 farkli birimler tarafindan
veriliyor olsun. Elinde fazlasi olup bunu degerlendirmek isteyen yani fon arz eden
birimlerin talep eden birimlere ulasabilmesi i¢in bu birimlerin ayni ¢atida bulusturulmasi
gerekecektir. Thtiyaglaria gore bir araya gelen bu birimlerin giivenle islem yapabilmesi
i¢in yasal ve diizenleyici bir ortamin da olusturulmasi sarttir. Aksi halde ekonomik
birimler islem yapmak istemeyecektir. Ayrica ekonomik birimler yatirim ve

finansmanlarini da finansal sistem igerisinde cesitli araclar ile gerceklestirirler.

Bunlardan yola ¢ikarak finansal sistemin tanimini su sekilde yapabiliriz: Finansal
sistem, fon arz eden ajanlar ile fon talep eden birimleri ayni yap1 altinda bulusturan, ¢esitli
finansal araclar ve aracilarla yasal ve diizenleyici hukuki ¢cercevede islem yapmaya olanak

saglayan yapidir.

Fon arzinda ve fon talebinde bulunanlar dedigimizde kastedilen hane halklari,
isletmeler ve devletlerdir. Buradan da finansal sistemin kompleks bir yap1 oldugunu
goriiyoruz. Bu baglamda Ertuna (1986: 4-6) “birikim ve yatinmin degisik kisiler
tarafindan yapildig1 bir toplumda birikimlerin yatirimlara doniismesi karmasik bir

finansal sistemin varligini gerektirir” demistir.

Bir ekonomide fonlarin tasarruf sahiplerinden yatirimcilara dogru akisin
gerceklestiren organizasyon sekli olarak tanimlanan finansal sistemin amaci elinde fon
bulunduran ekonomik birimlerden fona ihtiyaci olan ekonomik birimlere fon akimina
aracilik yapmaktir (Cikrikci, 1995: 44).

Benzer sekilde Mishkin (2004), finansal piyasalari, fon fazlasi bulunan birimlerin
elindeki fonlarii fon agig1 bulunanlara transferini gergeklestiren ve bunu finans piyasa

araglar1 ve aracilari ile yapan piyasalar olarak tanimlamigtir.



Ekonomik birimler gesitli sebeplerle fon elde etmek isterler ve ekonomik birimler
bu fon ihtiyaglarin1 oncelikle 6z kaynaklari ile karsilama yoluna giderler. Eger bu
ekonomik birim elinde bulunan fonlardan fazla yatirirm yapacaksa ya da baska bir
sebepten dolayr daha fazla fona ihtiya¢ duyarsa bu durumda ek finansmana ihtiyaci
olacaktir. Bu ihtiyag ile birlikte dis finansman kaynaklarina ve dolayisiyla bu kaynaklarin

temini i¢in de finans piyasalarina miiracaat eder (Canbas ve Dogukanli, 1997: 1).

Shahbaz & Rahman (2012), modern toplumlarin en 6nemli eserlerinden biri
oldugunu belirttigi finansal sistemin, ekonomik biiylimeye katki saglayan hane halki,

firma ve devlete ¢esitli finansal hizmetler sunacagini belirtmistir.

Finans sistemi, ekonomideki fon fazlasini ve fon ihtiyacini karsilayan, fonlarin
zamansal, miktar olarak, vadesi bakimindan ve bireyler agisindan islem yapilabilir hale
sokma islemini yerine getiren bir sistemdir. Boylece hane halklarimin tasarruflarini
yatirimlara aktarmasini gerceklestirmektedir. Bu diizeni meydana getiren kuruluslar ise

banka kesimi ve mali araci kuruluslar seklinde ayrima tutulabilir (Akdis, 2000: 5).

1.1.2.Finans Sisteminin Onemi

Finansal sistem sermaye artinminin gerceklestirilmesinde etkilidir. Piyasa
mekanizmasinda yasamsal bir neme sahiptir. Verilerin ve kaynaklarin elde edilmesi ve

kullandirilmasinda etkinlik ve verimlilik artig1 saglar.
Kaynaklar1 harekete gegirir,
Riskleri dagitir,
Yeni projelere kaynak yaratir,
Kaynaklar izler,
Ekonomik biiylimeyi destekler.

Giliniimiiz ekonomilerinin isleyisinde finansal sistemin Onemli bir etkisinin
oldugunu soyleyebiliriz. Finansal sistemin varligi, elinde birikimi olanlar ile yatirim
yapmak isteyen birimlere etkin bir akis saglayarak, ekonominin diizenli isleyisinde
miithim hususlardan birisidir (Avsar, 2010: 25).



Finans sisteminde, iktisadi birimlere risk, likidite ve vade konularinda kolayliklar
saglayan igslem hizmetleri olarak bir ara mali {iretilmektedir. Bu hizmetin sunulmasi,
tasarruflarin verimli alanlara yonelerek getirilerin daha fazla olmasini saglayan bir
mekanizma ile iktisadi etkinligin artmasma yol agmaktadir. Bunun yaninda, finans
sisteminde ekonominin gelecekteki durumu fiyatlanmakta; baska bir deyisle,
beklentilerin yonii finans sistemi aracilig ile goriilebilmektedir (Kahyaoglu 2008, 28).

Diger bir deyisle, ekonominin genel seyri dncelikle finans sisteminde goriilebilir.

1.2.FINANSAL SIiSTEMIiN UNSURLARI

1.2.1. Fon Arz Edenler (Tasarruf Sahipleri)

Finansal sistem igerisinde tasarruf sahipleri yani fon arz edenler, bugiinkii
gelirlerinin tamamini harcamayip bu tasarruflarin1 gelecekte elde edecekleri getiri icin
fon talep eden birimlere aktarirlar. Fon arz edenler tasarruflarini ¢esitli araglar ve aracilar
ile yasal ve kurumsal diizenlemelerin sagladig: giiven ortaminda kullandirirlar. Fon arz

eden bu birimler finansal sistemin fon kaynaklarini olusturmaktadirlar.

Fon arz edenlerden kastedilen elinde birikimi olan hane halklari, isletmeler ve

hiukiimetlerdir.

1.2.2. Fon Talep Edenler

Fon talebinde bulunanlar, fon arz eden birimlerin tam tersi olarak karsimiza
cikarlar. Yani bugiinkii gelirlerinden daha ¢ok ihtiyaci bulunan, fona gereksinim duyan
kesimdir. Bu noktada fon talep edenler fon ihtiyaglarin1 karsilarken 6diing aldiklar1 bu

fonun maliyetini 6demeyi de kabul etmis olurlar.

Fon talep eden ekonomik birimler, tasarruf acig1 olan hane halklari, isletmeler ve

hikimetlerdir.



1.2.3. Finansal Kuruluslar (Aracilar)

Finansal kuruluslar birbirlerinden habersiz olan fon arz edenlerin tasarruflarini
toplarlar ve yatirimlarin finansmaninda kullanilan kaynaklarin geri ¢ekilme riskini azaltip
uzun siireli yatirrmlarin tamamlanmasi i¢in gerekli olan fonu talep edenlere transfer
ederler. Bu siiregteki riskler aracit kurumlar tarafindan iistlenilmektedir. Bu sayede de risk

azaltilmis olmaktadir. (Agir, 2010:5)

(Egilmez ve Kumcu, 2008: 219-220)’ya gore finansal sisteme fonlar dogrudan ya
da dolayli finansman olarak aktarilmaktadir. Dogrudan finansmanda, fon arz eden ve
talep eden birimler dogrudan karsilagsmakta, dolayli finansmanda ise fon arz eden ve fon
talep eden ekonomik birimler arasindaki fon akisint finansal aracilar
gerceklestirmektedir. Finansal sistem genel olarak, finansal piyasalar ve finansal araci

kurumlardan olusur. Bu nedenle finansal sistemin en 6nemli unsurudur finansal aracilar.

Finansal kuruluslarin mali agidan giivenilirligi ve saglamligi finansal sistemin

durumu hakkinda bilgi vermektedir (Tiryaki, 2012).

Finansal aracilarin temel fonksiyonu, agik veren tiiketim birimlerinin dogrudan
borg¢larini, kendi dolayli borglar1 haline getirerek, ddiing verilebilir fonlar1 fazla veren

harcama birimlerinden almaktir (Gurley ve Shaw 1955, s.519).

Finansal kuruluslar genel olarak ti¢ kategoriye ayirilmaktadir. Bunlar s6zlesmeli
tasarruf kurumlar (hayat sigortas: sirketleri, yangin ve kaza sigortasi sirketleri, 6zel ve
devlet emeklilik fonlar1), mevduat kurumlari (ticari bankalar, tasarruf ve borg birlikleri
ve kredi birlikleri), ve yatirim araci kurumlarindan (kiralama (leasing), faktoring ve

tiikketici finansman sirketleri) olugsmaktadir. (Mishkin, 2004; Sever, 2009).

1.2.4. Finansal Araclar

Goldsmith (1968)’e gore, bir ekonomide finansal aracilarin bulunmasi ve
gelismesi i¢in finansal agig1 ve fazlasi olan birimlerin o ekonomide var olmast 6n kosul
ise de yeterli degildir. Finansal fazla ve agiklarin bulunmasi, bu fonlar1 fazlasi olan
ekonomik birimlerden aci181 olan ekonomik birimlere transferini gerceklestirecek finansal

araclarin da var olmas1 gerekmektedir.



Finansal araclar, sermaye piyasasi araglar1 ve para piyasalari araglari seklinde
ikiye ayrilabilir. Sermaye piyasasi araglar1 vadesi bir yildan daha fazla olan bor¢lanma ve
hisse senedi enstriimanlaridir. Para piyasasi araglarina gore daha fazla dalgalanma
gosterirler ve bu yiizden daha risklidirler. Baslica hisse senetleri, mortgageler, sirket
tahvilleri, tiiketici ve ticari kredileri ve devlet senetlerinden olusmaktadirlar. Para piyasasi
araglari ise kisa vadelidirler ve kisa vadeli olduklar1 i¢in daha az dalgalanirlar. Dolayisiyla
da daha az riskli yatirimlardir. Baslica para piyasasi araglari, hazine bonolari,
devredilebilir banka mevduati sertifikalari, ticari senetler, banka kabulii polige, geri satin

alim anlasmalar1 (repo)’dir (Mishkin, 2004).

Teknolojik gelismelere paralel olarak bilgi teknolojilerindeki gelismelerle beraber
bilgisayar kullaniminin da yayginlasmasi finans alanindaki gelismeleri biiylik 6lciide
etkilemis, yeni finansal enstriimanlarin ortaya ¢ikmasina sebep olmus ve finansal arag
cesitliligine katki saglamistir (Kaplan, 1999: 2). Bunun yaninda gelismekte olan
ekonomilerde uluslararasi ticaretin hizla ilerlemesi, serbestlesme g¢aligmalari, gelisen
ekonomilerin finans piyasalarinin siiratle ilerlemesi ve uluslararasi portfoy yoneticilerinin
cesitlendirme yapma ihtiyaclart dikkatlerin gelismekte olan iilkelerin finansal

piyasalarinin iizerinde olmasina neden olmustur (Siisli, 2010: 1).

1.2.5. idari ve Hukuki Diizenlemeler

Finansal sistem denildiginde yukarida bahsettigimiz fon talep edenler ile fon arz
edenlerin yani sira bu fonlarin akimini diizenleyen kurumlar, fon akimini saglayan araclar
ile piyasalarin seffaf ve adil bir sekilde islemesini saglayan hukuki ve idari kurallardan

olusan bir sistem anlagilmaktadir (Aydin vd. 2012: 4).

Cikrik¢t (1995)’ya gore, finansal kurallar, ekonomik birimler tarafindan
gerceklestirilen fon alim ve satim islemlerinde finansal sistemde yer alan idari ve yasal
diizenlemelerdir. Bunlara borglar kanunu, ticaret kanunu, bankacilik kanunu, merkez
bankas1 kanunu ve sermaye piyasast kanunu 6rnek olarak verilebilir. Ayrica bunlara
ilaveten parasal iliskileri diizenleyen mevzuat ve piyasada gegerli olan 6rf ve adetler de

finansal sistemi diizenleyen idari ve hukuki kurallar icerisinde yer almaktadir.



1.3. FINANSAL SISTEMIN YERINE GETIRDIiGI FONKSIYONLAR

Finans sisteminin ana islevi olan finansal {iriin toplama ve dagitma siirecinde
gerceklestirdigi ¢ok sayida fonksiyon ve hizmetiyle ekonomik islemlere olumlu destek
sagladigini soyleyen (Avsar, 2010:30), bir taraftan da yatirimlar i¢in gerekli kaynaklarin
tahsisi ve dagiliminin etkin hale getirilmesine katkilar saglayarak ekonomik biiylimenin

artmasini sagladigini belirtmistir.

Ekonomilerde ortaya cikan veri toplama ve islem gergeklestirme maliyeti
sorunlarini azaltmak i¢in finans sisteminin bes temel fonksiyonu yerine getirmesi gerekir

(Levine, 1997: 691).

1.3.1. Finansal Sisteminin Riski Azaltma Fonksiyonu

Finansal sistem ekonomik birimlerin tiirlii risklerle karsilasma durumlarini riskleri
cesitlendirerek minimuma indirmektedir. Ciinkii tasarruf sahibi fon arz edenler fonlarin
geri 0denememesi gibi bir risk ile kars1 karsiyadirlar. Vadenin uzun olmasi da bu risk
arttirmaktadir. Bu durumda fon arz eden kesim riski yiiksek olan uzun vadeli bor¢ vermek
istemeyecek, uzun vadeli borg yerine daha az riskli gordiigii kisa vadeli bor¢ vermek
isteyecektir. Diger taraftan ise yatirimeilar uzun vadeli borg talep edeceklerdir. Risklerin
mevcut oldugu bir ortamda finansal sistem tasarruf sahiplerinin karsilasabilecegi risklerle

ilgili olarak fon talep edenlerle ilgili bilgi aktarim1 saglar.

Obstfeld (1994) yaptig1 bir ¢alismada risk yonetimi, portfoy ¢esitlendirilmesi ve
bilgi aktarimi saglanarak, kaynaklarin getirisi yliksek yatirimlara transfer edildigini ve bu

sayede ekonomiye verimlilik kazandirildigin1 séylemektedir. (Oktayer, 2007:43).

1.3.2. Kaynak Tahsisinin Etkin Hale Getirilmesi Fonksiyonu

Fon arz edenler fonlar1 daha verimli alanlarda kullanabilecek girisimciler
hakkinda kapsamli bilgi sahibi degildirler. Bunun yaninda tasarruf sahipleri yatirim karari
vermeden Once ihtiyaglart olan bu bilgilere ulagmak i¢in de ne maddi olanaklara ne de

vakte sahiptirler.



Tasarruf sahipleri giivenilir bilgiye ulagamadiklarindan yatirnrm yapmak
istemeyecekler, bu durum kaynaklarin getirisi yiiksek alanlara aktarilmasini engelleyecek

ve yatirimlarin verimliligini azaltacaktir (Demirgii¢ Kunt ve Levine, 2008: 6).

Fakat finansal sistem icerisinde bulunan finansal aracilar fonlar1 daha verimli
alanlarda kullanabilecek girisimcilerin kimler oldugu konusunda bilgiye sahiptirler. Bu
bilginin elde edilip uygulanmasi kaynaklarin daha verimli dagilimi i¢in Snemlidir.

(Greenwood & Jovanovic, 1990).

1.3.3. Yéneticilerin izlenmesi ve Denetlenmesi Fonksiyonu

Finansal sistem kurumsal kontrolii kullanip yoneticileri izlemekle birlikte
kaynaklarin kotii yonetilme riskini azaltmak iizere yatirimlarin da izlenmesine yardimci

olmaktadir (Valderrama, 2003: 1).

Girisimcilerin veya yoOneticilerin operasyon ve projelerin sonuglari ile ilgili
bilgileri, disaridaki kreditor ve hisse sahiplerinin sahip oldugundan daha fazladir.
Iceridekilerin, firsatgr davramislara basvurarak bu enformasyon avantajimi kullanma
girisimleri, tasarruflara engel olacaktir. Bu enformasyon avantajini telafi etmek amaciyla
bankalar bor¢ alanlar1 izlemekte, 6z kaynak piyasalari ise hisse sahiplerine zayif yonetimi

is basindan alarak, yoneticileri disipline etme olanagi sunmaktadir (Khan, 2000: 7).

Firma sahipleri yaptiklar1 iglemler ile yoneticilerin firmayr kendi ¢ikarlarina
uygun yonetmelerini saglayabilmekte ve firmanin yonetiminde yer almayan firma
disindan alacaklilar da -bankalar, hisse senedi ve tahvil sahipleri vs.- firma sahiplerini ve
yoneticileri, kendi ¢ikarlart ile uyumlu bir yonetim olusturmaya zorlayacak finansal
diizenlemeler yapma giiciine sahip olabilmektedir. Bu noktada sirket denetimini saglayan
finansal diizenlemelerin olmamasi, farkli bireylerden tasarruflarin toplanarak sermayenin
karl1 yatirimlara akmasii engelleyebilmektedir. Finansal aracilar, piyasalar ve
sozlesmeler; finansmandan 6nce bilgi toplama maliyetini azaltmanin yani sira, aktivitenin
finansman1 saglandiktan sonra da firma yoneticilerinin izlenmesi ve sirket denetiminin
yapilmasina yonelik bilgi edinme ve uygulama maliyetlerini azaltma amacina da hizmet

edebilmektedir (Ozcan, 2007: 20).



Levine (1997) de, finans sdzlesmeleri, aracilar ve piyasalar yalnizca veri elde etme
maliyetini azaltmaz; ayni zamanda sirket ve yoOneticilerini izleme ve denetleme igin
kontrol mekanizmasi gorevini de yerine getirecegini belirtmistir. Finansal anlagmalar
sayesinde firma sahipleri sirketlerini en iyi getiriyi elde edecek sekilde dizayn
edeceklerdir. Igerdekileri zorlamanmn yam sira finansal hizmetlerin gelismesiyle
icerdekileri kontrol etme maliyeti de azalmis olacaktir. Bilgi edinme ve uygulama
maliyeti kaynaklarin projeler i¢in optimum dagilimina engel olur. C6ziim olarak, finansal
anlagsmalar 6rnegin, borg alanlar ile bor¢ verenler arasinda diizenlenen borg sozlesmeleri

denetleme ve zorlama maliyetlerini azaltacaktir.

Yine Levine (1997)’ye gore, finansal sozlesmeler, stok piyasalarda sirket
kontroliine fayda saglar. Borsada islem goren ilgili sirket hisse senet fiyatlar1 firmanin i¢
yapist hakkinda bilgi verir. Sirketin disaridaki sahipleri buradan faydalanarak hisse
fiyatlar1 ve yOnetici hatalar1 arasinda baglanti kurar ve yoneticileri, firmanin degerini

artirmaya zorlarlar.

1.3.4. Mal ve Hizmet Degisimini Kolaylastirma Fonksiyonu

Finansal sistem islem maliyetini azaltarak uzmanlasmayr destekler.
Uzmanlagmayla birlikte de daha fazla islem yapilmasma olanak saglar. Finansal
piyasalarin uzmanlagmastyla tiretimi gelistirecek mal ve hizmet degisimi artar. Birbirini

izleyen bu iglemlerle iiretim teknolojilerinin gelisimine olanak saglar (Greenwood ve

Smith, 1996: 148-149).

1.3.5.Tasarruflarimn Mobilizasyonu Fonksiyonu

Tasarruflarin  mobilizasyonu fonksiyonu tasarruf sahiplerinden sermaye
toplanmasini ve finansal araglarin ihrag¢ edilmesini ifade eder. Finansal aracilarin
tasarruflari bir araya toplamas, riski ¢esitlendirir, likiditeyi artirir, firmalarin biiyiimesine
katkida bulunup, kaynak dagilimin1 gergeklestirir. Finansal sistemin tasarruflari toplarken
tasarruf sahibi bireylerin kendilerinin giivende hissetmelerini saglamasi gerekir. Bu
sebeple aract kurumlar, bu gilivensizligi hafifleterek tasarruflarin toplanmasini

kolaylastirict yonde hareket etmelidir. Tasarruflarin verimli sekilde toplanmasi sermaye
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birikiminde dnemlidir ve ekonomik biiyiimeyi tesvik etmektedir.(Levine ve Zarvos,
1996: 328).

1.4. FINANSAL PiYASALAR

Finansal piyasalar belirlenmis diizenlemeler ile birlikte finansal {iriin aligverisinin

yapildigi, risk yonetiminin saglandigi bir forumdur (IMF, 2006: 11).

Canbas & Dogukanli (2001)’e gore, finansal piyasa, hisse senedi, tahvil ve bono
gibi finansal menkul kiymetler ve emtia gibi metalarin etkin piyasa fiyatlarinda
degistirildigi piyasalardir. Etkin piyasa fiyatindan kastedilen, biitiin yatirimcilarin

gelecek beklentileri hakkinda spekiilasyonda ortak inanglarini yansitan tarafsiz fiyattir.

Finansal piyasalar ¢esitli siniflandirmalara tabi tutulmustur.

1.4.1. Fonlarin Odiing Verilis Siirelerine Gére: Para ve Sermaye Piyasalar
1.4.1.1. Para Piyasalan

Mishkin (2004), para piyasalarini bir yil ve daha kisa siireli kredi arz ve talebinin
karsilagtigi; yani kisa vadeli bor¢ araglarmin isleminin yapildigi piyasa olarak
tanimlamistir. Ekonomik birimler bu tiir piyasalara genelde giinliik faaliyetlerini
gidermek amaciyla bagvururlar. Ayrica para piyasalari fon transferi saglayarak ekonomik

bliylimeye de katki saglar.

1.4.1.2. Sermaye Piyasalar:

Korkmaz & Ceylan (2012)’ye gore sermaye piyasalari, uzun donemli degisimlerin
yapildigy, isletmelerin sabit sermaye yatirimlarinin finansmani i¢in bagvurduklar: finansal
piyasalardir. Sermaye piyasalar1 tahvil ve hisse senedi piyasalari olarak ikiye ayrilir.
Tahvil piyasalari, tahvil ihraci ve tahvil ticareti yapilarak, hisse senedi piyasalari ise, hisse
senedi ihraci ve ticareti ile ekonomik birimlere finansman saglar. Dolayisiyla da sermaye

piyasalarinin sermayenin artmasini kolaylastirici etkisi vardir.
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1.4.2. islemlere Gore Finansal Piyasalar: Birincil ve Ikincil Piyasalar
1.4.2.1. Birincil Piyasalar

Kurumlarin fon saglamak i¢in menkul kiymetlerini ilk kez ihrag ettikleri ve fon
arz edenlerle ilk kez karsilastiklar1 piyasalara birincil piyasalar denmektedir. Menkul
kiymetler birincil piyasalarda bir kez el degistirirler. Isletmelere fon saglayan asil kaynak

birincil piyasalardir (Sarikamis vd., 2008: 5).

Parasiz (2000), birincil piyasalarda ¢esitli kurumlarca ihrag¢ edilen bor¢ ve pay
senetlerinin, ilk alicilara satisinin yapildigini ve bu menkul degeri ihra¢ eden kuruma fon
sagladigim1 ifade etmektedir. Dolayisiyla 6zel kesim ve kamu kesimi, fona ihtiyag

duyduklarinda birincil piyasalar1 kullanir.

1.4.2.2. ikincil Piyasalar

Daha 6nce islem gormiis finansal varliklarin tekrar islem gordiigii piyasalara
ikincil piyasalar denilmektedir. Ikincil piyasalarin en énemli kurumlar1 menkul kiymet
borsalar1 ve finansal araci kuruluslardir. Ikincil piyasalarda sermaye piyasasina menkul
kiymet arz edilmez mevcut menkul kiymetler el degistirirler. Dolayisiyla ikincil
piyasalarda bu kiymetleri ihra¢ etmis kurumlara fon girisi s6z konusu olmaz. Menkul
kiymetlerin ikincil piyasalarda alim satimlarinda siir yoktur. Satig geliri yatirnmcidan

yatirimciya gitmektedir (Sarikamis vd., 2008: 5).

Menkul kiymet ¢ikaran kurumlara fon tedarik eden piyasalar birincil piyasalar
olsa da, bu fonlarin fiyati ikincil piyasalarda olustugu i¢in, ikincil piyasalar biiylik 6nem

tagimaktadir (Parasi1z,2000: 81).

1.4.3. Orgiitlenme Derecelerine Gore: Borsalar ve Tezgah Ustii Piyasalar
1.4.3.1. Borsalar

Ikincil piyasalar borsalar ve tezgah iistii piyasalar olmak iizere iki sekilde organize
edilmektedir. Borsalar resmi ve belirli bir yerde menkul deger alic1 ve saticilarinin ya da

brokirlarin bulustuklar1 kuruluslar olarak tanimlanmaktadir (Parasiz, 2000: 81).
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1.4.3.2. Tezgah Ustii Piyasalar

Ikincil piyasalarin organize edilmelerinin ikinci yolu ise tezgah iistii piyasalardir.
Tezgah istii piyasalar, resmi bir borsa disinda yapilan islemleri igeren gayri resmi

sekildeki borsa dis1 piyasalardir.

Ayni dogrultuda Parasiz (2000)’e gore de, ikincil piyasay1 idare etmenin diger
yolu bir tezgah iistii piyasaya sahip olmaktir. Bu piyasada, kendisine tezgah iistiinde
menkul kiymet almak ve satmak amaclayan birimlerle, alim satim yapmaya hazir olan bir
menkul kiymet stoku olan dealerlar islem yaparlar. Bu piyasa, rekabet ortaminda faaliyet
gosterdigi i¢in, menkul degerlerin fiyatlar1 organize borsalarda olusanlardan ¢ok farkli
degildir.

Tezgah tstli piyasalar, diizenli bir cat1 altinda olmayan katilimecilar1 bilgisayar
aglartyla birbirine baglayan piyasalardir. Bu tiir piyasalara verilen en bilinen O6rnek
ABD™deki NASDAQ (National Association of Security Dealers Automated Quotation
System)’dir (Konuralp, 2001: 19).

1.4.4. Bor¢ Alip Verme ve Pay Senedi Piyasalari

Herhangi bir kisinin veya firmanin finansal piyasalardan fon bulabilmesinin iki
yolu vardir: En yaygin olarak bilineni tahvil ya da ipotekli bor¢ senedi gibi bor¢ araci

cikarmaktir. Digeri ise pay senedi ihracidir (Parasiz, 2005: 74).

1.5. FINANSAL GELIiSMISLiGIN TANIMLANMASI

Finansal gelisme kavrami ¢ok zaman finansal genislik ve derinlik ile bir tutulmus
ve bu finansal gelismenin taniminin finans sisteminin biiyiikliigii izerinden yapilmasina
sebebiyet vermistir. Fakat finansal gelisme, finansal sistemin tistlendigi tiim fonksiyonlari
igerisinde barindiran ¢ok yonlii bir kavramdir. Bu sebeple tasarruf mobilizasyonunu
degerlendirmenin ilerisine gitmeyen geleneksel finansal gelisme 6lgiitleri, bir basina

finans sistemini degerlendirmede eksik kalmaktadir (Bali Eryigit, 2014: 34-35).
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Ekonomik biiyiime siirecinin dinamikleri olarak goriilen finansal gelisme ve
finansal derinlesme kavramlar1 birbirlerinden farkli anlamlar tagimaktadir. (Ozcan ve Ar,

2011: 123).

Finansal gelismeyi tanimlarken iktisatcilar birbirine benzer fakat farkli agilardan
ele almislardir. Ornegin bu tanimlardan bir kismi finansal gelismeyi bir iilkede finansal
piyasada var olan araglarin gesitliligindeki artis ve bu araglarin yaygimn bir bigimde
kullanilmas1 olarak tanimlarken bir kismi da finansal piyasalarin gelismis olmasi olarak

tanimlamistir (Erim ve Tiirk, 2005: 23).

Finansal gelismislik finansal aracilik kurumlarinin kalitesiyle ilgilidir demistir
Marcelin ve Mathur (2014:25). Ciinkii finansal gelismislik finansal aracilikta yasanan
gelismelerden dogrudan etkilenmektedir. Bu ise eger bir iilke finansal aracilikta gelisme
gostermemisse lilkedeki firmalarin fon saglamada zorluk yasayacaklari anlamina

gelmektedir.

Bir diger tanimda Krishnan (2011:1) finansal gelismisligi iilke ekonomisindeki
tasarruflarin etkin sekilde tahsisi ve kullanimi olarak ifade etmistir. Ayrica bir¢cok tanima
benzer sekilde finansal gelismisligin artmasinda yabanci kaynak kullaniminda firmalara
kolaylik saglanmasinin ve finansal sistemin gelismis olmasimnin faydali olacagini
sOylemistir. Finansal gelismisligin yiiksek oldugu iilkelerde ticaret riskinin, riskten
korunmanin, riskin c¢esitlendirilmesinin ve havuz haline getirilmesinin daha basarili

oldugunu ifade etmistir.

Afsar (2007:190) finansal gelismeyi, finansal kurumlarin, finansal piyasalarin ve
finansal araclarin gelismesi olarak tanimlarken, finansal aracilik siirecine pozitif katkida
bulunmasinda ve tasarruflarin arttirilmasinda biliylik 6neme sahiptir. Tasarruf artiglar
yatirimlarin miktar ve kalite agisindan arttirilmasinda etkilidirler. Yatirimlarin diizeyinin

yaninda verimliliginin de finansal gelisme ile birlikte artmas1 beklenmektedir.

Finansal Kalkinma Raporunda (2012:1x) finansal gelismislikten yatirimcilar1 daha
fazla risk alma ve degisiklik yapma konusunda tesvik etmeye ve buna karsilik
yatirimceilara giivence, negatif sonucglart en aza indirme ve daha istikrarli bir finansal
sistem konusunda teminat altina almak olarak bahsedilmistir. Yine burada karsimiza

finansal sistemin fonksiyonlari ¢ikmaktadir. Finansal gelismislige, yatirimcilar agisindan
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islem kolaylig1 saglayan, firmalar agisindan seffafligit ve giivenilirligi saglayan,

yatirimceilart ve firmalari glivence altina alan bir sistemin varlig1 katkida bulunacaktir.

Finansal gelisme kavramina farkli bir yaklagim getiren Jeanneney ve Kpodar
(2011:144) ise finansal gelismisligin gelismekte olan {ilkelerde yoksulluga sebep
oldugunu soylemislerdir. Bununla birlikte bankacilik sisteminin artan etkinliginin,
finansal hizmetlere daha fazla erisimi sagladigini yani finansal gelismisligin sadece
finansal kurum ve aracilarin sayis1 ve kalitesi ile ifade edilemeyecegini, bu aracilarin
etkinligi ve ulasilabilir olmasinin ¢ok biiyiik bir etken oldugunu; ¢iinkii yoksul insanlarin

bu kurum ve araglara ulasmada giicliik ¢ektiklerini ifade etmislerdir.

Goldsmith (1969:37)’e gore finansal gelisme, finans sisteminde ortaya ¢ikan
degismelerdir. Bu nedenle de finans sistemindeki gelismeyi incelemek sebebiyle kisa ve
uzun donemde finans yapisinda meydana gelen degismeler incelenmelidir. Yine
Goldsmith (1969:26) bir iilkenin finansal yapisini agiklayan unsurlarin, o iilkedeki finans
araglar1 ve kurumlarin gortiiniimleri, nitelikleri ve nispi boyutlar1 oldugunu séylemistir.

Zira, ekonomideki finansal ara¢ ve kurumlarin bilesimleri finansal yapiy1 sekillendirir.

Literatiirde tilkelerin gelismislikleri farkli sekillerde tanimlanmaya calisilmistir.
Aslan ve Korap (2006:2), finans sisteminin gelismisligini finansal genisleme ile finansal
derinlik olarak iki ana basliga ayirmiglardir. Bunlardan finansal genisleme kavramini,
finansal hizmetlerin yayilmasi ve finansal kurumlarin biliylimesiyle iliskilendirmisken,
finansal derinlesmeyi, kisi basina diisen finansal hizmetler ve kurumlardaki veya finansal
varliklarin gelire oranindaki artig olarak agiklamiglardir. Cesitli diizenlemelerle finansal
sistemin daha istikrarli yapiya kavugmasiyla finansal sistemin de gelisebilecegini ifade

etmislerdir.

Finansal geligmislik yine literatiirde, bir iilkedeki finansal piyasada talep gdren
araglarin ¢esitliliginin fazla olmasi ve bunlarin daha yaygin kullanilmasi seklinde
tanimlanmistir. Baska bir tanimda ise finans piyasalarinin gelismisligi olarak

tanimlanmaktadir.

Gelismis bir hukuk sistemiyle desteklenen, dogrudan ve dolayli finansman
modellerinin optimal sekilde bigimlendirdigi bir finansal sistemin kalkinmada en optimal

¢Ozlim olacagini sdylemek yanlis olmayacaktir. Boyle bir sistem, finansal kararlarin
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alinmasinda verimliligi arttiracak, optimum kaynak dagilimi saglayacak, sonug olarak da

ekonomik biiyiimeye katkida bulunacaktir. (Orug, 2002:6).

1.6. FINANSAL GELiSMiSLiGIN GOSTERGELERI

Literatiirde finansal kalkinma ile ilgili ana sorunlardan bir tanesi, tlkeler arasi
karsilastirmalara da imkan saglayacak bigimde finansal kalkinmanin nasil Slgiilecegi
konusudur. Finansal kalkinma boyutunun Ol¢limii i¢in uygun bir gdsterge
bulunmamaktadir. Bunun sebepleri finansal gelismeyi tarif etmenin giigliigii, finans
sisteminin fazla sayida alt piyasa kurum ve finans araglarindan olugmasi, finans
sisteminin gorev edindigi fonksiyonlar1 degisik hizmetlerle saglamasi ve data elde

edebilme olasiligindaki sinirlar olarak ifade edilebilir (Bali Eryigit, 2014: 33-34).

Bu yiizden Levine (1997), tek bir gostergeyi baz almanin finansal gelismeyi
tanimlamak i¢in uygun olmadigini belirtmistir. Ona gore, finansal gelismenin 6l¢iimii igin

bir¢ok gostergenin bilesimini kullanmak daha uygundur.

Calismada finansal sistemin gelismisligi, finansal sistemin biiyiikliigli, finans
sisteminin etkinligi, finansal istikrar1 ve finansal sisteme erisim basliklar1 altinda

degerlendirilmeye ¢alisilmistir.

1.6.1.Finansal Piyasalarin Derinligi

Finansal piyasalarin derinligi ile finansal piyasalarin biyilikligi ifade
edilmektedir. Finansal sistemin derinligi, genel anlamda finans sisteminin ekonomi
i¢cindeki biiytikliiglinii vermektedir. Finans sisteminin biiytlikliigii i¢in 6l¢ii olarak parasal
biiyiikliikler, aktiflerin toplam biiytikliikleri, toplam mevduatlar ve kredilerin piyasa
fiyatinin iilke GSYIH’sma oram kullanilmaktadir. Finans sisteminin biiyiikliigiiniin
olgiitleri finans sektoriindeki alt kurumlar ve piyasalar temelinde veya finans sisteminin

geneline dair belirlenebilir (Beck v.dgr. 2009).

Finans piyasalarinda derinlik kavrami i¢in kaynaklarda c¢ok fazla tanim
bulunmaktadir. Erim ve Tirk (2000:23)’e gore finansal deregiilasyon sonucunda,

bankacilik sektorii ile sermaye piyasasi arasinda aracilik yapan kurum sayisinda artis
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oldugu gozlemlenmektedir. Bu durumun finans piyasalarinda derinlesmeyi de
beraberinde getirdigi sdylenebilir. Finansal derinlesme kisaca, finansal sektdrde yaratilan
fonlarin, reel kesime aktarilma orani olarak tanimlanabilir. Eger bu oran yliksekse
finansal derinlesme yiliksek olacak ve bunun da ekonomik biiylimeyi artiracagi
varsayllmaktadir. Oranin diisilk olmasi durumunda ise, finansal derinlesme zayif
olacagindan reel sektdrdeki kaynak yetersizliginden, ekonomik biiylime istenilen

diizeyde olamayabilecektir.

Bir diger tanimda Kaytanci (2000: 55-56), derinlesme oraninin finansal aract
kurumlarin  biytlikligini ol¢tiglinii  belirtmistir. Derinlik finansal sistemin likit
yiikiimliiliiklerinin (nakit+bankalarin faiz igeren ylkiimliiliikleri ve talepleri+banka dis1
aracilar) GSYIH’ya oramidir. Yapilan arastirmalarda en varlikl olan iilke vatandaslarinin
fakir iilkelerin vatandaslarinin ise y1llik gelirlerinin sadece yaklasik dortte birini likit aktif
olarak tuttuklar1 ortaya ¢ikmistir. Burada da derinlik ve kisi basina reel GSYIH arasinda

kuvvetli bir iligki oldugu goriilmektedir.

Kaytanci (2000: 56-57) ayrica toplam finansal aktifler i¢cindeki 6zel banka disi
finansal aracilarin aktiflerinin payimni tahmin ederek banka dis1 6zel finansal kuruluslarin
Onemini gostermistir. Bu banka dis1 kuruluslar ticari bankalarin tamamlayicilaridir ve
daha da onemlisi ticari bankacilik sektorii vergiler ve devlet diizenlemeleri gibi cesitli
kisitlamalarla baski altina alindiginda bankacilik sisteminin yerine gecerler. Boylece
banka dis1 finansal aracilar ne kadar fazla ise bu finansal sistemin genisledigini ve

derinlestigini gosterir.

Finansal derinligi 6l¢gmede, bankalarin varliklari, 6deme yapmada kullanilan ¢ek
ya da diger araglar tarafindan devredilebilir mevduat seklindeki yiikiimliiliikler de
kullanilmaktadir. Finansal derinligi gosteren bir diger degisken de ticareti yapilan hisse
senetlerinin toplam degeri; borsa islemlerinin degerini, etkinligini ve biyiikligiini

gostermektedir. ( Cihak vd., 2012: 12).

Finansal sistemin fonksiyonlar1 agisindan bakildiginda finansal gelismeyi temsil
bakimindan finansal biiyiikliik gostergelerinin kisith kaldigr goriilmektedir. Ciinkii

finansal derinlik belirtileri tasarruf mobilizasyonu ve kaynak dagiliminda 6nemli veriler
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sunarken, riskin dagilimi, kurumsal denetleme konusunda bilgi igermemektedir. (King

ve Levine, 1993: 720)

Finansal biiyiikliigiin finansal gelismeyi bir basina temsil etmemesinin yaninda
miithim digsalliklar olusturarak finans sisteminin gelisiminin 6teki boyutlarinin gelisimine
onemli miktarda katkisinin oldugu unutulmamalidir. Oteki boyutlarin gelisimi igin
finansal derinligin temel alindig1 ve hatta belirli bir esik diizeye ulagsmasi gerektigi
sOylenebilir. Sonuc¢ta yalnizca finans piyasalarin biiyikliigi iistiinde kurulmus
calismalar, finansal biiyilikliigliin ekonomiye 6nemli faydalarinin bulundugunu ortaya
koymaktadir. Bunun yani sira finans piyasalarinin biiyiikligii herhangi bir ekonomideki
tasarruf ve yatirnm miktarinin 6nemli bir belirleyicisidir. Hatta finans sisteminin
biiyiikliigii 6lcek ekonomilerinin saglanmasiyla birlikte finansal aracilik maliyetlerinde
(sabit maliyetler veri iken) 6nemli diisiislere sebep olabilir (Roubini ve Bilodeau, 2008:
9).

Gelismekte olan iilkeler agisindan bakildiginda, gelismekte olan iilkeler 1980’li
yillarda baslayip 1990’11 yillarin sonlarinda tamamlanan finansal serbestlesme siirecinde
sermaye piyasasi lizerindeki kisitlamalari biiyiik 6l¢giide terk etmislerdir. Bu tiir politika
benimsemelerinin nedeninin ise Tllkelerine yabanci yatirimcilarin g¢ekilmesinin ve
finansal piyasalarin derinlestirilmesinin istenmesidir. Bunun altinda yatan sebeplerin ise
derinlik saglanan finansal piyasalarda kredi ve dis kaynak mekanizmalarinin daha iyi bir
sekilde islemesi ve riski diislik getirisi yiiksek yatirimlarin finansmaninin daha kolay
olmasidir. Ciinkii getirisi yiiksek ve etkin yatirnmlarin artmasi {ilkelerin ekonomik
kalkinmalarina fayda saglayacak ve kisi bagina diisen milli geliri artiracaktir. (Korkmaz
vd., 2010: 2821). Finansal derinlesme gelismis iilke ekonomilerinde gelismeye devam
eden iilkelere gore daha fazladir. Finansal biiyiikliigiin belirtisi olarak genellikle genis
para arzt tanimi almarak milli gelire kiyaslandiginda bu fark acgik olarak
goriilebilmektedir. Yapilmis olan ¢aligmalar kiiciik ve yavag biiylime oranlarinin finans
sisteminin gelisim diizeyi ile ilgili oldugu sonucunu da desteklemektedir (Toprak vd.,

2001: 241).
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1.6.1.1. Finansal Derinligin Ol¢iilmesi

Finansal kalkinma/ekonomik biiylime/yoksulluk/gelir esitsizligi iligkisini
olusturan ¢alismalar, biiylik ihtimal veri yetersizligi sebebiyle finansal gelismeyi
tanimlamak i¢in genel olarak “finansal derinlik” kavramimi kullanmiglardir. Bu
calismalarda finansal derinligin “finansal gelisim” ile es anlamda veya benzer oldugu
varsayllmaktadir. Fakat, De la Tore ve digerleri (2006), finansal kalkinmanin temelinde
var olmasi gereken kurumlar, piyasalar, kanun koyucular ve diizenleyici birimler
arasindaki karsilikli iliskilerin sagliklt olmasinin, yalnizca finansal derinlik kavramu ile
tek bir boyuta indirgenemeyecek kadar karmasik oldugunu sdylemektedirler. Bunun
yaninda bu yazarlar finansal kalkinmanin finansal istikrar, finansal ¢esitlilik ve finansal
hizmetlere erisim gibi biiylikliikkten baska boyutlarinin var oldugunu belirtmektedirler
(TCMB. 2011: 6).

Finansal derinlesmenin o6l¢iimii denildiginde genel olarak herhangi bir
ekonomideki nakit, mevduat, hisse senedi, bor¢ senedi gibi kamu ve 6zel sektoriinde
bulunan finansal varlik stogunun toplaminin milli gelire bolimi kullanilmaktadir

(Yildirim, 2013: 29)

Finansal derinlesmenin hesaplanmasinda ¢ok sayida Ol¢lim  yOntemi
bulunmaktadir. Lynch (1996:12)’a gore bunlar, miktarsal gostergeler, yapisal gostergeler,

reel faiz orany, iiriin ¢esitliligi ve degisim maliyetleridir.

Literatiirde finansal derinlesmeyi 6lgmek isteyen calismalarda birbirinden farkl
gostergeler kullanilmigtir. Finansal biiyiikliigli temsilen segilen gostergelerin basinda
miktar Olciileri gelmektedir. Miktar Olciileri para ve kredi biiyiikliiklerini icermekte, bir
ekonomideki tasarruf ve kredi araciligini ifade etmektedir. Miktar Slgiilerinde genellikle
parasal biiyiikliikler, kredi biiyiikliikleri ve sermaye piyasasi biiylikliikleri olmak tizere ii¢
farkli 6l¢iim kullanilmaktadir (Akdemir, 2010: 75).

Bunlardan ilki olan parasal biiyiikliikler miktar gostergelerinden daha yaygin
kullanilandir. Uygulamalarda 0l¢iimii kolay olmayan bu degisken icin Ol¢iimii
zorlastirmayacak degiskenlerin segilmesi nem arz etmektedir. (Kar, 2001:157). Parasal
biiyiikliikler ii¢ tanedir. Parasal gostergelerden birincisi, dolagimdaki para miktar1 ve
vadesiz mevduatlarin toplamindan olusan dar tanimli para arzinin, gayri safi yurt ici

hasilaya boliinmesiyle elde edilen orandir (M1/GSYIH). Dar tanimli para arzinin gelire
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oraninin yiiksek olmasi finansal olarak az gelismisligin, oranin diisiik olmasi ise finansal

piyasalarin gelismisliginin gostergesidir (Yetiz, 2008: 26).

Parasal gostergelerden ikincisi, dolagimdaki para, vadesiz ve vadeli mevduatlarin
toplami olarak ifade edilen genis taniml1 para arzi (M2)’nin, GSYIH’ya béliinmesi ile
elde edilen oranidir. Bu oran finansal biiylikliik gdstergelerinden daha fazla kullanilanidir
(Ocal, 1999: 272). Yine bu oran, ekonomideki parasallasma olciisiiniin gdstergesidir.
Bunun yaninda iilke vatandaslarinin bankacilik sektoriine besledikleri giiveni de ifade

etmektedir (Daric1, 2009: 36-37).

Finansal derinlesme icin kullanilan diger bir parasal gosterge, M3/GSYIH
oranidir. Bu oran genis taniml1 para stoguna (M2) repo ve bazi banka fonlarinin eklenip
GSYIH miktarina oranlanmasiyla bulunur. Bu oranin biiyiik ¢ikmasi finans piyasalarinin
gelismis oldugunu gésterir (Oztiirk vd., 2010: 99). Bu gelismislige paralel olarak da
M3/GSYIH oraninin ekonomik biiyiime ile ayn1 orantili olarak biiyiimesi beklenmektedir
(Agir, 2010: 91).

Miktar 6l¢iilerinin ikincisi olan kredi biiyiikliikleri, Yeldan (2003: 32)’a gore lige
ayrilmaktadir. Bunlar, yurtigi toplam kredi hacminin gelire oran1 (YIKH/GSYIH), 6zel
sektore verilen kredilerin gelire oram1 (OSKH/ GSYIH), 6zel sektore verilen kredilerin
toplam kredi hacmine oran1 (OSKH/YIKH) dir. Finansal kalkinma siirecinde beklenen
pozitif sonuglardan biri de kredi hacimlerinde yasanan genislemelerdir. Yatirimlar i¢in
thtiyag  duyulan  fonlarin  artis  gostermesinin  ekonomik performanst da
etkileyebilmesinden 6tiirii finansal kalkinmanin oldugu durumlarda kredi hacimlerini

temsil eden gdstergelerin de artis gostermesi gerekmektedir (Yetiz, 2008: 29).

Miktar OGlgiilerinin iiglincii ve son gostergesi olarak sermaye piyasasina dair
kullanilan degisken ise borsa kapitalizasyon oranidir. Bu oran, menkul deger borsasi reel
islem bilyiikliigiiniin GSYIH’ya béliinmesi ile elde edilir. Sermaye piyasalari
kalkindiginda firmalarin dogrudan krediye sahip olma imkanlar1 olacagindan borsa
kapitalizasyon oraninin yiikselmesi piyasanin gelismis oldugunun o6l¢iitii olarak kabul

gormektedir (Basoglu ve Ceylan, 2001:512).

Finansal derinlesmenin hesaplanmasinda kullanilan ikinci gosterge olan yapisal
gosterge M2/M1 oranidir. Genis tanimli para arzinin (M2) dar tanimli para arzina (M1)

boliinmesi ile elde edilen bu gosterge, vadeli mevduatlarin finansal sistem igerisinde
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bulundugunu ve kullanildigimi ifade etmektedir (Yetiz, 2000: 29- 31). M2/M1
boliimiindeki artis, ekonomik ajanlarin ellerinde tuttuklar1 paranin giderek daha fazlasim
vadeli mevduat olarak degerlendirdigini ifade ettiginden, finans sisteminin gelismisligini
yapisal agidan Olgen temel gostergedir (Lynch, 1996:12). Finans sisteminin gelistigi
ilkelerde M2/M1 orani1 5 ila 8 arasinda say1 degeri alabilir. Diger bir yapisal gosterge de
FIR (Financial Irrelations Ratio)’dir ve Toplam Finansal Varliklar/ GSYIH oranini ifade
eder. Bu oran, finansal iliskiler oran1 olarak tanimlanir ve FIR oran1 ne derece fazlaysa

iilkenin finansal gelisme orani o kadar fazladir (Goldsmith, 1987:26).

Finansal derinlesmenin hesaplanmasinda kullanilan iiglincii gosterge reel faizdir.
McKinnon Shaw’a gore, reel faiz degerindeki artis sermaye birikimini ve yatirimlari
artiracaktir (Erim ve Tiirk, 2005: 27). Negatif faizlerin tasarruf miktarinda negatif etki
olusturmasi sebebiyle 6zellikle gelismis iilkelerde reel faiz oranlarinin pozitif ¢ikmasi
finansal kalkinmanin temel sartidir. Finansal kalkinmiglik diizeyini belirlemede en 6nemli

degisken olarak kullanilmaktadir (Kar ve Agir, 2005:12).

Finansal derinlesmenin hesaplanmasinda kullanilan dordiincii gosterge {iriin
cesitliligi, piyasalarda kullanilan arag tiiriiniin fazlalasmasi ve bu araglarin gittikce daha
yaygin kullanilir hale gelmesidir. Bu sekilde de artan fon talebinin karsilanabilmesi
saglanmaktadir. Finansal piyasalarda talep goren iiriin ¢esitliligi ne oranda fazlaysa, o
piyasa gelismis olarak degerlendirilmektedir. Derinligi az olan veya olmayan piyasalarda
kredi, tahvil, vb. finansman tiirleri kullanilirken, derinligi fazla olan piyasalarda swap,

future, forward ve opsiyon gibi tiirev piyasa iiriinleri kullanilmaktadir (Oskay, 2000:19).

Finansal derinlesmenin hesaplanmasinda kullanilan besinci ve son gosterge
degisim maliyetidir. Finans sisteminin aracilik islemlerinde aracilar, yatirimcilardan
aldiklar1 kredi faiz degeri ile tasarruf sahiplerine verdikleri mevduat faiz oranimnin
arasindaki farki aracilik maliyeti adiyla almaktadir. Aracilik maliyetlerinin diigiik olmasi
etkin isleyen finansal sistemin olmazsa olmazidir. Ciinkii islem maliyeti diisiik oldugunda
yatirnmlara transfer edilebilecek fon miktarinda artis saglanmaktadir (Kar ve Agir,

2005:17).

Sonug olarak ekonomilerde finansal derinlesme gergeklestikge teknolojik
gelismelerinde de katkisiyla aract kurumlarin kullanimi yayginlasacak ve fon

transferlerinin maliyeti azalacaktir. Bu siirecte finansal sistemdeki kredi faizleri ile
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mevduat faizleri arasindaki fark, araci kurumlar arasindaki rekabet ortaminin da

artmasiyla zamanla azalacaktir (Aydogus, 2006: 43).

Son olarak, ¢alismada finansal kalkinma verilerinin temin edildigi Diinya Bankas1
(2013), Kiiresel Finansal Gelisme Raporu’nda, finansal derinlik gostergesi olarak 29 adet

gosterge kullanmistir.

1.6.2.Finansal Piyasalara Erisebilirlik

TCMB (2011: 11), Diinya Bankas1 ve kaynaklarda en fazla kabul géren finansal
piyasalara erisim tanimini, finans hizmetlerinin kullaniminda fiyat ve fiyat disi

miidahalelerin olmamasi olarak yapmustir.

Geleneksel literatiirde finansal gelisme diizeyi degerlendirilirken finansal
derinlige yogunlasilmig finansal erisim ihmal edilmistir. Bunun en miihim sebeplerinden
ilki finansal piyasalara erisimi degerlendirmek icin detayli veri setinin olmamasidir.
Ancak finans yalnizca finans kurumlarinin ve piyasalarinin biiyiikliigli degil, bireylerin
ve firmalarin sunulan finans hizmetlerine erisim diizeyi ile de alakalidir (Global Financial

Report, 2013: 25).

Eryigit (2014: 46-47)’e gore, finansal erisim degerlendirilirken iizerinde
durulmasi gereken nokta, finansal hizmetlere erisim ve finansal kullanim ifadelerinin ayn1
anlamlara gelmedikleridir. Yani, finansal sisteme erisemeyenler ve finansal sistemi
kullanmak istemeyenlerin farkli birimler oldugudur. Niifus, finansal hizmetleri
kullananlar ve kullanmayanlar olarak ikiye, finansal hizmeti kullanmayanlar ise ikiye
ayrilarak finansal hizmet istegi olanlar ve olmayanlar olarak ayrilabilir. Istekleri dahilinde
finansal sisteme katilmayanlarin genellikle finansal hizmet talebinde bulunmama
sebepleri; formel finansal hizmet ve {irlinlere ihtiyaglarinin olmamasi, diger aile bireyleri
tizerinden dolayli kullaniyor olmalari, kiiltiirel veya dini sebeplerle finans sisteminde yer
almak istememeleri olabilir. Burada miihim olan nokta, bu birimlerin finansal hizmetlere

erisiminde bir engel bulunmamasidir.

Finansal piyasalara erisimin konusu, finansal hizmet talebi olup piyasadan
dislanan kesimdir. Bu kesimin piyasadan diglanmasinin birka¢ nedeni vardir. Bunlardan
birincisi, finansal hizmet talebinde bulunan hane halklar1 ya da girisimcilerin gelir ve

teminat eksiklikleri ya da yiiksek risk grubunda yer almalardir. Ikinci sebep, toplumdaki
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belirli bir gruba sosyal, dini veya etnik sebeplerle uygulanan ayrimciliktir. Ugiincii neden,
toplumda belirli bir kesim icin sézlesme ya da enformasyon yapist sebebiyle finans
sistemine ulasimin maliyetinin fazlaligidir. Dordiincii ve sonuncu sebep ise finansal
hizmet fiyatlarinin fazlalig1 ya da finansal iiriin niteliklerinin belirli bir kesim i¢in uygun
olmayisidir. Bunlar igerisinde dislanan ilk grup icin dogrudan finans sektdriine erisimi
saglamaktansa, uygun kosullart saglamalari icin degisik politikalar gelistirmek
gerekeceginden finansal erisim politikalarinda kapsam igine alinmamaktadir. Ancak

bunun disindaki diger gruplar finansal erisim politikalar1 dahilindedirler (Kumar, 2005:
6).

Gelismis tilkelerin cogunda finansal hizmetlere erisim oran1 ylizde 90 seviyesinde
olup, banka hesab1 olmayan kisilerin sayis1 ¢ok smirlidir. Bu iilkeler toplumun tiim
kesimindekileri sisteme kazandirmak igin yeni programlar ve yeni finansal teknikler
gelistirmeye caligsmaktadirlar. Hatta bazi1 gelismis tilkelerde, belirli finansal hizmetlere
erisim olmadan, barinma, gida, egitim, is, saglik ve sosyal giivenlik gibi temel
ithtiyacglarini yeteri kadar karsilayip karsilamayacagi tartisilmaktadir. Bunun yaninda ¢ok
sayida gelismekte olan iilkede ise toplumun yarisindan ¢ogunun, bazi bolgelerde yiizde
95’inin finans sisteminin disinda oldugu ifade edilmektedir. OECD (2005)’nin yaptig1
arastirmalara gore, finans sisteminin disinda bulunan kisi ve kurumlarin sistem i¢ine dahil
edilmesiyle, tasarruf oranlar1 biliyiik 6l¢iide artmaktadir. Fazlalagsan bu tasarruflar da

sermaye stogunu destekleyip ekonomik biiylimeye ve istihdama hizmet etmektedir
(TCMB, 2011: 1).

1.6.2.1 Finansal Piyasalara Erisebilirligin Ol¢iilmesi

TCMB (2011: 11) finansal erisimin 6l¢iitiinii, bir bankada ya da yasal bir finansal
kurumda, (¢ek, tasarruf, sigorta, yatirim, kredi, vs.) herhangi bir hesabi olan yetiskinlerin

toplam niifusa orani olarak tanimlamastir.

Bir ekonomide finansal piyasalara erisim degerinin dogru ve giivenilir sekilde
tespit edilmesi, sadece finansal kalkinma i¢in degil bunun yaninda kayit dis1 ekonominin
ve gelir esitsizliginin azaltilmasi, is imkanlariin degerlendirilmesi ve yenilik¢i siireglerin
desteklenmesi agisindan da dnemlidir. Fakat finansal kalkinmanin bu pozitif etkilerinden

yararlanabilmek i¢in, finansal talebin belirli bir orana erismesi gerekmektedir. Bu da hem
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finansal kullanim diizeyinin hem finansal erisim diizeyinin yiikselmesi ile gerceklesebilir.
Fakat gelismis iilkeler ve gelismekte olan iilkeler arasinda finans sistemine katilim diizeyi
bliylik 6l¢iide farkliliklar gostermektedir. Yiiksek gelir grubunda bulunan ekonomilerde,
ortalama yetigkin niifusunun yaklasik %93’liniin formel kurumlarda bir hesab1
bulunurken, diisiik gelirli iilkelerde ayn1 oran %13 tiir. Ust orta gelir grubunda bulunan

tilkelerde dahi bu oran %43 civarinda kalmistir (Beck, Demirgiig-Kunt, Honohan: 2009).

Kendir (2014)’e gore, finansal piyasalara erisimin gostergeleri olarak hizmet
birimlerinin iilke i¢indeki dagilimi, bolgeler bazinda niifusun ihtiyacina yetecek kadar
fiziki birimlerin bulunmasi ve uzaklig1 gibi konular géz Oniinde bulundurulmaktadir.
Fakat ilerleyen teknoloji ve iletisim ile beraber interaktif olarak internet, cep telefonu,
tablet, televizyon gibi teknolojik araclar ile gergeklestirilen degiskenler de
bulunmaktadir. Hatta, finansal aracilarin fiziki ve interaktif birimleri disinda mal/hizmet
alimi gerceklestirdigi ve seyahat edilen yerdeki anlagsmali yerlerden finansal hizmetlere

erisim de olanaklidir.

Finansal erisimin boyutunu direkt olarak degerlendirmeye imkan saglayacak bir
6l¢ii olmamasindan, var olan gostergeler finansal erisimi kolaylagtiran ya da gii¢lestiren
etkilerdir. Bu sebeple finansal piyasalara erisim gostergeleri fiziki erisim, maliyet ve
biirokrasi bagliklart altinda incelenebilir (Eryigit 2014: 50).

Fiziki erisim gostergeleri, finansal hizmet talebinde bulunanlarin finans
hizmetlerine erisim i¢in katlandiklari ulasim ve zaman maliyetini ifade etmektedir. Bu
engeller oncelikle geliri az ve kiiciik Olgekli girisimler i¢in miihimdir. Buradaki
gostergeler kisi basina veya kilometre kare basina finansal hizmet talep edilebilecek birim
sayisin1 belirtmektedir. Niifus sayisindan yapilan degerlendirmeler demografik fiziki
erisim gostergelerini, finansal hizmet veren birime mesafeyi belirtmek i¢in kullanilan

gostergeler cografi fiziki erisim gostergelerini ifade etmektedir (CGAP, 2009:3-17).

Erisim engellerinden islem maliyetini Beck vd. (2006), bir mevduat hesabina
sahip olmak igin liizum olan en az tutarin kisi bas1 milli gelire orani ile kullanicilardan

istenen yillik hesap isletim ticretleri kapsaminda incelemistir.

Finansal hizmetlere erisim engellerinden biirokratik siiregte tilkelere gore
uygulamalar degisiklik gostermektedir. Mesela bazi {ilkeler mevduat hesap agilig

bagvurularinda kisilerin kimlik bilgilerini talep ederken, bazi {ilkeler bunlarin yaninda
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gelir bordrosu, adres bilgisi, referans mektubu ve bunlar gibi ¢esitli belge ve bilgiler

istemektedir. (Beck vd. 2006)

Diinya Bankasi (2005), finansal piyasalara erisim gostergesi dahilinde,

A) Bélgelere gére sube dagilimi (cografi): 1,000 km2 basina diisen sube sayisi

B) Kisi basina sube dagilimi (demografik): 100,000 kisi basina diisen sube sayisi
C) Bolgelere gore ATM dagilimi (cografi): 1,000 km2 basina diisen ATM sayisi
D) Kisi basina ATM dagilimi (demografik): 100,000 kisi basina diisen ATM sayisi,

verilerini kullanmaktadir.

Finansal erisim gostergeleri (A-D), hizmet noktalarimin iilke i¢ine cografi ve demografik
olarak yayimasini gostermektedir. Bélgelere gére sube ve ATM’lerin dagilimlari,
potansiyel miisterilerin, fiziksel olarak en yakin hizmet noktasindan ortalama hangi
mesafede uzakta oldugunu géstermektedir. Degerlerin yiiksek olmasi, mesafenin kisa ve
erigimin kolay oldugunu bildirmektedir. Kisi basina sube ve ATM lerin dagilimlart ise
finansal hizmetlerin demografik yayilimini ifade etmektedir. Bir banka ve ATM 'nin kag
miisteriye hizmet verdigini belirtmektedir. Degerlerin yiiksek olmasi, sube veya ATM
basina daha az kisi diigtiigiinii ve erigimin kolay oldugunu géstermektedir (TCMB 2011:
12-13).

Diinya Bankas1 (2013), Kiiresel Finansal Gelisme Raporu’nda ise finansal erigim

gostergesi olarak 40 tane gosterge kullanmistir.

1.6.3.Finansal Piyasalarin Etkinligi

Kiiresel Finansal Gelisme Raporu’nda etkinlik, finansal sektoriiniin faaliyetlerini

olabilecek en az maliyetle gerceklestirmesi olarak tanimlanmistir (World Bank, 2012:
27).

Dimson ve Mussavian (1998: 91)’e gore, etkinlik kavrami finans biliminin
merkezi durumundadir. Etkinlik esasinda uygun bilginin finansal varliklarin fiyatina

yanstyabildigi piyasay1 tanimlamak i¢in kullanilmaktadir.

Piyasada etkinligin olmasi i¢in yatirnmcilar bilgiye Ozgiirce ulasabilmeli ve

yatirimcilar arasinda rekabet ve iletisim ortami olusturulmalidir (Abeysekara, 2001: 251).

Finans alaninda piyasa etkinligi {izerine ¢calismalar Fama ile baglamis ve Fama’nin
calismasi piyasa etkinligi literatiiriiniin temel tasi olmustur. Bu temeli olusturan etkinlik

kavrami, finansal varliklarin fiyatlarinin o varlikla ilgili biitiin bilgilere duyarli oldugunu
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belirtmektedir. Etkin piyasa hipotezine goére, piyasaya gelen bilgilerle fiyatlar dogru ve
hizl1 bir sekilde yenilenmektedir. Bununla birlikte piyasaya gelen yeni her bilginin tim

yatirimcilara ayni anda ulastigi varsayilmaktadir. (Zeren ve dg., 2013: 142)

Cagdas ekonomilerin en fazla ihtiya¢ duydugu fon transferi siirecinin merkezi
olmasindan dolay1 finans sistemi ekonomik sistemin en onemli alt sistemidir. Genel
ekonomik basari finans sisteminin etkinligine biiyiik 6l¢iide baglhidir. Bununla birlikte
finans sisteminin etkinliginin hem genel ekonomik sistemin hem de diger alt sistemlerin
istikrarini ve etkinligini gerekli kilmaktadir (Tunay, 2005: 49). Finansal piyasalarin etkin
ve istikrarli calismasi ekonomik biliylimeyi desteklemekte, gelismemis ve etkin islemeyen
finansal sistemler ise ekonomik biiylimede istikrarsizlik yaratmaktadir (Loayza ve

Ranciere, 2005: 170).

1.6.3.1. Finansal Piyasalarin Etkinligin Ol¢iilmesi

Net faiz marji, finansal etkinligin en temel Ol¢iilerinden biridir. Donem baginda
ve donem sonunda ayni olmayan bi¢imde o6l¢iildiiglinden kaynaklarda iki taniminin
bulundugu goriilmektedir. Donem basinda net faiz marji, kredi faizi ile mevduat faizi
arasindaki fark olarak ifade edilmekte iken, donem sonunda net faiz marj, faiz gelirleri
ve faiz giderleri arasindaki farki belirten net faiz gelirleridir. Donem sonunda dl¢tilen net
faiz marji, finansal piyasalarin etkinliginin Olglimiinde yararlanildiginda, net faiz
gelirlerinin aktiflerin toplam degerinin i¢indeki pay1 degerlendirilir. Bununla birlikte
donem sonu net faiz marjimin yil i¢inde piyasada meydana gelen risk boyutunu
yansitmasi, gosterge olarak daha ¢ok tercih edilmesine sebep olmaktadir (Demirgilic-Kunt

ve Hunzinga, 1998: 6).

Net faiz marjinin yiiksek olmasi, fon talep edenlerin yiiklendigi maliyeti
yansitmaktadir (Eryigit 2014: 59).

Bankacilik sektorii i¢in baskaca finansal piyasa etkinliginin Ol¢iisii, genel
giderlerin toplam maliyetlere oranidir. Bu oranin yiiksek olmasi finansal etkinligin diigiik
oldugunu ifade etmektedir. Yine fazla harcamalar ya da rekabet eksikligi sebebiyle

piyasada yogunlasmanin ifadesi olabilir (Demirgiic-Kunt v.dgr., 1998:2).

Sermaye piyasasinin iglem gérme orani, finansal piyasalar i¢in kaynaklarda en

fazla kullanilan temel etkinlik dl¢iisiidiir. Sermaye piyasasi islem biiytlikliigliniin sermaye
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piyasasinin degerine oranidir. Bu oran, piyasanin hangi Ol¢iide likit oldugunu ifade
etmektedir (World Bank, 2012: 27). islem gdrme oraninin yiiksek olmasi, piyasa
likiditesinin yiiksek oldugunu ifade eder.

Finansal piyasalar i¢in bir diger etkinlik Olgiisii ise fiyat senkronu
(eszamanliligi)’dir. Sermaye piyasasinda hisse senedi kazanglarinin ortak hareketini
belirtmektedir. Bu gosterge, giinlilk hisse senetleri fiyatlamalarinda yeni verinin
yansimasini yakalamayi amag¢ edinmektedir. Fiyatlar, firmalarin performanslarn ile ilgili
veri sagladiklarinda, piyasanin etkin bi¢cimde faaliyet gosterdigi nosyonu {izerine
olusturulmus bir 6l¢iidiir. Fiyat eszamanliliginin fazla olmasi, bireysel bilginin daha

diisiik oranda yansitildigin1 gostermektedir ( World Bank, 2012: 27).

Diinya Bankasi (2013), Kiiresel Finansal Gelisme Raporu’nda ise finansal

etkinligin gostergesi olarak 11 tane gosterge kullanmistir.

1.6.4.Finansal Piyasalarin istikran

TCMB finansal istikrari, finans sisteminin dengelerini degistirebilecek
beklenmedik durumlara karst ekonominin dayamikliligi diye tanimlamistir ve sdyle

devam etmistir:

Son dénemde yasanan kiiresel ekonomik gelismeler; finansal istikrarin makroekonomik
istikrar igin bir 6n kosul oldugunu gostermis, buna bagh olarak merkez bankalarinin
finansal sistemde biriken riskleri g6z ardi etmemesi gerektigi goriisiinii yaygn kilmistir.

Para politikasimin etkinligini 6nemli 6lciide artiran finansal istikrar, saglanamadig
durumlarda iilke ekonomisinde ve toplumsal refahta olumsuzluklar yaratir. Bu nedenle
diinyadaki tiim merkez bankalari, finansal sistemin istikrarini ¢ok yakindan takip
etmektedir.

Son donemde yasanan finansal krizler nedeniyle, fiyat istikrari  hedefinin
gergeklestirilmesi dogrultusunda “‘finansal istikrar” konusu olduk¢a énem kazanmustir.
Merkez bankalarimin para politikast ile ilgili giindeminin basinda yer alan finansal
istikrar, fiyat istikrar: hedefleri ile bir arada degerlendirilmeye baslamistir.

Nitekim 2008’in ikinci yarisinda Amerika Birlesik Devletleri (ABD)’ nde ipotekli
emlak kredisi piyasalarinda bas gdsteren global finans krizi, finansal piyasa istikrarinin
var olmasinin ve finansal sektorlerin ne derecede mithim oldugunu bir kez daha
vurgulamistir. Krizin baglamasinin tizerinden yaklasik bes yil gegmesine ragmen, kiiresel

krizin etkilerinin geligmis iilkelerinde i¢inde bulundugu diinya genelinde hissedildigi
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goriilmektedir. Kriz basladigindan bu yana gelismis iilkelerde uygulanmakta olan

politikalar kiiresel ekonomiye yon vermeye devam etmektedir (TCMB, 2012: 5,9).

Ozatay (2012; 52), makro finansal istikrarin hem finansal kurumlarin hem de bu
kurumlarin aracilik hizmetlerinden yararlananlarin risk alma istahlarinin ekonomik
faaliyetler diizeyindeki dalgalanmalarla paralel hareket etme egilimi oldugunu dolayistyla

da s6z konusu dalgalanmalarin siddetinin azaltildigi bir ortam olarak tanimlanmaktadir.

Finansal istikrar1 Schinasi (2004), “Bir finansal sistem ekonominin isleyisini
zorlagtirmak yerine kolaylastiracak kapasitede ve i¢sel nedenler ya da ciddi olumsuz ve
beklenmedik olaylar sonucu ortaya ¢ikabilecek finansal dengesizlikleri giderecek bir

giicte ise bu sistem istikrar araligindadir.” seklinde tanimlamistir.

Padoa-Schioppa (2002), tasarruflarin yatirimlar igin tahsis edildigi ve
ekonomilerde 6demeler sisteminin isleyisini aksatacak soklara karsi finansal sistemin

dayanikli kalmasi durumunu finansal istikrar olarak tanimlanmustir.

Wellink (2002) ise istikrarlt bir finansal sistemde kaynaklar etkin bir sekilde
dagitildigin1 ve soklarin reel ekonomi ve finansal sistemindeki etkisinin sinirlandigini

ifade etmistir.

Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) (2007) istikrarli bir finansal sistemi
“beklenmeyen soklar karsisinda dahi, risklere karst kredi karsiliklari ile teminatlar
bulundurarak ekonominin geneli ve Odemeler sistemi i¢in Onemli islevleri yerine

getirebilen bir sistem” olarak ifade etmektedir.

Bunlarla birlikte finansal istikrarin yaninda literatiirde finansal istikrarsizlik ile
ilgili tanimlarla da sik¢a karsilagilmaktadir. Finansal istikrarsizlik, normal boyutta soklar
karsisinda finansal ¢okiintii veya krize sebep olabilecek sartlar olarak ifade edilebilir

(Borio ve Drahman, 2011: 67-68).

Mishkin (1997), finansal istikrarsizligin, finansal sisteme yonelik soklarin bilgi
akisini engelledigini ve boylece finansal sistemin fonlari tiretken yatirimlara doniistiirme

gorevini yerine getiremedigi durumlarda ortaya ¢iktigini belirtmistir.

Finansal istikrarsizlig1 finansal kriz ile iliskilendiren Davis (2001), finansal

istikrarsizlig1 finansal kriz riskinin yiiksek oldugu durum olarak ifade etmistir.
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1.6.4.1. Finansal Piyasalarda Istikrarin Ol¢iilmesi

Z-skor degeri, bankacilik kesiminde en fazla kullanan finansal istikrar
gostergelerinden biridir. Bu deger, getiri aktif oran1 ve sermaye aktif orani toplaminin
aktif getirisinin standart sapmasina boliinmesiyle bulunur. Z-skor degeri, bankanin
yiikiimliiliiklerini ifa edememesinin riskini 6l¢ebilmek icin risk (getiri volatilitesi) ile
sermaye ve getirileri karsilastirmaktadir. Z-skor degerlerinin yiiksek olmasi, banka
kesiminin iflas ihtimalinin diistik oldugunu ifade etmektedir. Baska bir deyisle yiiksek z-

skor degerli finansal istikrarin oldugunu sdylemektedir (Cihak v.dgr., 2013: 13).

Diinya Bankasi (2013), Kiiresel Finansal Gelisme Raporu’nda kullanilan 6teki
finansal istikrar degiskenleri ise, tiim krediler i¢erisinde banka kredilerinin orani, toplam
varliklarda banka sermayesinin orani, banka mevduatlarinda banka kredilerinin orant,
Riske gore agirliklandirilmis varliklar i¢inde bankanin yasal sermayesi, kisa vadeli
finansman ve banka mevduatlarimin likit varliklara orani, faiz getirmeyen kredi

karsiliklari, hisse senedi fiyatlarinin oynakligidir.

Finansal istikrarsizligin 6nemli degiskenlerinden bir digeri kredilerin asiri
biiyiimesidir. Asir1 kredi biliylimesi, gelecek gelirler ve aktif fiyatlarina dair ¢okca iyimser
beklentiler ile kredi kullaniminin ¢okea yiikseldigi bir durumdur. Fakat gelirlerde ya da
aktif fiyatlarinda gerceklesecek bir diisme, kredilerin geri 6denememesine ve iflaslara
sebep olabilir. Boyle bir durumunda iilkede bankacilik krizine neden olabilir. Ayn
dogrultuda Cihak ve Schaek (2010), geri donmeyen kredilerin toplam kredilere oraninin,
finansal istikrarsizligin miithim gostergelerinden biri oldugunu belirtmistir. Bu gosterge

mevcut durumu gecikmeli temsil etmesi sebebiyle bir de dezavantaja sahiptir.

Diinya Bankasi (2013), Kiiresel Finansal Gelisme Raporu’nda ise finansal

istikrarin gostergesi olarak 8 tane gosterge kullanmustir.

1.7.YOKSULLUK
1.7.1.Tanim

Yoksulluk insanlik tarihi boyunca var olmus ve ¢Oziim bulunamamistir.
Yoksullugu sadece ekonomik olarak diisinmemek gerekmemektedir. Yoksulluk sosyal

ve etik konular1 da olan komplike bir problem olarak meydana gelmesi nedeniyle
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yoksullugu sona erdirmek i¢in en azindan en aza indirmek i¢in girisilen ugraglarin farkl
olmasia sebep olmaktadir. Genel olarak, bu tiir ugraslarin yoksullugu tanimlama ve

yoksullugun anlagilmasi hususlarinda ayrimlarina gore farkli sekiller aldigi soylenir.

(O’Boyle, 1990: 5).

Yoksulluk kavraminin objektif ve iizerinde goriis birligine varilan bir tanimi
yoktur. Zenginlik ve yoksulluk, temelde sahsi nitelikte kavramlardir. Bu konuda tek bir
tanim, kriter ve yaklasim gelistirmek zordur. Bu zorlugun sebebi tilkelerin gelismislik
dereceleri, isgiicli yapilarindaki farkliliklar, geleneksel dayanisma kurumlarinin varligini
stirdlirlip sitirdirmemesi gibi etkenlerdir. Nitekim Afrika’da kuraklik nedeniyle aglik
yasayan bir kadin, Latin Amerika’da teneke evlerde yasayan ve cogunlukla enformel
sektorlerde calisan bir isci ve Paris’te yasayan ama yakacak parasi olmadigindan 1sinma
sorunu yasayan bir yash yoksul kategorisine girebilmektedir. Buradan yola ¢ikarak da her
bir ornekteki yoksullugun ¢oziim yollar1 farkli olmaktadir. Bu yilizden de yoksulluk
goreceli bir kavramdir (Demirbilek, 2005; 248)

Ayni dogrultuda Dogan (2014)’de, yoksullugun ekonomik, sosyal ve politik
boyutlar1 olan karmagik bir yap1 olmasi nedeniyle tanimlanmasinin giic oldugunu ve
tizerinde goris birligine varilmis tek bir yoksulluk tanimin olmadigini belirtmistir. Genel
manada yoksulluk, toplumun yasam standartlarinin belirlenen bir diizeyin altinda kalma
durumudur. Yoksullugun igerigi, mekandan mekana ve donemden doneme refah
diizeyindeki degisikliklere bagl olarak farkli olabilmektedir. Bundan dolay1 degisik

iilkelerde yoksul olarak kabul edilen kisiler arasinda 6nemli farklar bulunmaktadir.

Y oksulluk, giinlimiizde karmasik ve heterojen bir problem olarak goriilmektedir.
Bilhassa Asya ve Afrika iilkeleri diinyada yoksullugun en ¢ok yasandigi bolgelerdir.
Bir¢ok calismada yoksullugun istihdamdan, barinmadan, saglik hizmetlerinden,
egitimden ve sosyal hayatin gereklerinden eksik kalinmasi oldugu belirtilmistir. (Es ve

Giiloglu, 2009: 234).

Giindogan (2008) yoksullugun ne oldugunu:
Yoksulluk, “a¢liktir”, “egitimsizliktir”, “barmacak bir evinin olmamasidir”, “hasta
olmak ve tedavi olamamaktir”, “hi¢chbir iginin olmamasi ya da iyi bir ise sahip

olamamaktir”, “kirli suyun sebep oldugu hastalik nedeniyle ¢ocugunu kaybetmektir”,
“gelecek korkusuyla yasamak ve c¢ocuklarimin geleceginden endise duymaktir”,
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“umutsuzluktur”,  “esitsizliktir”,  “Ozgiir  olamamaktir”,  “siyasal  yasama
katilamamaktir”.

olarak tanimlamis ve yoksullugun ¢ok yonlii ve karmasik yapisini gézler 6niline sermistir.
Yani yoksullugu yalnizca gelir yoksullugu olarak tanimlamak tek bagina yeterli
olmayacak, yoksullugu ¢ok boyutlu bir kavram olarak ele almak daha dogru olacaktir.

Giiniimiizde de yoksullugun ¢ok boyutlu bir kavram oldugu savi kabul géormektedir.

Birlesmis Milletler tarafindan yayinlanan 1997 Insani Gelisme Raporu’nda
yoksulluk, “insanlarin kabul edilebilir yagsam kosullarinda 6zgiir, haysiyetli, kendine ve
baskalarina saygili, uzun ve saglikli bir hayat siirdiirebilmeleri i¢in gerekli firsat ve

seceneklerden mahrum olmas1” seklinde tanimlanmaktadir (UNDP, 1997:15).

1.7.2. Yoksullugun Tiirleri

Literatiirde yoksulluk tiirleri ¢esitli sekillerde gruplanmistir. Calismamizda
yoksulluk tiirlerini mutlak yoksulluk, goreli yoksulluk ve insani yoksulluk olarak ii¢ alt
baslikta inceleyecegiz. Yoksullukta bu kavramlar gelistirilerek kimlerin yoksul

sayilacaginin cevabi aranmistir.

1.7.2.1. Mutlak Yoksulluk

Mutlak yoksulluk, hane halki veya bireylerin yasamlarini stirdiirebilecek en az
refah diizeyini yakalayamamasidir. Mutlak yoksul orani, en az refah diizeyini
saglayamayanlarin sayisinin toplam niifusa oranlanmasiyla bulunur. Diinya Bankasi, bir
insanin yasayabilmesi i¢in gerekli en az kalori dlgiislinii 2400 kcal olarak belirlemis ve
bu miktar besini karsilamaya giicli yetmeyen insanlari mutlak yoksul diye
tanimlamaktadir. (TUIK, 2008: 6). Daha ¢ok azgelismis ve gelismekte olan iilkelerde

goriilmektedir.

Onder ve Senses (2006)’e gore, mutlak yoksullukta belli bir dénemde geliri veya

harcamalar1 6nceden belirlenmis bir miktarin altinda olanlar yoksul sayilmaktadirlar.

Diinya Bankasi mutlak yoksulluk sinirini, uluslararasi karsilastirmalara imkan
saglayacak sekilde iilkelerin gelisme diizeylerindeki farkliliklar1 dikkate alarak, ortalama

bir hesaplama sekli ile, “azgelismis tilkeler i¢in 1 dolar, Latin Amerika i¢in 2 dolar,
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Tiirkiye ve Dogu Avrupa iilkeleri i¢in 4 dolar, gelismis sanayi iilkeleri i¢in 14,40 dolar
olarak belirlemistir” (Koray, 2005; 288).

Mutlak yoksulluk smnir1, gida ve gida disi1 unsurlar olarak iki farkli sekilde
belirlenir. Bir kisi ya da hane halkinin hayatini siirdiirebilmesi i¢in tiikketmesi gereken
temel gida maddelerinden olusan gida sepetinin maliyeti gida yoksullugu ifade
edilmektedir. (Senkal, 2005: 397). Mutlak yoksulluk sinir1 gida harcamalarinin yani sira
gida dis1 egitim, saglik, barinma, giyim gibi temel gereksinimleri de dikkate alarak
hesaplanabilmektedir. Bu metodun dezavantaji, tiim niifus i¢in ayni kalori miktarinin
kullanilmasidir. Ciinkii bir hane halki i¢cinde dahi kalori miktarlar1 farkli olabilmektedir.

Ayrica gida dis1 harcamalar da farklilik gosterebilmektedir (Dogan, 2014: 10).

1.7.2.2. Goreli Yoksulluk

Mutlak yoksulluk kavrami tanimlanirken, insan toplumsal bir varlik olarak
diistinmez ve mutlak yoksulluga en biiyiik elestiride bu noktadan gelmektedir. Goreli
yoksulluk bu elestiri iizerinden yola ¢ikar. Buna goére yoksulluk insanin yalnizca
kaynaklara erisememe durumu degildir. Toplum tarafindan kabul edilen asgari yasam
diizeyine ulasamama durumudur. Diger bir deyisle, yoksul hane halki veya birey ile o
toplumda yasayan ve mevcut kosullara gore ortalama bir gelire sahip olan hane halki veya
birey arasindaki gelir kaynaklarina sahip olma kabiliyeti arasindaki farki ifade eder

(Dumanli, 1995; 213).

Burada yoksul olarak adlandirilan gruplar temel gereksinimlerini kismen
karsilayabilseler bile, egitim, saglik, altyapi, sosyo-kiiltiirel katilim ve konut kalitesi
acisindan yeterli diizeyde olamamakta, gelismis iilkelerde vazgecilmesi zor olan, yasami
kolaylastiran ve yasam kalitesini artiran bazi araglara sahip olamamaktadirlar (Kale ve

Es, 2005; 259).

Oztiirk (2008)’e gore goreli yoksulluk, kisilerin yiyecek disindaki tiiketim (giyim,
barmak, enerji gibi) ihityaglarini karsilayabilecek gelirden eksik olma durumudur. Goreli
yoksulluk, kisinin toplumsal olarak tekrardan iiretebilmesi i¢in ihtiya¢ duydugu tiiketim
ve yasam diizeyinin belirlenmesini igerir ve buna gore belirli bir toplumda kabul edilir en

az tiikketim miktarindan daha az geliri olanlar yoksul olarak ifade edilmektedir.
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Benzer sekilde, tilkelerin kendi tiikketim aligkanliklarina baglh olarak gelistirilen
goreli yoksulluk, minimum kalori ihtiyacinin yaninda, kiiltiirel ve toplumsal olarak
tilkketimi yoksul olanlar i¢in de zorunlu goriilen mallarin dikkate alinmasi
ongoriilmektedir. Bu sekilde goreli yoksulluk siniri, bir iilkenin genel yasam diizeyini
gostermesi ve i¢inde barindirdigi esitsizlikleri agiga c¢ikarmasi bakimindan 6nem

tagimaktadir (DPT, 2001: 104).

1.7.2.3. insani Yoksulluk

Insani yoksulluk kavrami ilk defa, Birlesmis Milletler Kalkinma Programi
(UNDP)’'nin 1997 yilindaki “Insani Gelisme Raporu (IGR)”’nda kullaniimistir. UNDP
hazirladig1 bu raporlarda; insani gelisme kavramini, kisi basi gelir hesaplarinin Gtesine
gecerek insan kaynaklarinin gelisimi, insani insan yapan 6zgiirliik, kisilik gibi unsurlar
ve insanin temel gereksinimlerine ulasma diizeyini bir arada degerlendirmis ve boylece

kalkinma i¢indeki insanin roliinii ele almaya calismistir (Demir, 2006: 2).

Gilindogan (2008)’e gore, insani yoksulluk, gelir yoksullugu ile alakali olmakla
birlikte gelir yoksullugunun otesinde farkli bir yaklasima sahiptir. Sadece gelire
odaklanan gelir yoksullugundan farkli olarak, insani yoksullugun ol¢iilmesinde saglik,

egitim diizeyi ve temiz su kaynaklarina ulagim gibi konular dikkate alinmaktadir.

UNDP insani yoksullugun 8l¢iilmesini Insani Gelisme Raporu“nda gelistirdikleri
Insani Gelisme Endeksi (HDI) ile gelistirmistir. Insani Gelisme Endeksi ilerleyen
sayfalarda yoksullugun gdostergeleri basliginda agiklanacagi i¢in burada ayrintili olarak

tizerinde durulmayacaktir.

1.7.3.Yoksullugun Olgiilmesi

Yoksulluk literatiiriinde yaygin olarak kullanilan endeksler, kafa sayim endeksi,
Foster-Greer-Thorbecke Endeksi, Sen Endeksi, insani Gelisme Endeksi, Yoksulluk A¢1g1
Endeksidir.
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1.7.3.1.insani Kalkinmishk Endeksi

Insani Gelisme Endeksi (IGE), Birlesmis Milletler Kalkinma Programi1 (UNDP)
tarafindan ilk defa 1990 yilinda hazirlanmistir. IGE her yil tiim diinya iilkelerindeki

yasam sartlarini ortaya koymaya ¢aligsmaktadir.

Insani kalkinma kavrammin 6l¢iisiinii ifade eden, IGE; iilkelerin gelismislik
seviyeleriyle birlikte iilkede yasayan bireylerin refah diizeylerini de 6lgmektedir. Bu
gosterge ile ilgili olarak Birlesmis Milletler ve UNDP“nin temel yaklagimi, insani yasam
kalitesinin ve kalkinmanin sadece ekonomik girdilerle saglanamayacag: seklindedir. Bu
sebeple kisisel, toplumsal, ekonomik ve politik gelisme olanaklarina erisim, iilkelerin ve
hane halklarmin kalkinmasi i¢in 6n sartlar olarak ifade edilmektedir. Bireyin uzun ve
saglikli yasamasi ile yasadigi iilkede toplumsal alana ¢ikabilmesinin yolu; asgari bir
gelirin yaninda bilgi ve sagliga sahip olabilmesine baglidir. Diger bir ifade ile bireyin
gelismesi, yalnizca ekonomik biiyiime ile miimkiin degildir. Asil olan, ulusal ekonomik

varligin, bireyler i¢in gelisme olanaklar1 yaratip yaratmadigi sorusudur (Orug, 2001: 76).

Insani Gelisme Raporu’nda insani gelismenin ana amact, “bugiinkii ve gelecekteki
tim insanlarin her alandaki potansiyellerinin gelistirilmesi ve bu potansiyellerinin
kullanilabilmesini saglamak i¢in uygun ortam ve firsatlarin yaratilmasi” olarak ifade
edilmistir. Insani gelisme siireci “insanlarin kapasitelerinin en iyi sekilde gelistirilmesi ile
sinirli olmayip, saglanan kapasitenin ekonomik, sosyal, siyasal ve kiiltiirel alanlarda da
en iyi sekilde kullanilmasina yonelik bir siire¢” seklinde belirtilmektedir (Erol, 2011;
100).

Gelir odakli 8l¢iimlerden farkl bir dl¢iim sunan Insani Gelisme Endeksi, iilkelerin

insani gelisim boyutunu 6l¢en, derleme vasfinda bir gostergedir.

UNDP (2016), insani gelismenin asagidaki ii¢c ana boyutunu hesaba katarak bir
tilkenin insani gelisme bakimindan basarisint degerlendirir:
- Dogumda yasam beklentisi ile dl¢iilen uzun ve saglikli bir yasam,

- Beklenen okullasma yili ve ortalama okullagma yui ile ol¢iilen bilgi

- Kisi basina diisen milli gelir (satin alma giicii paritesi) ile 6l¢iilen kaliteli bir yasam
standardi.
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IGE, bu boyutlardan her birinde elde edilmis basarilar1 6lgen normallestirilmis

endekslerin geometrik ortalamasini gosterir (UNDP, 2016)

Insani Kalkinma Endeksi, iilkelerin gelismislik diizeyini 0 ile 1 arasinda bir say1
olarak belirler. 0, ilgili lilkenin gelismemisligini, 1 ise tam gelismisligini gosterir.
BHerhangi bir iilke icin hesaplanan IGE degeri 1’e ne kadar ¢ok yakisa, o iilke
sosyoekonomik bakimdan o derece gelismis olarak ifade edilir (Ertek, 2006: 450).

1.7.3.2. Kafa Sayim Endeksi

Bu oran yoksulluk sinir1 altida kalan kisilerin toplam niifusa oranin1 gosterir. Q,
yoksulluk smir1 altindaki toplam niifusu, N, toplam niifusu gosterir ve kafa sayisi

yoksulluk endeksi (H), Q/N’e esittir (Sen, 1997; 168).

Kafa sayisi endeksinin en dnemli yani olusturulmasinin ve anlasilmasinin kolay
olmasidir. Fakat fakirligin siddetini hesaba katmaz ve bu, bu endeksin zayif yoniidiir

(Haughton ve Khandker, 2009; 69-71).

Benzer sekilde bu endekste, yoksulluk sinirinin hemen altinda bulunan bir kisi
mevcut durumundan daha yoksul bir duruma geldiginde yoksulluk orani
degismemektedir. Bireyler yoksulluk smirinin  altinda oldugu silirece refah
durumlarindaki degigmeler orana yansimamaktadir. Sen, bu orani yoksul bir birey daha
da yoksullastiginda yoksulluk oraninda degisim olmazken, bu kisinin 6lmesi durumunda

yoksulluk oran1 diiseceginden elestirmektedir (Senses, 2009; 66).

1.7.3.3. Yoksulluk A¢ig1 Endeksi

Yoksulluk acig1 endeksi, yoksulluk simirmnin altindaki bireylerin miktarim

toplaylp bunu yoksulluk sinirinin bir yiizdesi olarak gostermektedir (Haughton ve
Khandker, 2009;70).

Yoksulluk a¢ig1 endeksi, kafa sayim endeksine yapilan elestirilerden yola
cikilarak tliretilmistir. Yoksulluk oranmin, yoksulluk cizgisine olan duyarliligini
azaltabilmeyi ve yoksullugun derinligini 6l¢ebilmeyi amacglamaktadir. Endeks, yoksul
hane halklarinin gelirlerinin yoksulluk sinirina olan mesafelerinin ortalamasinin,

yoksulluk sinirina oranini ifade eder (Demirtiirk ve Digerleri, 2011, s.41).
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Burada N, tiim niifusu, q, yoksulluk sinir1 altinda yasayan toplam niifusu, z,
yoksulluk sinirini, yj ise her bir j yoksul kisisinin gelirini ifade etmektedir. Yoksul bir
kisinin yoksullugunun derinligi, yoksulluk sinir1 (z) ile kisinin geliri (yj ) arasindaki
ac1gin (z —yj ) biiyiikliigii ile 6lciilebilir. Diger bir deyisle, yoksullarin yoksulluk siirinin
iistline ¢ikabilmeleri i¢in lazim olan ortalama gelir diizeyini belirleyen ya da yoksulluk
smirina gore yoksulun ortalama gelirindeki azlig1 gosteren bir derinlik oOlgiisii
kullanilmalidir. Endeks, yoksullukla ilgili miihim bilgiler vermekle beraber, gelirin
yoksullar arasinda ne sekilde dagildigi konusuna duyarsizdir (Aktan ve Vural, 2002,
5.28).

Yoksulluk Ag¢igr Orani, Kafa Sayim Yoksulluk Oranindaki gibi yoksullar
arasindaki gelir dagilimina duyarsizdir fakat kafa sayisi yoksulluk endeksine gére daha
basarilidir. Bu endeks yoksul kimselerin sayist ile ilgili bilgi verir. Ama yoksullar
arasindaki gelir dagiliminda bir transfer olmasi durumunda endeks kimin gelirinde ne

kadar degisim oldugunu sdylemez (Aktan, 2002: 28).

1.7.3.4. Sen Endeksi

Sen endeksi kafa sayis1 endeksi ve yoksulluk agig1 endeksinin zayif yanlarindan
dolayr yoksulluk agigini ve yoksullar arasindaki gelir dagilimini beraber dikkate alarak
olusturulmustur. Yoksul bir ailenin geliri diistiiglinde yoksulluk endeksinin artiyor olmasi

sen endeksinin en dnemli katkisidir (Senses, 2002: 66).

Sen endeksi, kafa sayim endeksi, yoksulluk acig1 endeksi ve Gini katsayisinin
birlestirilmesiyle meydana gelir ve yoksullarin miktari, yoksullugun boyutu ve yoksullar

arasindaki gelir dagilimi farkliliklarini dikkate alir (Erdogan, 2002, s.10).

Sen endeksi, yoksulluk oranini, yoksulluk agigin1 ve gini katsayisini birlikte ele
almaktadir. Yoksullugun siddetini daha iyi yansitan, yoksulluk Ol¢limii hesabina

yoksullar arasindaki gelir dagilimini da katan bir dlgtidiir.

Endeks su sekilde formiillendirilir:

Ps = H[I +(1- )G]
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Bu formiilde,

Ps: Sen indeksini,

H: Yoksul Kisi Oranini,

I: Yoksulluk A¢ig1 Oranini,

G: Yoksullar arasindaki Gelir Dagiliminin Gini Katsayisini1 gostermektedir.

Yoksulluk Acigini agirlik olarak degerlendiren Sen Indeksi, 0 ile 1 aralifinda

degerler almaktadir.

-Yoksullar arasinda tam esitsizlik durumunda Sen indeksi (Ps=1) Yoksul Kisi

Oranina,

-Yoksullar arasinda tam esitlik oldugu durumlarda ise Sen indeksi (Ps=0)

Yoksulluk A¢ig1 Oranina esit olur.

-Ayrica, biitiin yoksullar ayn1 gelire sahip olduklarinda Gini Katsayisi sifira esit

olur.

1.7.3.5. Foster-Greer-Thorbecke Endeksi

1981°de gelistirilen Foster — Greer — Thorbecke (FGT) endeksi, herhangi bir
kisinin yoksulluk agiginin dl¢limiiniin, sadece yoksulluk sinirma ve ilgili kisinin gelirine

bagli olmasi gerektigini 6ne siirmektedir (Metin, 2013, s.45).

Foster, Greer ve Thorbecke (1984); kafa sayim orani, yoksulluk a¢i1g1 endeksi ve
yoksulluk ac¢iginin karesi endeksine yapilan elestirilerin sonucunda gelistirmistir. FGT

endeksi olarak anilan bu yontemin hesaplanmasi su sekildedir (Orsberg ve Xu, 2006: 6):

Pou(y,z)= 1/N3, _ (z—yi/z)* (1)

yi<z

yi : Populasyondaki 1’inci insanin tahmini gelirini/tiiketimini
Z : Yoksulluk sinirini

N : Niifus biiyiikligiini
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o : Negatif olmayan bir parametreyi

x= 0 icin kafa sayim oram1 veya FGTO (yoksulluk gdostergesi) elde edilmis

oldugunu,

o= 1 icin yoksulluk a¢igini veya ortalama yoksulluk a¢ig1 FGT1 sonucunu, x= 2

icin yoksulluk aciginin karesini verir (Orsberg ve Xu, 2006: 11).

Yoksullar arasi degisik alt gruplar arasindaki yoksulluk boyutlarini ortaya
koyabilen endeks hesaplanirken; yoksul kesim farkli etnik, sosyoekonomik veya bolgesel
gruplara ayrilir ve bunlara dair yoksulluk oranlar1 ayr1 ayr1 hesaplanir. Toplam yoksulluk
orani ise alt gruplarin yoksulluk diizeylerinin agirlikli ortalamasi ile elde edilir. Endeksin
hesaplanmasinda, yoksulluk smirindan olan mesafeye gore agirlik kullanildigi igin,

yoksullugun yogunlugu da dikkate alinmis olur (Demirtiirk ve Digerleri, 2011, s.42).

1.7.4. Diger Yoksulluk Olgiitleri

1.7.3.1. Lorenz Egrisi ve Gini Katsayisi

Gelir % L
7 0 agfecinicacanaanan P
30 : ? Z
5 ; S
0 Z0 40 T
Niifus Yiizdesi

SEKIL 1: Lorenz Egrisinde Gini Katsayist

Kaynak: Recep Dumanli, Yoksulluk ve Tiirkiye’deki Boyutlari, Yayin No: DPT: 2449, Haziran — 1996,
.29

Mutlak yoksullukla ilgili kullanilan 6l¢iim yontemlerinde kullanilan Lorenz
Egrisi, yoksullar arasindaki gelir dagilimma vurgu yapmasi sebebiyle Onemlidir.

Ulkelerin ulusal gelirlerinin ne derecede adil dagildigini gosterir.
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Sadece yoksul kesimin gelir dagilimmi o6lgiit almasindan otiirii de mutlak
yoksulluk dl¢timlerinde de kolaylik saglar. Egriye bakildiginda: Dikey eksende toplam
gelir ylizdesi, yatay eksende ise hane halklar1 niifus yiizdeleri yer alir. Dikey eksende yer
alan gelir yiizdesi yoksullarin sahip oldugu gelirin yiizdelik birikimini verirken; yatay
eksende yer alan niifus yiizdesi ise yoksul hanelerin yiizdelik birikimini vermektedir. OL

ise esitlik dogrusudur.

Gini, gelir dagilimindaki esitsizlikleri belirlemek i¢in Lorenz egrisine gore
gelistirilmis olmakla birlikte asagidaki sekle gore tarif edilirse, OLZ alaninin OLT alanina
boliinmesi suretiyle elde edilen bir orandir (Dumanli, 1996: 28). Gini, Lorenz egrisinden

tiiretilmistir.

Gini katsayisinin degeri ‘0 ve 1’ arasinda olup, 0’a yakin bir deger alirsa adil bir

gelir dagilimi, 1’e yakin olursa da bozuk bir gelir dagilimina yaklasildiginin ifade eder.

1.7.5. Yoksullugun Sebepleri

Yoksulluk yalnizca az gelismis iilkeler ve gelismekte olan tilkelerde degil gelismis
iilkelerde de mithim bir sorundur. Giliniimiiz kosullarinda herhangi bir iste
calismayanlarin yaninda bir iste c¢alisanlarda yoksul sayilabilmektedir. Ciinki
kiiresellesme ile birlikte ucuz is giliciine ulagsma kolaylagsmis, yoksulluk da bu siirecte

artmis ve onlenemez derecelere ulasmistir (Bacak ve Kara, 2009: 85).

Cansiz ve Tagpinar (2013)’ a gore, kiiresel anlamda yoksullugun en ¢ok goriildiigii
tilkeler Afrika, Asya ve Latin Amerika iilkeleridir. Yoksulluk kavrami biitiin iilkeleri
ilgilendirdiginden evrensel boyut tagimaktadir. Yoksullugun en ¢ok goriildiigii tilkeler
olarak saydigimiz Asya’daki yoksullugun sebebi kirsal kokenlidir. Afrika’daki
yoksullugun i¢ savaslardan kaynaklanirken, Latin Amerika’da siyasi istikrarsizliklardan

kaynaklanmaktadir.

2002 yilinda Johannesburg kentinde Diinya Siirdiiriilebilir Kalkinma Zirvesi
toplanmis ve kiiresel yoksullukla ilgili 6nemli tespitler yapilmistir. Bu tespitler 6zellikle
son yirmi yil i¢inde kiiresel kalkinma politikalarinin sonuclarin1 degerlendirmek
bakimindan 6nemlidir. Zirvenin sonug bildirgesinde diinyada 1,2 milyar insanin giinde

bir dolardan daha az gelire sahip oldugu, diinya niifusunun yarisinin da iki dolardan daha
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az bir glnlik gelir diizeyinde oldugu belirtilmis ve bu kisilerin a¢lik, hastalik,
umutsuzluk, igsizlik ve okur yazar olamamaya mecbur olduklar belirtilmistir. Yani s6z
konusu bu niifusun gida, igme suyu, saglik, egitim ve modern enerji olanaklarindan

yararlanmada yetersiz oldugu ortaya ¢ikmustir.

2002 yili Agustos aymnda Giiney Afrika’nin Johannesburg kentinde toplanan
Diinya Siirdiirtilebilir Kalkinma Zirvesi’nde kiiresel yoksullukla ilgili énemli tespitler
dile getirilmistir. Ozellikle son yirmi yil icerisinde kiiresel kalkinma politikalarinin
sonuclarin1 degerlendirmek acisindan bu bilgiler olduk¢a 6nem tagimaktadir. S6z konusu
zirvenin sonug bildirgesinde; diinyada 1,2 milyar insanin giinde bir dolardan daha az,
diinya niifusunun yarisinin da iki dolardan daha az bir giinliik gelir diizeyine sahip oldugu
ve bu kisilerin aclik, hastalik, umutsuzluk, issizlik ve okur yazar olamamaya mahkum
olduklar1 kaydedilmektedir. Bir diger ifade ile diinya niifusunun yarisindan fazlasinin
gida, igme suyu, saglik, egitim ve modern enerji imkanlarindan olduk¢a yetersiz

yararlandig1 gergegi ortaya ¢ikmaktadir (Uzun, 2003: 157-158).

1.7.5.1. Yoksullugun Ekonomik Sebepleri

Pire (2011)’e gore biiylime ile yoksulluk arasindaki iliskide bazi tartismali
noktalar vardir ve konunun ayrintili olarak incelenmesi gerekmektedir. Bu noktalardan
birincisi, biiyiime siirecinde gelir dagiliminin ne yonde degisecegidir. Kuznets hipotezine
gore bliylime gergeklesirken esitsizlik Once artmali, belirli bir kisi bagina gelir diizeyine
yetistikten sonra azalmalidir. Bu hipotez uygulamali arastirma bulgular1 tarafindan
genellikle dogrulanmaktadir. Tartisma konusu olacak ikinci nokta, bityiimenin yoksulluk
tizerindeki etkisinin hangi etmenden kaynaklanacagi ile ilgilidir. Burada biiyiimenin gelir
dagilimi ve isgiicii piyasalar tizerlindeki etkileri 6n plandadir. Biiyiime hiz1 yaninda gelir
dagilimina etkisi ve isgiicline katilma orani, ¢caligma saatleri, ticretler, iicret dengesizligi
ve igsizlik gibi isgiicii piyasasinin temel gostergelerinin biiyiimeden ne yonde ve Ol¢iide
etkilendigi 6nem kazanmakta ve biiylime, gelir dagilimi ve isgiicii piyasalarinin yoksulluk

acisindan birlikte degerlendirilmeleri gerekliligine deginmektedir.

Enflasyon istikrarsiz bir ekonominin gostergesi olup, gelir dagiliminda bozukluga
neden olan 6nemli unsurlardan birisidir. C6ziimii zor ve karmasik bir sorun haline gelen

enflasyonun ayni zamanda stirekli bir nitelik kazanmasi, toplumda enflasyondan rahatsiz
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olmayanlarin varligini ve bunlarin siyasal karar alma mekanizmalarindaki etkisini ortaya
koymaktadir. Nitekim bu alanda yapilan bilimsel ¢alismalar, tekelci egilimlerin fiyat
hareketlerinin olusumunda belirleyici ve 6nemli bir olgu oldugunu ifade etmektedir

(DPT, 2001: 62).

Kisinin asgari diizeyde gecimini saglayacak bir gelire sahip olamamasi durumu,
yoksullugun en basit tanim1 olarak ifade edilmektedir. ifade edilen bu gegimlik gelir
diizeyine sahip olamayanlarin basinda igsizlerin geldigini sdylemek miimkiindiir.
Yoksulluk kavrami igine giren kitleye bakildiginda, bu kisilerin genellikle isgiicii piyasasi
ile diizenli bir iligki igerisinde olmadiklari, issizlik veya eksik istihdam gibi sorunlarla
karsilastiklar1 goriilmektedir. Bu nedenle issizligin var oldugu bir ortamda yoksullugun

da varlig1 kaginilmaz bir durum olarak ifade edilmektedir (Giindogan, 2003: 161).

Diger 6nemli unsur igsizliktir. A¢ik, gizli, yapisal v.b. igsizlik olgusuyla yoksulluk
arasinda siki bir iliskinin varligi kabul edilmektedir. Issizligin yayginlasmasi, gelir
dagiliminin  bozulmasi ve yoksullugu yaygmnlasmasini arttiracaktir.43 Issizlik ve
yoksulluk iligkisi arasinda kagirilmamasi gereken unsur, issizlik profilidir. Diger bir

deyisle, issizlerin yas, egitim durumu, issizlik nedenleri ve siireleridir.44

Yoksulluk ile issizlik arasindaki baglantinin dogru saptanabilmesi igsizlik
profiline 6nemli derecede baglidir. S6z konusu bu baglantinin kurulabilmesi adina, igsiz
bireylerin yasi, egitim durumu, igsizlik nedenleri ve issizlik siireleri dikkate alinmalidir.
Yoksulluk ile issizlik arasindaki korelasyon, iilkeden tilkeye farklilik gosteren isgsizlik
sigortasi ya da igsizlik yardimi gibi gesitli siibvansiyon uygulamalarina gore de degisiklik
gostermektedir. Ornegin Almanya’da aile reisinin issiz oldugu hane halklarmin sadece

%25’1 yoksulluk sinirinin altinda yasamaktadir (Senses, 2001: 168-169).

1.7.5.2. Yoksullugun Politik Sebepleri

Savagslar, yoksulluga ve Ozellikle de c¢ocuklar bakimindan kotii beslenme
problemlerine yol acan en 6nemli faktorlerden bir tanesidir. Son zamanlarda gézlemlenen
ve neredeyse kitlik boyutlarina varan beslenme sorunlari biiyiik dl¢iide iilkeler arasinda
veya lilkelerin kendi iclerinde yasanan savaslar ile iliskilendirilmektedir (Can, 2017:

1114).
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UNDP verilerine gore ortalama yedi sene siiren bir i¢ savas durumunda ekonomik
biiylime her y1l %2,2 oraninda azalmaktadir. Ayrica ¢atigsma yasanan bir iilkenin komsusu

olmak bile o iilkenin biiyiime oranini %0,5 oraninda azaltmaktadir (Incedal, 2013: 45).

1980 ve sonrasinda diinyada varolan sosyal demokrat yonetim yerini daha ¢ok
liberal yapiya birakmustir. 1980°1i yillardan sonra Tiirkiye hiikiimeti yoksullugun
ekonomik bliylime arttik¢a ters orantili olarak azalacagini 6ngdérmiis ama bu 6ngorii
dogru ¢ikmamis. Fakat bu 6ngodriiden dolayr ekonomik biiyiimenin yoksulluk temelli
saglanmasina sebep olmustur. Bununla birlikte 1980’li yillarin ikinci yarisindan sonra
siyasi tercih olarak kamu giderlerinin vergiler yerine bor¢lanmayla karsilanmasi, kolay
kazanan bir kesim olusturmus, bunlarin kazanclarini is¢i ve memurlar 6demek zorunda
kalmistir. Bu sekilde de devlet biitgesi kaynak aktarim sistemine doniisiirken gelir

orantisizlig1 biiyiik miktarlarda artmistir (Ozcan, 2000:31).

1.7.5.3. Yoksullugun Sosyal ve Demografik Sebepleri

Yoksulluk diizey ve profilindeki degisiklikleri belirleyen temel unsurlardan biri
de aile yapilarinda zaman i¢inde meydana gelen degisiklikler ve sosyoekonomik
degisikliklerin bir yansimasi olarak ortaya ¢ikan yeni hane halki tiirleridir. Az gelismis
ilkelerde hizl niifus artis1 sonucunda aile yapisi igerisinde ¢gocuk sayisinin artmasi, artan
bosanmalar sonucu aile yapisinda meydana gelen degisiklikler, ¢cekirdek aileye yonelis
ve yliksekogrenim asamasindaki 6grenci sayisindaki artisini hizlandirdigy, ailelerinden
bir olclide bagimsiz Ogrencilerden olusan hane halklarinin yayginlagsmas: bu tiir
degisiklikler arasinda sayilabilir. Geligmis ilkelerde ise, yaslilarin ayr1 hane halklar
olusturmalari, artan bogsanmalar, cocuksuz ve tek basina yasayan bireylerin olusturdugu
hane halki tiirtindeki 6nemli artiglar gibi egilimler ¢ocuklu eslerden olusan hane halki

tiirliinlin 6neminin giderek azalmasina neden olmaktadir (Pire, 2011: 22).

Egitim durumuyla yoksulluk arasinda da siki bir iligki vardir. Niifusun egitim
yapisiyla isgiiciiniin niteligi arasinda dogru orantili bir iliski s6z konusudur. Isgiicii
nitelikli olursa, verimlilik, ticretler ve milli gelirde bir artis olacaktir. Bireyin nitelikli
bilgi ve beceriye sahip olmasi, gelir dagilimini etkileyen dnemli faktorlerden biridir. Hane
halki reisinin egitim durumu da yoksulluk arastirmalarinda yoksullukla ilgili bir etki

olarak ortaya ¢ikmakta ve hane halki reisinin egitim diizeyi arttik¢a yoksulluk oraninin
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genelde diistiigi gézlenmektedir. Cocuklarin egitim masraflarinin aileleri tarafindan
karsilandig1 diisiiniildiiglinde, diisiik gelirli ailelerin ¢ocuklarinin en bastan 6énemli bir
firsat esitsizligiyle karsilasmalar1 da onemli bir sorun olarak ortaya c¢ikmaktadir.
Yoksullugu belirleyen temel unsurlardan biri de basta kirdan kente olmak tizere degisik
yerlesim alanlar1 arasindaki goglerdir. Gelismis iilkelerde yoksulluk oraninin yirminci
yiizyll boyunca azalmasinda kentlesmenin 6nemli bir rol oynadig: ileri siiriilmektedir

(Senses, 2001: 161).

Egitim yetersizliginin sebepleri incelendiginde egitimde firsat esitliginin
kaybolmasi gibi ortaya carpici bir sonug ¢cikmaktadir. Egitim ve 6gretimin paraya bagh
duruma getirilmesi, zenginlerin daha da zengin, fakirlerin ise daha da fakir olmasina

sebebiyet vermistir.

Gog¢ de yoksullugun sebepleri arasinda sayilabilir. Ekonomik nedenlerle yapilan
g0¢, gidilen yerin yoksullagsmasina yol agmaktadir. Biiyiik kentlere yapilan ekonomik
goclerle, sehirdeki gecekondu kiiltiirii artar. Issizlik, diisiik iicretle calisma, kacak ve

sigortasiz ¢aligsma ortami olusur ve yoksulluk artar.

Ekonomik kaygilarla go¢ eden birey, farkli ¢aligma ve yasam kosullarinin
etkisiyle, zamanla dayanisma duygusundan vazgecerek bireysellesmeye baglar. Kentlerde
dayanigsma duygusunun yerini alan bireysellesme, yoksul ailelerin birbirleriyle veya kendi
iclerinde olan dayamismalarim1 da koreltmektedir. Kirsal kesimlerde ise i¢ ige gecmis
yerlesim birimlerinde aile ve akrabalik iligkileri halen devam etmekte, dayanisma ve
tarima dayali ekonomileri olmasi sebebiyle ailelerin ¢ogunlukla kendi iiretimlerini
tilketmeleri gida, barinma gibi yoksunluklarinin ortadan kaldirilmasina onemli 6lciide

katkida bulunmaktadir (Pire, 2011: 23).

Sosyal dislanma, insanin sosyal etkinliklerin disinda kalmasini ifade eder. Sosyal
dislanma kavrami, belirli kesimlerin toplumsal biitiiniin ve sermaye birikim siirecinin
disinda  kalmasi ve ekonomik biiyimeye yaptigi katkidan adil olarak
yararlanamamasindan dolay1 ortaya cikan ve refah toplumu anlayisinin elestirisine
dayanan ¢ok boyutlu ve tartismali bir kavramdir. Kavram sadece ekonomik degil ayrica
siyasal, kiiltiirel, hukuki ve kisisel boyutlari olan; hem nesnel hem de 6znel olarak

degerlendirilen bir siiregler biitiiniinii ifade etmektedir (Sahin, 2009: 22).
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Gelir diizeyleri toplum ortalamasinin ¢ok altinda olan, etnik ve dini kokenleri,
toplumsal cinsiyetleri, egitim durumlari, fiziksel veya zihinsel engelleri dolayisiyla
topluma esit vatandaslar olarak katilmakta zorluk ¢eken kisiler sosyal dislanma riskine

maruz kalmaktadir (Bugra, 2005: 9).

1.7.5.4. Yoksulluga Sebep Olan Diger Nedenler

Yoksulluga sebep olan diger nedenleri dis soklar, savaslar, dogal afetler,

ayrimcilik, hanede gecimi saglayan erkegin 6liimii, hastaliklar olarak sayabiliriz.
Yoksullugun sebeplerini alt alta siralayacak olur ve dzetlersek (Hak-Is, 2002; 1);
-Olumsuz ekonomik konjonktiiriin varlig
-Coziilen geleneksel yapilar ve sosyal glivencesizlik
-Uluslararas1 finans sermayesinin etkisi ve ekonomik krizler
-Gelir dagilimindaki ugurum
-Demografik yapidaki degisim ve go¢ hareketlerinin artmasi
-Enformel sektoriin gelisimi ve sendikasizlastirma politikalari
-Vergi sisteminin adeletsizligi
-Yiiksek faiz ve rant ekonomisi
-Dogal afetler
-Calisamayacak durumda olan 6ziirlii insan sayisinin ¢oklugu
-Bireykler arasindaki yetenek farkliliklar:
-Miras yoluyla elde edilen gelirler
-Piyasada tekellesmenin olmasi
-Devlet tesvikleri

-Enflasyon ve issizlik
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1.8. FINANSAL KALKINMA ILE YOKSULLUK iLiSKiSi

Ulkeler gelismislik diizeylerini yiikseltebilmek icin bilyiik oranda finansmana
ihtiya¢ duyarlar. Kalkinmanin en 6nemli noktasi olan finans sektoriiniin yoksullugu
onlemede 6nemli rolii bulunmaktadir. Ulke i¢inden veya disindan elde edilen kaynaklar
yeterince olmadiginda pek ¢ok iktisadi faktor olumsuz etkiler. Bunun yaninda iilkelerin
kalkinmalarint ne kadar siirede gerceklestirmek istedikleri ihtiyag duyacaklar

finansmanin miktarini belirlemede 6nemlidir (Sen, Sarug v Keskin, 2004: 198).

Vural ve dg. (1999)’ne gore, kalkinma hiz1 genellikle, finansman ile
gerceklesebilecegi icin kaynak ayirma konusu onemlidir. Ciinkli kalkiabilmek igin
uygun kaynaklari ayiran iilkeler bu kaynaklari yerinde kullanarak bir zaman sonra
zenginlesebilmektedir. Yani iiretimin hepsinin tiiketime yoneltilmeyip birazinin da
yatirima yoneltilmesi toplumdaki tasarruf miktarini artirarak kalkinabilmek i¢in gerekli

kaynaklar1 olusturabilmektedir.

Claessens ve Feijen (2006)’e gore finansal gelisme iki yoldan yoksullugun
diisiiriilmesine etki etmektedir: Dogrudan ve dolayli yollardan. Finansal gelisme,
biliylimeyi artirarak dolayli yoldan yoksullugun diisiiriilmesini saglamaktadir. Bunun
yaninda finansal gelisme ile birlikte yoksullarin finansal hizmetlere erisiminin artmasi ile

dogrudan yoksullugun azaltilmasina katkida bulunmaktadir.

Finansal gelismenin biiylimeyi etkileyerek dolayli yoldan yoksullugu diisiirticii
etkisi ¢esitli yollardan saglanmaktadir. Birincisi, biiyiime yoksul kesime yeni is meydana
getirmektedir. Ikinci olarak, yiiksek biiyiime oran1 vasifli ve vasifsiz isgiicii arasmdaki
ticret farkliliklarini diisiirerek yoksullarin yararna calismaktadir (Galor & Tsiddon,
1996:103). Ugiincii etkisi, yiiksek biiyiime vergi gelirlerini artirarak siyasi yoneticilerin
saglik, egitim ve sosyal koruma gibi yoksullarin faydalandig: alanlara daha ¢ok kaynak
ayirmasina imkan tanimakta ve bdylece yoksullar i¢in beseri sermayeye daha ¢ok yatirim
yapabilmektedir (Perotti, 1993:757). Son olarak, biliylime ile beraber sermaye
birikimindeki artig, yoksullarin yatirim ic¢in kullanabilecegi fonlar1 artirmakta ve

dolayisiyla gelirlerinin artmasini saglamaktadir (Aghion ve Bolton, 1997:151).

Benzer sekilde, yoksullugun diisiiriilmesinde finansal gelismenin direkt etkisi
yoksullarin finansal hizmetlere erisiminin saglanmasi ve genisletilmesi sekliyle

gerceklesmektedir. Bir ¢ok iktisat¢ida da finansal araciligin gelismesinin yoksullar igin
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yararli olacagi goriisii hakimdir. Finansal piyasanin gelismisligi bilgi ve islem giderlerini
diisiirerek  yoksullarin da dahil oldugu daha fazla girisimcinin digsal finansman
bulmasina imkan tanimakta, fon dagilimini iyilestirmekte ve boylece yoksullar tizerinde

onemli bir etkiye sahip olmaktadir (Zhuang vd., 2009:12).

Altay (2000), yoksullugun giderilmesi ve ekonomik kalkinma amaglarina ulagmada
kullanilan araglardan birisinin de kamu harcamalari oldugunu belirtmistir. Kamu kesiminde
tiretilen mal ve hizmetlerin maliyeti olarak tanimlanan kamu harcamalar, iktisat politikasinin

uygulanmasinda 6nemli mali araclardan biridir.
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IKINCi BOLUM
FINANSAL GELISME iLE INSANi GELiSMIiSLiGIN
LITERATURDEKI YERI

2.1. FINANSAL GELIiSME iLE YOKSULLUGUN LITERATURDEKI
YERI

Finansal kalkinma ile yoksulluk iliskisine dair literatiirde tek bir lilkeye ait ve cok
sayida iilkenin incelendigi c¢aligmalar bulunmaktadir. Bunun yani sira gelismis bir
finansal sistemin ekonomik biiyiime ve kalkinmayla da yakindan iliskili oldugunu
gosteren ¢ok sayida caligma oldugu goriilmiistiir. Calismalar genel olarak finansal
gelisme ile ekonomik biiyiime iligkisinin belirlenmesinde yogunlasmistir. Yoksulluk ile
finansal geligsmislik iliskisini ekonometrik olarak inceleyen ¢alisma sayisi azdir. Finansal
kalkinma ile yoksulluk arasindaki iliskinin arastirildigi sinirli sayidaki ¢alisma bu

boliimde aciklanmaktadir.

Finansal gelisme ve ekonomik biiylime arasindaki iliski c¢esitli sekillerde
arastirilmasina ragmen, son zamanlarda az sayida calismada ampirik olarak nihai politika
hedefi yani yoksullukla miicadele lizerine finansal gelisme ve ekonomik biiylimenin etkisi

incelenmeye calisilmistir (Kar, Agir, ve Peker, 2011: 687).

Beck, Demirgiic-Kunt ve Levine (2004), finansal gelismenin yoksullarin
gelirlerini artirip arttirmadigini ve yoksullugu azaltip azaltmadigini incelemislerdir.
Genis bir cross-country (kesitsel) oOrneklemi kullanilarak, gelir dagilimi ve
yoksullugun azaltilmasi {izerinde finansal gelismenin etkisi konusundaki teorik
tartismalar1 agikliga kavusturmuslardir. Calismada, finansal kalkinmanin yoksullarin
gelirlerini orantisiz bi¢imde artirarak gelir esitsizligini azalttigini bulmuslardir. Daha
gelismis finansal aracilara sahip iilkeler hem yoksulluk hem de gelir esitsizliginde daha

hizl diisiisler yasamaktadir.

Yine Beck, Demirgiic-Kunt, ve Levine (2007) yaptiklar1 calismada, finansal
gelismenin, en yoksulun beste birinin gelirlerini orantisiz bir sekilde artirdigini ve gelir
esitsizligini azalttigim1 belirtmektedir. Finansal gelismenin etkisi toplam ekonomik

biiylime tizerinde %60 olurken en yoksulun beste birlik gelir biiyiimesi lizerinde finansal
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gelismenin uzun vadeli etkisinin yaklasik %401 gelir esitsizligindeki diismelerin
sonucudur. Ayrica finansal gelisme giinde 1$’dan daha azda yasayan niifus kesiminde
bir diisiisle iliskidir. Bu bulgular yoksullar i¢in finansal sistemin Onemini

vurgulamaktadir.

Holden ve Prokopenko (2001) c¢alismalarinda, finansal gelisme ve
yoksullugun azaltilmasi arasindaki iliski {izerindeki literatiirii incelemislerdir. Bu
iliski son yillarda IMF ve diger uluslararas1 mali kurumlarin politika Onerilerinde
giderek Onemi biiyliyen bir konu teskil etmektedir. Calismada mevcut literatiirden

cikarilabilecek dersler yansitilmistir.

Jalilian ve Kirkpatrick (2005) gelismekte olan iilkelerde finansal kalkinmanin
yoksullugu diisiirmesine etkisini incelemislerdir. Daha 6nceki ¢aligmalarda finansal
gelisme ile ekonomik biiyiime ve ekonomik biiyiime ile yoksullugun azaltilmasi
arasindaki iligkiler incelenmigken bu calismada finansal sektdr biiyiimesi ile yoksullugun
azaltilmas: arasindaki nedensel iliski test edilmistir. Ampirik sonuglar, ekonomik
kalkinmanin belirli bir seviyesine kadar finansal sektordeki biiylimenin, biiylimeyi

artirict etki ile yoksullugun azaltilmasina katkida bulundugunu gostermektedir.

Green, Kirkpatrick, ve Murinde (2006), 6zellikle mikro ve kii¢lik isletmelerin
(KOBI) biiyiimesinin desteklenmesi suretiyle finansal sektérii gelistirme politikasinmn
yoksullugu azaltilmaya katki saglayabilecegi yontemleri incelemislerdir. Ozellikle
calismada 6rnek olay caligmalari ve kalkinma siirecinde KOBI’lerin degisen rolii iizerine
ampirik ¢aligma ve mikro finans roliinii igeren gayri resmi ve resmi finansal KOBI’lerin
erisimi konular1 lizerinde durmuslardir. Finansal politika, kiiclik isletme gelistirme ve
yoksullugun azaltilmas1 arasindaki baglantilari ile ilgili bir dizi aragtirmanin 6ncelikleri
2015 yilina kadar kiiresel yoksullugu yariya indirmenin Binyil Kalkinma Hedefi’ne

(BKH) ulagsmasina katki yapan aragtirmacilarin dikkatini ¢ekmistir.

Akhter, Liu, ve Daly (2009) c¢alismalarinda, finansal gelisme ve yoksulluk
arasinda dogrudan bir iliskinin ampirik kanitint sunmaktadir. Ampirik model sabit
etki vektorii ayrisma (FEVD) etkin bir panel veri tahmin teknigi kullanmaktadir.
Ilgili model yoksullugu finansal gelisme ve finansal istikrarsizlik baglaminda agiklamak
izere tasarlanmistir. Bu teknik geleneksel panel veri modellerinin yapamadigi, zamanla

degismeyen ve nadiren degisen degiskeni etkili bicimde tahmin edebilir. Calismada,
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finansal gelismenin yoksullugun azaltilmasina yol agtigi ancak finansal gelismenin
beraberindeki istikrarsizligin yoksulu olumsuz etkiledigi bulunmustur. Bu sonuglar
finansal gelismenin 6l¢timiinde kullanilan hem M3/GSYH, hem de Krediler/GSYH igin
gecerlidir.

Odhiambo (2009) c¢alismasinda Zambiya’da finansal sektor gelisimi ve
yoksullugun azaltilmasi arasinda zamanlararast nedensellik iligkisi olup olmadig:
sorusuna yanit aranmistir. Calismada Ozellikle orneklem biiyiikligli kiiciik olmasi
durumunda avantajlara sahip olan ve yeni gelistirilmis bir yontem olan otoregressif
dagitilmis gecikme sinir testi (Autoregressive Distributed Lag - ARDL) prosediirii
kullanilmistir. Ayrica, finansal gelismeyi temsilen genis tanimli para arzi (M2/GSYH),
gayri safi yurti¢i hasilanin bir orani olarak 6zel sektdre verilen kredi (DCP/GSYH)
kullanilmistir. Yurti¢i banka varliklar1 (DMBA) yoksullugun azalisin1 temsilen ise kisi
basina 6zel tiiketim harcamalar1 kullanilmistir. Genis tanimli para arzi oran1 (M2/GSYH),
finansal sektor gelisiminin bir temsili olarak kullanildiginda yoksullugun azaltilmasi
finansal sektoriin gelisimine neden gibi goriilmektedir. Ancak, DCP ve DMPA
kullanildiginda finansal gelismenin yoksullugun azaltilmasina neden gibi goriinmekte ve
tersi bir nedensellik iligkisi goriinmemektedir. Bu ¢alismanin ampirik sonuglar1 finansal
gelisme ve yoksullugun azaltilmasi arasindaki nedensel iligkinin finansal gelisme i¢in

kullanilan proxy se¢imine de duyarlidir.

Odhiambo (2010), Kenya’da 1968 - 2006 yillar1 arasi finansal kalkinma ve
yoksullugun azaltilmasi arasinda zamanlararasi nedensel iliski olup olmadig
incelenmistir. Calismada Kenya’da finansal gelismenin yoksullugun azaltilmasina destek
olup olmadig1 sorusuna cevap aranmistir. Calismada es biitiinlesme ve hata diizeltme
mekanizmasma dayanan iic degiskenli nedensellik modeli kullamilmustir.  Onceki
calismalarin ¢ogunun aksine mevcut c¢alismada finansal kalkinma ve yoksullugun
azaltilmas1 arasinda iki degiskenli nedensellik cercevesinde ara bir degisken olarak
tasarruf orani dahil edilmistir. Boylelikle basit bir iic degiskenli nedensellik modeli
olusturulmustur. Calismada Kenya’da finansal gelismeden yoksullugun azaltilmasina
belirgin bir nedensel akis gézlemlenmistir. Ayrica finansal kalkinmadan tasarrufa bir
yonli nedensellik ile tasarruf ve yoksullugun azaltilmasi arasinda ¢ift yonlii bir
nedensellik bulunmustur. Sonucglarda nedensellik testinin kisa doénemde veya uzun

dénemde yapilip yapilmadigina bakmaksizin uygulanir. Bu ¢alismanin ampirik sonuglari
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Kenya’da finansal gelismenin yoksul yanlist ve tasarruf yanlist olup olmadigim

belirlemek i¢in politika yapicilara yardimcir olacagi One siiriilmektedir.

Kappel (2010) calismasinda, gelir esitsizligi ve yoksulluk iizerinde finansal
gelismenin etkisini incelemistir. Hem cross-country hem de panel veri regresyonunun
sonuglari, esitsizlik ve yoksullugun sadece gelismis kredi piyasalar1 yoluyla degil
ayn1 zamanda daha gelismis borsalar aracilifiyla azaltildigini One siirmektedir.
Calismada etnik ¢esitlilik ve arazi dagilimi hem gelir esitsizliginin hem de yoksullugun
onemli ve gliglii belirleyicileri oldugunu gostermektedir. Sonug olarak yiiksek gelirli
tilkelerde hiikkiimet harcamalarinin gelir esitsizliginde bir diislise yol actigini gdsteren

delillere ulasilmistir. Ancak diigiik gelirli lilkelerde anlamli bir etki bulunamamustir.

Pradhan (2010) ¢alismasinda, 1951- 2008 doneminde Hindistan’da finansal
gelisme, ekonomik biliylime ve yoksullugun azaltilmasi arasindaki nedensel bagi
incelemistir. Ampirik analiz egbiitiinlesme ve nedensellik testine dayanmaktadir.
Esbiitiinlesme testi ile finansal gelisme, ekonomik biliylime ve yoksullugun
azaltilmasi arasindaki uzun donemli denge iligkisinin varligmmi bulmustur. Granger
nedensellik testi yoksullugun azaltilmasindan ekonomik biiylimeye, ekonomik
bliylimeden finansal gelismeye, finansal gelismeden yoksullugun azaltilmasmna ve
ekonomik biiylimeden yoksullugun azaltilmasina tek yonlii nedenselligin varligini
dogrulanmistir. Aynm1 zamanda finansal gelisme ile ekonomik biiylime ve
yoksullugun azaltilmasi ile finansal gelisme arasinda nedenselligi n olmadig
bulunmustur. Calismada ekonomik biiylimenin finansal gelismeyi hizlandirmak igin
politika degiskeni olarak kabul edilmistir. Ekonomik biiyiime ve finansal gelismenin
ekonomide yoksullugun azaltilmasi i¢in politika degiskeni olarak kullanilabilecegi

One surmektedir.

Ellahi (2011)’ye gore, finansal gelisme, iretken yatirnmlar icin yurtigi
tasarruflarin etkin bir sekilde harekete gecirilmesi yoluyla o6zellikle gelismekte olan
iilkelerde yoksullugun azaltilmasinda onemli bir rol oynamaktadir. Bu caligmada
1975 — 2010 yillar1 arasinda degisen donem siiresi boyunca Pakistan’da finansal
sektoriin  gelisimi, ekonomik biiyiime ve yoksullugun azaltilmasinin gostergeleri
arasindaki esbiitiinlesme ve nedensellik incelenmistir. Bu baglamda, Onceki

degiskenlerin yaninda isgiicii ve yatirim degiskenleri de modele dahil edilmistir.
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Esbiitiinlesme testi ile finansal sektoriin gelisimi, ekonomik biiylime ve yoksullugun
azaltilmast arasinda uzun donemli denge iliskisinin varligi bulunmustur. Cok
degiskenli VECM (Vektor Hata Diizeltme Yontemi) nedensellik testi yoksullugun
azaltilmasindan ekonomik biiyiimeye, ekonomik biiyiimeden finansal gelismeye,
finansal gelismeden yoksullugun azaltilmasina ve ekonomik biiylimeden yoksullugun
azaltilmasma tek yonlii nedenselligin varligint dogrulamaktadir. Ayni zamanda
finansal gelisme ile ekonomik biliylime ve yoksullugun azaltilmasi ile finansal

gelisme arasinda nedensellik iligkisinin olmadigini bulmustur.

Perez - Moreno (2011) makalesinde, gelismekte olan iilkelerde finansal
gelisme ve yoksulluk arasindaki olast nedensel baglantilar ampirik olarak
incelenmistir. Bu amacla, mevcut olan kisa zaman serisine uygun olmasi igin
geleneksel Granger nedensellik testlerinin  degistirilmis bir seklini uygulamigtir.
Calismada finansal gelismenin Olgiisii olarak finansal sistemdeki likit varliklarin
GSYH’ya orani veya para ve para benzerlerinin GSYH’ya orami1 kullanilmigtir. Elde
edilen kanitlar 1970 - 1980 donemi i¢in finansal gelismenin 1limli yoksullugun
azaltilmasma yol actigini desteklemektedir. Bu sonuglar 1980- 1990 donemi igin
gecerli goriilmemektedir. Benzer sekilde finansal gelismenin Olgiisii olarak 06zel
kredilerin GSYH’ya oram kullanildiginda da elde edilememistir. Aymi sekilde
caligmada yoksulluktan finansal gelismeye Granger nedensellik olduguna iligkin bir

kanit elde edilememistir.

Kizilgél ve Ugdogruk (2011) galismalarinda, Tiirkiye’de hane halkmnin yasam
standardin1 ve yoksulluk durumunu etkileyebilecek faktorlerin belirlenmesi ve hane
halki bazinda yoksulluk olasiliklarinin ortaya konmasi1 amaciyla yapilmistir. 2002 -
2006 yillar1 arasinda hane halkiin tiiketim harcamasina gore yasam diizeyini
belirleyen faktorleri ele almislar ve bu faktdrlere bagli olarak yoksulluk boyutunu
ortaya c¢ikarmiglardir. Sonuclar, egitim seviyesi yiikseldik¢e yoksulluk ihtimali
diismekte, hane halki biliylikligii arttikca yoksulluk riskinin artmakta oldugu
gozlenmistir. Kirsal alanda yasayan hane halkinin kentsel alanda yasayana gore
yasam standardi daha diisiik, yoksullugu daha fazladir. Ayrica ¢alismada ele alinan
yillar arasinda yoksullugun en fazla oldugu yilin 2002 wyili, en diisiik yoksulluk
yasanan yilin ise 2006 yil1 oldugu bulunmustur.
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Ho ve Odhiambo (2011) ¢alismasinda, finansal gelisme ve yoksullugun
azaltilmasi arasindaki nedensel iliski yeni gelistirilen ARDL simir testi yontemi
kullanilarak Cin'de incelenmistir. Calismada, finansal gelisme i¢in iki ayr1 proxy
kullanilmistir. Yoksullugun azalmasi i¢in ise kisi basma o6zel tiketim alinmistir.
Calismanin sonuglari, finansal gelisme ve yoksullugun azaltilmasi arasindaki nedensel
iligki finansal gelismislik diizeyini 6lgmek i¢in kullanilan proxye hassas oldugunu
gostermektedir. Ozel sektdre verilen yurtici kredilerin GSYH’ya oram1 (DCP/GSYH)
finansal gelismeyi temsilen alindiginda kisa vadede hem finansal gelisme hem de
yoksullugun azaltilmas1 arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik bulunmustur. Ancak
genig tanimli para arzi orant (M2/GSYH) temsili olarak kullanildiginda kisa vadede
finansal kalkinma ve yoksullugun azaltilmasi iliskisinde ¢ift yonlii bir nedensellik
oldugu ifade edilmistir. Ancak uzun vadede yoksullugun azaltilmasindan finansal
gelismeye tek yonlii nedensel bir akis 6ne ¢ikmaktadir. Bu sonuglar on yildir Cin’de
devam eden yoksullugu azaltma programlari, uzun vadede finansal sektoriin daha

da gelismesine yol agmasinin miimkiin oldugunu gostermektedir.

Jeanneney ve Kpodar (2011) makalede, finansal gelismenin yoksullugun
azalmasina dolayli (ekonomik biiyiime yoluyla) etkisinin G6tesinde dagitimsal etkisi
yoluyla dogrudan nasil katki yaptigini incelemektedir.1966 - 2000 yillar1 arasinda
gelismekte olan {lkelerin bir 6rneklem i¢in verileri ile elde edilen sonuglar,
yoksullarin bankacilik  sisteminin  islemleri  kolaylastirma  fonksiyonlarindan
yararlandigin1 ve tasarruf olanaklar1 sagladigini ileri siirmektedir Ayrica, finansal
gelisme Ozellikle yoksulugu olumsuz etkileyen finansal istikrarsizligi beraberinde
getirmektedir. Buna ragmen, yoksullar i¢in finansal gelismenin faydalarinin maliyeti

agir basmaktadir.

Fowowe ve Abidoye (2012), yoksullugun biiylime oraninin belirlenmesinde
onemli olan faktOrleri anlama, diinyada yoksullugu ortadan kaldirmak i¢in miicadele
adimlarindan biridir. Ancak bolge ve iilkeler arasindaki farkliliklar nedeniyle bu
faktorler bolgeler arasinda degisebilir. Calismada, Sahra alti Afrika iilkelerinde
yoksulluk ve esitsizligin biiylime iizerinde 6zel kredi ile Olgiilen finansal gelismenin
etkisi incelenmistir. Ampirik sonuglar finansal gelismenin bu O6l¢iimii, bu iilkelerde

yoksullugu 6nemli 6lgiide etkilemedigini gostermektedir. Ancak diisiik enflasyon ve
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ticaret acikligi gibi makroekonomik degiskenler yoksullugun seviyesini azaltmaya

yardimci olabilir.

Inoue ve Hamori (2012) calismada, Hindistan’da finansal derinlesmenin
yoksullugun  azaltilmasimma katkida  bulunup bulunmadigit  ampirik  olarak
incelenmektedir. Yedi donemi (1973, 1977, 1983, 1987, 1993, 1999 ve 2004)
kapsayan 28 Hint devleti ve birlik bolgeleri i¢in dengesiz panel veriler kullanilarak
finansal gelismenin yoksulluk {izerinde herhangi bir etkisinin olup olmadigini
ampirik olarak analiz etmislerdir. Ampirik sonuglar, finansal derinlesmenin
uluslararasi agiklik, enflasyon orani ve ekonomik biiyiime i¢in kontrol edildikten
sonra yoksullugu onemli dl¢iide azalttigini agikca gostermektedir. Bu sonuglar kirsal
alanlarda, kentsel alanlarda ve tiim ekonomide yoksulluk oranlarindaki degisiklikler
icin giicliidiir.

Imran ve Khalil (2012) calismada, Johnson’in egbiitiinlesme testi ve hata
diizeltme yontemi yardimiyla 1971- 2010 donemi verileri kullanilarak Pakistan’in
durumunda imalat sanayiinin gelismesi ile yoksullugun azaltilmasinda finansal
gelismenin rolii incelenmektedir. Endiistriyel biiylime ve yoksullugun azaltilmasi
arasindakinin yani sira finansal gelisme ve endiistriyel biiyiime arasinda uzun vadeli
bir iligki bulmuslardir. Hata diizeltme modelinin tahmin edilen katsayis1 dengeye
uyumun yiksek bir hiz1 ile degiskenler arasinda kisa donemli bir iligskiyi
gostermektedir. Sonuglara dayanarak saglikli bir imalat sektorii saglam ve aktif
finansal sektoriin yoklugunda siirdiiriilemeyebilir ve gelismis bir imalat sektorii
yoksullugun azaltilmasina dolayisiyla ekonomik biiyiimeye neden olan daha fazla

istthdam olanaklar1 yaratabilir. Bu, finansal gelismenin yoksullugun azaltilmasi ile
pozitif bir iliski oldugunu gostermistir.

Shahbaz, Afza, ve Shabbir (2013) caligmalanin amaci, Pakistan Orneginde
finansal gelisme, yurti¢i tasarruflar ve yoksulluk arasindaki iligkiyi arastirmaktir.
Calismada 1971 - 2005 dénemi yillik zaman serisi verileri kullanilmistir. ARDL sinir
testi yaklasimi kisa ve uzun vade i¢in nedensellik yonii i¢in esbiitiinlesme ve Vektor
Hata Diizeltme Modeli (VECM) kullanilmaktadir. Birim kok sorunu Ng - Perron
birim kok testi kullanimi ile ele alinmistir. Calismanin sonuglari uzun vadede

finansal gelisme ve yoksulluk arasinda geribildirim etkisi oldugunu ve kisa vadede
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ise yoksullugun azalmasindan finansal gelismeye giiclii bir nedensel iliskisi oldugunu
gostermektedir. Calisma iilkede canli finansal sektor yardimiyla yoksullugu azaltmak

icin politika yapicilar1 i¢in yeni yonler agmaktadir.

Uddin, Shahbaz, Arouri, ve Teulon (2014) galismayla 1975 - 2011 dénemi
boyunca ¢eyrek frekans verileri kullanilarak Banglades’te finansal gelisme, ekonomik
bliylime ve yoksullugun azaltilmasi arasindaki iligkiyi arastirarak literatiire katkida
bulunmuslardir. Bu konu, finansal sektoriin tasarruflar1 harekete gecirme ve iiretken
yatirimlara yonlendirmedeki rolii agisindan gelismekte olan ekonomiler i¢in oldukca
onemlidir. Yapisal kirilmali ARDL esbiitiinlesmeye dayali yenilik¢i bir ampirik
yaklasim kullanmiglardir. Bulgulari, Banglades’te finansal gelisme, ekonomik
biliylime ve yoksullugun azaltilmasi arasindaki uzun doénemli bir iligki var oldugunu
gostermektedir. Finansal gelisme yoksullugu azaltmaya yardimci olur ancak etkisi

dogrusal degildir.

Nindi ve Odhiambo (2015) c¢aligmada, 1980 - 2011 donemi Swaziland’da
yoksullugun azaltilmasi ile ekonomik biiylime arasindaki nedensel iliski incelenmistir.
Daha onceki bazi ¢aligmalarin aksine bu calisma koentegrasyona ARDL smir testi
yaklasimi ve Granger nedensellik yontemi uygulanmistir. Calismada ayrica hem
yoksullugun azaltilmasi hem de ekonomik biiylimeyi etkileyen licilincii bir degisken
olarak finansal gelisme dahil edilmistir. Boylece ilic degiskenli bir modele yol
agmistir. Bu calismanin  sonuglart hem kisa vadede hem de uzun vadede
Swaziland’da ekonomik biiyiimenin Granger yoksullugun azaltilmasi nedeni
olmadigimi gostermektedir. Bunun yerine, calismada kisa vadede yoksullugun
azaltilmasindan ekonomik biiyiimeye nedensel bir akisin oldugu bulunmustur. Ancak
bu bulgular Swaziland’da yiiksek diizeyde gelir esitsizligi oldugundan sasirtict
degildir. Caligmalar gelir esitsizliginin ¢ok yiiksek oldugunda tek basina ekonomik
bliylime yoksullugun azaltilmasina ister istemez Onciilik edemeyebilecegini

gostermektedir.

Belen ve Karamelikli (2016) caligmada, 1987Q1- 2015Q2 doénemine ait
ceyreklik verileri kullanarak Tiirkiye’de finansal gelisme, yoksulluk azalist ve
ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Calismada finansal gelismenin

Olciisii olarak 0Ozel sektore tahsis edilen krediler/GSYH orani, yoksulluk azalisim
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temsilen kisi bagina 6zel tiikketim harcamalari ve ekonomik biiylime i¢in kisi bagina
reel gelir kullanilmigtir. Caligmanin sonuglari, kisa donemde finansal gelismenin
yoksulluk azalis1 ve ekonomik biliylimenin Granger nedeni oldugunu gostermektedir.
Buna gore finansal gelisme, yoksulluk azalisini ve ekonomik biiyiimeyi tek yonlii
olarak etkilemektedir. Ayn1 zamanda yoksulluk azalig1 ile biiylime arasinda iki yonli
nedensellik oldugu bulunmustur. Calismanin ana bulgulari, finansal gelismenin
yoksulluk azalisina dogrudan ve dolayli olarak katki yaptigin1 6ne siiren teoriyi
desteklemektedir. Diger bulgu ise uzun donemde finansal kalkinma ile yoksullugun

diisiiriilmesi arasinda es biitiinlesme olmadigidir.

Bu ¢alismalarin yaninda finansal kalkinma ile gelir esitsizligi iliskisi, finansal
gelisme ile biliylime ve finansal sektor ve siirdiiriilebilir kalkinma arasindaki iligskiye dair

de calismalar bulunmaktadir.

Finansal gelisme ile gelir esitsizligi arasinda oncii ¢alisma olan Greenwood ve
Jovanovic (1990) finansal gelisme, gelir esitsizligi ve iktisadi kalkinma arasinda dogrusal
olmayan bir iliski orta koymustur. Finansal gelismenin iktisadi kalkinmanin asamalarina
gore gelir dagilimi iizerine etkisinin farklilastigi; iktisadi kalkinmanin ilk asamalarinda
finansal piyasalara sadece zengin kesimin dogrudan ulasabildigi ve bdylece gelir
esitsizliginin arttigint sdylemek miimkiinken, iktisadi kalkinmanin yiiksek oldugu
seviyelerde derinlesen finansal sisteme cok sayida ajanin ulasabilmesi ile esitsizlik
azalmaktadir. Dolayis1 ile finansal gelismenin ilk asamalarinda gelir dagilimi
adaletsizliginin artti31; finansal derinlesme ile birlikte s6z konusu adaletsizligin azaldigini

ifade eden hipotez ters ¢cevrilmis U hipotezi olarak adlandirilmaktadir.

Goldstein (2001) calismasinda, finansal sektor yenilikleri ve siirdiriilebilir
kalkinma iligkisini Kosta Rika ornegi ile incelemistir. Teorik bir ¢alisma olan bu
calismada, finansal sektor yeniliklerinin siirdiiriilebilir kalkinma i¢in nasil diizenlenmesi
gerektigi lizerinde durulmustur. Finansal sektor yeniliklerinin siirdiiriilebilir kalkinmay1
olumlu etkilemesi i¢in vergi avantaji1 olan yesil bankacilik programlari, tahvil piyasasi ve

koruyucu bor¢lanma saglayan uygulamalar icermesi onerilmektedir.

Rusko ve Koraus (2010), finans sektorii ile siirdiiriilebilir kalkinma arasindaki
iliskiyi teorik olarak Slovakya oOrneginde incelemeye calismiglardir. Cevresel ve

ekonomik hususlarin birbiriyle yakin iligkili oldugu ifade edilerek, 6zellikle liretim yapan
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sirketlere dayatilan gorevlerin yeterli derecede olmasi liizumu iizerinde durulmaktadir.
Aksi halde bunlarin yilikselen ekonomileri engelleyici unsurlar olusturabilecegi ifade

edilmektedir.

Anwar vd. (2011), finansal sektor ile stirdiiriilebilir ekonomik kalkinma iligkisini
1973-2007 aras1 donemde Pakistan 6rnegi lizerinde incelemislerdir. S6z konusu analizde
ARDL sinir testi yontemi kullanilmistir. Calisma bulgulari finans sektorii gostergeleri ile
sirdiiriilebilir ekonomik kalkinma arasinda istikrarli uzun dénem iligkisinin varligini
ortaya koymaktadir. Ayrica finansal sektdriin siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma iizerinde

kisa donemde de pozitif etki olusturdugu sonucuna ulagmislardir.

Gelir esitsizligi ile ekonomik kalkinma arasindaki iliskiyi incelemek i¢in panel
verilerin kullanildigi Malinen’in (2012:209-233) calismasinda ise 53 iilkenin 37 yillik
verilerinden yararlanilmigtir. GSYH’nin bagimli degisken oldugu modelde gelir
esitsizliginin katsayisi iilkelerin tamami dikkate alindiginda negatif tahmin edilmistir.
Ulkelerin ii¢ guruba ayrildig1 calismada gelir esitsizliginin katsayisi orta ve ¢ok gelismis
iilkelerde negatif, az gelismis iilkelerde pozitif tespit edilmistir. Yani kalkinmanin erken
evrelerinde gelir esitsizliginin biiylime iizerindeki etkisi pozitif iken kalkinma devam

ettikge bu etki negatife donmektedir.

Finansal gelisme ile gelir esitsizligi arasindaki iliskiyi agiklayan ilk hipotez Galor
ve Zeira (1993) tarafindan ortaya atilmistir. Bu hipotez finansal gelismenin gelir
esitsizligini azaltacagi yoniindedir. Yasanan finansal piyasa kusurlari diisiik gelirli
bireylerin krediye erisimini engeller. Ortaya ¢ikan kredi kisitlamalari, yiiksek getirili
projelerden saglanan sermaye akisindan yoksullarin yararlanamamasina yol acar ve gelir
esitsizligi artar, finansal gelisme ise diigiikk gelirli bireylere imkanlar sunarak gelir
esitsizligini azaltmaya olanak tanir. Hipotezlerini beseri sermaye yatirimlar: tizerinden
aciklamiglardir. Ekonomiyi, bir mal1 ireten vasif yogun olan ve vasif yogun olmayan iki
sektore ayirarak tanimlamiglardir. Her bireyin yasami iki doneme ayrilir; ilk donemde
beseri sermaye yatirimi yapabilir, egitim alabilir ya da calisabilir. Ikinci donemde ise
bireyler egitim seviyelerine ve kalan miraslarina bagh olarak ya vasifli olarak ¢alisirlar
ya da vasifsiz olarak ¢aligmaya devam ederler. Mirasi olmayan yani baslangi¢ geliri
olmayan ya da diisiik olan bireyler beseri sermayeye yatirim yapmak i¢in bor¢clanmak

zorunda kalirlar. Finansal piyasalar gelismedigi takdirde bor¢ alma sinirlayici ve maliyetli
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olacaktir. Bor¢ alamayan bireyler tiim yasamlar1 boyunca vasifsiz olarak calisir ve daha
az miras birakir. Bu durum zengin ile fakir birey arasindaki gelir farkin1 derinlestirdigi

icin gelir esitsizliginin artmasina yol agacaktir.

Thangavelu ve Ang Beng Jiunn (2004), yaptiklar1 ¢alismalarinda Avustralya’da
finansal kalkinma ve ekonomik biyiime iligkisini incelemislerdir. Yazarlar, kendi
calismalarinin diger ¢aligmalardan farkini; nedensellik iliskisini banka ve sermaye
piyasasi temelli finansal sistemler ayirimin1 géz oniinde bulundurarak yapmis olmalari
olarak belirtmisler ve ekonomik biiyiime gostergesi olarak kisi basi reel GSYIH
degiskenini; finansal gelisme gostergesi olarak da bankalarin 6zel sektore verdikleri
kredilerin nominal GSYIH miktarina orani, yurtici banka mevduat: yiikiimliiliiklerinin
nominal GSYIH miktarina oran1 ve hisse senedi devir hizinin nominal GSYIH miktarina
olan oranini1 se¢mislerdir. Yaptiklar1 ¢alisma sonucunda, finansal aracilik agisindan
ekonomik biiyiimeden finansal kalkinmaya dogru bir nedensellik gozlemlenmis olup,
finansal kalkinma olgiitii olarak finansal aracilar yerine finansal piyasa gostergeleri
kullanildiginda, hisse senedi piyasalarindaki gelismenin ekonomik biiyliimeye olumlu

katkida bulundugu sonucuna ulagilmistir.

Al-Awad ve Harb (2005), Ortadogu iilkelerindeki finansal gelisme ve iilke
biiylimesi arasindaki iligkiyi inceledikleri arastirmalarinda Johansen kointegrasyon testi
ve Granger nedensellik testi gibi modern zaman serisi tekniklerini kullanarak panel veri
analizi yapmislardir. Caligmada Tiirkiye’nin de i¢inde bulundugu 10 tane iilke i¢in 1969-
2000 donemi arasindaki verilerden yararlanilmistir. Ekonomik biiylime gostergesi olan
GSMH deflatoriinii hesaplamak i¢in reel GSMH, reel kamu harcamas1 ve reel M1 para
arzi kullanilan ¢alismada finansal gelisme gostergesi olarak da 6zel sektor kredilerinin
para tabanina orani ve kredilerin 6zel sektdr kredilerine orani kullanilmistir. Yapilan
calisma sonucunda uzun donemde finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasinda bazi
diizeylerde iliski olabilecegi goriilmiistiir. Ayn1 zamanda kisa donemde ekonomik

biliylimeden finansal kalkinmaya dogru bir nedensellik iliskisi goriilmiistiir.

Ang ve McKibbin (2007) yapmis olduklar1 ¢aligmalarinda Malezya’nin 1960-
2001 donemindeki yillik verilerini kullanmiglardir. Calismada finansal gelisme gostergesi
olarak 0zel sektore verilen banka kredileri, ticari bankalarin varliklarinin ticari ve merkez

bankalarinin ortak varliklarindaki payr ve likit yiikiimliiliiklerin nominal GSYIH
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miktarima oran1 gostergeleri kullanilmistir. Yapilan ¢alisma sonucunda, Malezya
acisindan bir “talep takipli” iliski s6z konusu oldugu, ekonomik biiylime nedeniyle

finansal derinlesmede artis meydana geldigi bulgusuna ulagmislardir.

Aslan ve Kiigiikaksoy (2006) c¢alismasinda, finansal kalkinma ve ekonomik
biiyiime iliskisini Tiirkiye 6rneginde incelenmistir. 1970-2004 yillarinin ele alindig1 ve
Granger nedensellik testi uygulanan ¢aligmada, finansal gelismnin ekonomik biiylimeye

sebep oldugunu bulmuslardir.

Acharya (2003) c¢alismasinda, hem gelisme hem de yoksulluk acisindan
Nepal’de finansal ve parasal gelismeleri incelemistir. Ozellikle kirsal kesimin
finansmaninda yoksullugu azaltmaya yonelik programlar iizerinde bankacilik
sektorlinlin  roliinii detayli olarak gbdzden gecirmistir. Calismada liberalizasyon
sonrasinda finansal sektdriin muazzam biiylimesine ragmen kirsal alanlarda etkisinin
distiigii sonucuna varilmistir. Sonu¢ olarak finansal gelismenin reel sektor ile ve
dolayisiyla yoksullugun azaltilmasi ile bir iligkinin olmadig1 goriilmektedir. Hiikiimet
ve sivil toplum mikro finansman kurumlar1 ve ayn1 zamanda kooperatifler 1990’larda
hizla bliylimesine ragmen onlar da kentsel alanlarda yogunlagsmaktadir. Hedeflenen
kredi programlarinin bollugu kirsal kredi pazarinda ¢ok kiiciik bir etki yapmistir.
Borglanan hanelerin yiizde 80’inden fazlas1i kredi ihtiyaclar1 i¢in resmi olmayan
kaynaklara hala bagimli olmaktadir. Hedeflenen kredi programlarmmin ¢ogunlugu alt
yiizde 20’lik hane ihtiyaglarin1 dogrudan karsilayamamakta ¢ilinkii yoksullar, tasarruf
- kredi programlarindan yararlanmak i¢in diger kaynaklardan ve bilgiden yoksundur.
Son olarak ¢alismada, finansal gelismenin ekonomi ve yoksulluk iizerindeki etkisinin

degerlendirilebilmesi i¢in finansal ve parasal verilerin yetersiz oldugu vurgulanmistir.

Honohan (2004), finans ve biiylime arasindaki nedensel iliski son on yilda
ortaya cikarilan en c¢arpici ampirik makroekonom ik iliskilerden biridir. Yazar
literatiiriin evrimini incelemis ve finansal derinligin, ortalama gelir ve esitsizligi
dikkate aldiktan sonra bile kafa sayis1 yoksulluk ile negatif iliskili oldugunu

gostermistir.

Varolan onemli sayidaki arastirmalar finansal gelismenin genel ekonomik
bliyiimeyi arttirdigini bulmusken Beck, Demirgiig- Kunt ve Levine (2004), finansal

gelismenin  yoksullarin  gelirlerini  artirip  arttirmadigimi  ve  yoksullugu azaltip
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azaltmadigin1 incelemislerdir. Genis bir cross- country (kesitsel) Orneklemi
kullanilarak, gelir dagilimi ve yoksullugun azaltilmasi iizerinde finansal gelismenin
etkisi konusundaki teorik tartismalar1 agikliga kavusturmuslardir. Finansal gelismenin
yoksullarin gelirlerini orantisiz bir sekilde artirarak gelir esitsizligini azalttigimi
bulmuslardir. Daha gelismis finansal aracilara sahip iilkeler hem yoksulluk hem de

gelir esitsizliginde daha hizli diistisler yasamaktadir.

Zhuang vd. (2009) gelismekte olan iilkelerin finans sektoriinii gelistirme
yardimlarinin arkasindaki rasyonaliteyi derinlestirmek amaciyla, ilgili teorik ve
ampirik literatliri gozden gegirmislerdir. Buna gore finansal sektoriin gelismesi,
ekonomik biiylime ve yoksullugun azaltilmasinda onemli bir rol oynamaktadir ve
bu hem kesitsel 6rneklem hem de iilkeye 0zgili ¢alismalar tarafindan ¢ok kuvvetli
bir sekilde desteklenmektedir. Fakat finansal sektor gelisiminin nasil saglanacagi
lizerinde farkli goriisler s6z konusudur. Ozellikle yerel bankalarin ve sermaye
piyasalarinin 6nemi ve bankacilik sektoriiniin - gelistirilmesi biiylik ve kiiciik
bankalarin goreli dnemleri konusunda bu goriis ayriliklar1 s6z konusudur. Mikro
isletmeler, kiiclik ve orta Olcekli isletmeler ve hassas gruplar tarafindan finansa
erisimin gelistirilmesi yoksullugun azaltilmasinda kritik oneme sahip oldugu kabul
edilmistir. Aym1 zamanda etkili olmasi igin mikro finans ve KOBI kredi
programlarinin iyi tasarlanmis olmasi gerektigine inamilmaktadir. Ozellikle bu
programlarin, egitim ve kapasite gelistirme, piyasalar ve teknolojilere erisme yardimi
ve diger piyasa basarisizliklarin1 azaltma gibi diger destek hizmetleri ile birlikte
olmast gerekmektedir. Finansal sektorii gelistirme ve inovasyon riskleri de
beraberinde getirir ve bu nedenle saglikli makroekonomik yonetimi siirdiirmek, diger
bir ifade ile etkin bir diizenleyici ve denetleyici mekanizmalar koymak ve finansal
sektorlin gelistirilmesinde yapisal reformlari gerceklestirmek onemlidir. Calismada bu
sonuglar Oncelikle alan olarak hedef finansal sektorii gelistirme yardimlar i¢in giiclii
bir gerekce sagladigi ve bu, herhangi bir kamu sektorii miidahalesi gibi, bu tiir
yardimlar piyasa ve piyasa dis1 basarisizliklart gidermek igin tasarlanmis olmali
oldugu savunulmaktadir. Ayni zamanda c¢a lismada, daha fazla arastirma acilen
gerekli olan ¢esitli alanlara 6zellikle finansal sektor gelisiminin nasil birbiri ardinda

gelmesi, finansal inovasyon ihtiyacini nasil dengelenmesi ve bu ekonomik ve finansal
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istikrar icin ve mikrofinans ve KOBI kredi programlarinin yoksullugu azaltmak icin

nasil daha iyi ¢alisma yaptigini vurgulanmaktadir.

Erkal, Akinci, ve Yilmaz (2015) ¢alismada se¢ilmis 11 iilke i¢in yoksulluk,
gelir esitsizligi ve ekonomik biiyiime iligkilerini 1998 - 2010 dénemi panel veri
analizini kullanarak incelemislerdir. Uygulamada biiyiime ve yoksulluk iizerine iki
ayrt model olusturulmustur. Analiz sonuglarmma gore; gelir esitsizligi, dogrudan
yabanci yatirimlar, niifus artisi, enflasyon, kamu saglik harcamalari, 6zel saglk
harcamalar1 ve orta 0gretim harcamalarinin yoksulluk {izerinde, kisi basmna GSYH,
trend, dogrudan yabanci yatirnmlar, yiiksekogretim harcamalari, kamu saglik
harcamalari, gelir esitsizligi, ortadgretim harcamalar1 ve ticari agiklik degiskenlerinin
ekonomik biiylime lizerinde anlamli etkiye sahip olduklar1 tespit edilmistir. Elde
edilen sonuclara gore, gelir esitsizligindeki artis ve buna bagl olarak ortaya ¢ikan
yoksulluk biiyimeye sebep olmaktadir. Kamu saglik harcamalarinin yoksullugu
diistirdiigii, 6zel saglik harcamalarinin ise arttirdigr tespit edilmistir. Ayrica artan

niifus ve enflasyonla birlikte yoksullugun da yiikseldigi goriilmiistiir.

Dalgig, Varol, Iyidogan, ve Giiven (2015) calismada, TUIK tarafindan
diizenlenen Gelir ve Yasam Kosullar1 Anketlerinden faydalanarak, 2005-2011 yillar
arasinda, Tirkiye'de yoksullugun fert ve haneye iligkin farkli degiskenlere gore
dagilimim1 ele almaktadir. Daha sonra, yoksulluktan c¢ikista ve yoksul olma
durumuna geciste soz konusu faktorlerin ne yonde ve ne kadar etkili oldugunu
incelemektedir. Calisma boyunca iizerinde durulan fert ve hane ozellikleri; yas,
cinsiyet, egitim durumu, istthdam durumu, sosyal giivenlik sistemine kayitlilik, saglik
durumu, hanenin biiyiikliigli ve hanenin gelir edinme durumudur. Calismanin
sonuglari; var olan literatlirle tutarli olarak, Tiirkiye’de yoksulluk dagilimimin birey
ve haneye iliskin ¢esitli sosyo- ekonomik 0Ozelliklere gore degistigini ve ilgili
faktorlerin yoksulluktan ¢ikis ve yoksulluga giris dinamikleri iizerinde fazlaca etkili

oldugunu ortaya koymaktadir.

Yanar ve Sahbaz (2013) gelismekte olan iilkelerde kiiresellesme, yoksulluk
ve gelir esitsizligi arasindaki iliski incelenmistir. Calismada kiiresellesmenin yani
sira kiiresellesmenin alt bilesenleri (ekonomik, sosyal ve politik kiiresellesmenin

yoksulluk ve gelir esitsizligi ) lizerindeki etkileri de g6z Oniinde alinmistir. Calisma
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2012 yilina ait 102 gelismekte olan iilkenin verileri kullanilarak yatay kesit analizi
ile test edilm istir. Ampirik bulgularina gore kiiresellesme yoksulluk ve gelir
esitsizligi azaltmaktadir. Bu sonuglar kiiresellesmenin alt bilesenlerinin etkilerinin
analiz edildigi modellerle de desteklenmektedir. Sonuglar gelismekte olan {ilkelerde
ekonomik, politik ve sosyal kiiresellesme hem yoksullugu hem de gelir esitsizligini

azalttigini gostermektedir.

Uddin, Kyophilavong, ve Sydee (2012) ¢alismanin amaci 1976-2010 dénemi
Banglades’te bankacilik sektoriiniin gelisimi ve yoksullugun azaltilmasi arasindaki
zamanlararasi nedensel iliskiyi i ncelemektir. Sonu¢lar Banglades’in durumunda
bankacilik sektoriiniin gelisimi ve yoksullugun azaltilmasi arasinda uzun dénem
denge iliskisi oldugunu ortaya koymaktadir. Sasirtict bir sekilde, yoksullugun
azaltilmasi Banglades’in bankacilik sektoriiniin gelisimini agiklamak i¢in uzun vadeli
destekleyici degisken olarak goriinmektedir. Bu degiskenler arasinda ¢ift yonli
nedensellik vardir. Ozelikle Banglades’te bircok gelismekte olan iilkede yoksullugun
azaltilmas1 lizerine zaman serisi verileri smrlt ve yetersizd ir. Sonuglar,
Banglades’teki politika yapicilarin finansal sektorii gelistirmek yoluyla yoksullugun
azaltilmasma etki edebilecegini gostermektedir. Finansal gelisme ve biiylime
arasindaki iliskiyi arastirmak i¢in bir¢ok girisim olsa da bu g¢alismada Banglades’te
yoksulluk ve finansal sektoriin gelisimi arasindaki nedensel iliskinin ampirik olarak

incelenmesi tiirliniin ilk Ornegidir.

Kar, Agir, ve Peker (2011) finansal kalkinma ve ekonomik biiylime iligkisi
finansal sektoriin aslinda ekonomistler arasinda ekonomik gelisme siirecinde reel
sektore katkida bulunup bulunmadigi son zamanlarda ¢ok tartisilan konulardan biri
olmaktadir. Finansal kalkinma ve ekonomik biiylime arasindaki nedensel iligkiyi test
etmek icin ampirik c¢aligmalarda ilgili degiskenler arasinda nedensellik sorunu
tizerine agirlikli olarak yogunlasilmistir. Aslinda ampirik caligsmalar, Tirkiye i¢in de,
finansal gelisme ve ekonomik biiyiime arasindaki nedensellik iligkisi iizerine evrensel
bir goriisolmadigini ortaya koymaktadir. Ancak finansal kalkinma ve yoksullugun
azaltilmasi arasindaki nedensel iliski Tiirkiye i¢in ihmal edilmistir. Bu nedenle bu
caligmada 1970- 2007 dénemi i¢in zaman serisi ekonometri gelismeleri lic degiskenli
bir ¢cercevede kullanarak Tiirkiye’de finansal gelisme, ekonomik biliylime ve

yoksullugun azaltilmasi arasinda nedensel iliski ampirik olarak arastirmak igin
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caligtlmigtir.  Bulgu finansal kalkinmanin ekonomik biiylimeye ve ekonomik
biliylimenin yoksullugun azaltilmasina neden olurken finansal gelismeden yoksullugun

azaltilmasina dogrudan baglant1 kisa vadede ¢ok siirli oldugunu gostermektedir.

Sarisoy ve Kog¢ (2010)’a gore, Tiirkiye’de yoksullugun tamamen ortadan
kaldirilmas1 veya azaltilmasi i¢in onemli bir politika gelistirilememistir. Calismada
yoksullukla miicadele eden kurumlar arasinda koordinasyonun olmayisi ve uygulanan
politikalarin etkinligini sinirlamasina ragmen kamu kesiminin son 7 - 8 yildir
yoksullukla miicadeleye biiyiik miktarda kaynak ayirdigi goriilmiistlir. Ayrica yoksul
niifus / toplam niifus oraninin da distigiini goézlemlemislerdir. Uyguladiklar
regresyon testinde de sosyal kamu harcamalarinin yoksullugu azalttig1 sonucuna

varmiglardir.

Dansuk (1997)’un, “Tiirkiye’de Yoksullugun Olgiilmesi ve Sosyo Ekonomik
Yapilarla Olgiilmesi” isimli ¢alismasinda gelisimi az olan iilkelerde aglik probleminin
¢Oziimii i¢in ¢aba sarf eden bir¢ok kurum igin, yoksullugun gida 6lgiitiinde arastirildigi
ifade edilmektedir. Diger taraftan gelismeye calisan devletler i¢inse bu {ilkelerde aclik
problemi olmadig1 ve bu durumu astiklar i¢in yoksullugu sadece gida bazinda degil,

sosyal ve ekonomik durum igerisinde yoksullugu incelemektedirler.

Morgdl (1997)iin “Tiirkiye’de Yoksulluk ve Yoksullugun Belirleyicileri Igin
Onemli Aciklamalar” isimli yapmis oldugu calismada, yoksullugun tanimlari igin
cinsiyet, yas, egitim ve gelirin, dnemli belirleyiciler oldugunu ifade etmistir. Morgol
kisilerin yas, cinsiyet, egitim durumu gibi 6zellikleri ile yoksullugun nedenlerine iligkin
algilamalar1 siniflandirmistir. Mor¢dl yoksullugun nedenlerine iliskin algilarla ilgili
yapilmis ¢calismalari incelediginde, bireylerin yoksulluk ille ilgili tutumlarinda hem igsel
nedenler, kisilik 6zellikleri, hem de digsal durumlardan kaynaklanan etkenler rol
oynadigini, yoksulluk ve demografik veriler, gelir, dini inang, egitim, yas, irk ve cinsiyet

gibi degiskenler arasinda siki bir iligki oldugunu ifade etmistir.

Gonen vd. (2002)’nin yiiriittiikleri calismalarinda, yoksullugun tanimi yapilmais,
yoksullugun pek c¢ok toplumda benzerlikler gosterdigi, temelinde ortak noktalarinin
oldugu ifade edilmistir. Yoksullugun yoksullarin viicut ve mental gelisimlerini ayrica
ruhsal ve sosyal yapilarini1 da negatif bicimde etkiledigi ve bu nokta da yoksullugun benlik

yapisina zarar verdigi ifade edilmis ve yoksullugun birey, aile ve toplum diizeyindeki
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nedenlerini, yoksullugu azaltma ve yoksullugu onlemede siirdiiriilebilir yasam kalitesi

icin sosyal hizmetlerin 6nemi vurgulanmstir.

Cubuk, 2003 yilinda yiiriittiigi “Giliney Dogu Anadolu’da Yoksullugun Sosyal
Gostergeleri” bashikli  calismasinda, Giliney Dogu Anadolu bolgesinde yasayan
vatandaslarin yoksulluk gdstergelerinin belirleyicileri olan egitim, saglik, ekonomi
acilardan iilke geneline oranla karsilastirilmasi yapilmis ve GAP projesinin bolgeye olan

yansimalar1 incelenmistir.

Coban vd. (2010) nin yapmis oldugu “Y oksulluk Olgeginin Cince Versiyonundan
Tiirkge’ ye Uyarlanmas1” isimli calismada, yoksulluga iliskin teorik yaklagimlarin
ozellikle iki temel ac¢iyr sunmakta, bunlardan birincisi bireysel nedenlerdir. Bireysel
aciklamada 6rnegin bireyin ¢alisma motivasyon eksikligi gibi faktorlerin neden oldugu
bireyin davranisina, yasam tarzina ve yoksullugun kusaklar arasi aktarimina vurgu
yapilmaktadir. ikinci temel ag1 ise yapisal nedenlerdir. Yapisal agiklamada ise yoksulluga
diisiik gelir seviyesi, ekonomik ve politikalar gibi faktorlerin neden olduklari, yoksul
bireylerin dezavantajli olduklar1 ve politikalarin kurbanlar1 olduklar1 vurgulanmaktadir.
Yoksullugun nedenleri ile ilgili literatiirdeki ilk smiflandirmanin Feagin tarafindan
yapilmistir. Feagin’ in yoksullugun nedenleri tizerine Amerikalilarin algilarini arastirmis
ve kotii talih, bahtsizlik ve hastalik gibi durumlarin da yoksulluga neden oldugunu ve bu

durumu da kader ile ifade etmektedir.

Sarisoy ve Kog, (2012) 1980-2008 yillar1 arasinda belirlenen az gelismis ve
gelismekte olan 40 ilke i¢in %10’luk gelir dagilim dilimlerini kullanarak, dogrudan
yabanci sermaye yatirimlarinin, yoksulluk diizeyi iizerindeki etkisini panel veri analizi
yontemiyle incelemislerdir. Tahmin sonuglarina gore, dogrudan yabanci sermaye
yatirimlari, yoksulluk ile miicadelede azaltic1 etkisi gdstermistir. Dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarimin yoksulluk {izerindeki etkisi istthdam, ekonomik biiyiime,
teknolojik gelisme, vergi gelirleri ve sosyal projeler yoluyla gerceklestirilmektedir.
Ulkelerin ortalama gelir gruplarinm nasil farklilastigini belirlemek igin, ikinci panel
analizi yapilmistir. . Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarin bazi tilkelerde yoksullarin
ve en zengin gruplarin gelirlerini arttirirken, orta gelirli grupta yer alan {ilkelerin

gelirlerini azalttig1 goriilmiistiir.
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UCUNCU BOLUM
FINANSAL GELISME VE YOKSULLUK iLISKIiSININ
AMPIRIK ANALIZi

Bir toplumdaki yoksulluk diizeyi iizerinde miispet ve menfi yonde etkili olan bir
cok faktor (egitim, kili basma milli gelir, politik/ekonomik istikrarsizlik, biiylime,
enflasyon v.b.) vardir. Bir ekonominin finansal gelismislik diizeyi de o ekonomideki
yoksulluk diizeyi tlizerinde belirleyici rol oynayabilir. Bu amagla ¢alismanin bu boliimii
finansal gelismisligin yoksullugu ne yonde etkiledigini ampirik olarak irdelemektedir.
Boliimiin takip eden kisimlarinda oncelikle data ve metodoloji aciklanmakta ve daha

sonra da tahmin sonuglar1 raporlanip tartisilmaktadir.

3.1.DATA VE METODOLOJi

Bu c¢alisma bir ekonomideki finansal kalkinmighigin insani kalkinmishk ve
dolayisiyla yoksulluk tizerindeki etkisini dengesiz panel veri seti kullanarak analiz
etmektedir. Data seti en genis hali ile 2000-2011 yillari1 131 iilke i¢cin kapsamaktadir.
Calismanin ana hipotezi bir lilkede finansal kalkinmiglik diizeyi artarsa o iilkede

yoksullugun azalacagi ve dolayisiyla insani kalkinmighigin artacagi seklindedir.

Finansal kalkinmislhigin yoksulluk tizerindeki etkisini 6l¢mek icin 5 tane finansal

kalkinmislik gostergesi ile 6 tane yoksulluk gostergesi kullanilmistir.

Tgili hipotezi test etmek amaciyla asagidaki sabit zaman etki (SZE) modeli tahmin

edilmistir:

POVERTY;, = (& +7 )+ BFINDEV, + ,HUMCAP, + ;CAPSTOCKCUR;, + 3,ORERATE;, + U

1)

Ayrica asagidaki rastsal zaman etki (RZE) modeli tahmin edilmistir:

POVERTY;, = a + A FINDEV, + 5,HUMCAR, + S;CAPSTOCKCUR;, + 3,ORERATE; + (7 +U;)

@)
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(1) ve (2) nolu esitliklerde yer alan it alt indisi i.nci iilkenin t yilinda ilgili
degiskene iliskin aldig1 gézlem degerini; o modeli sabit terimini; 7, tiim dlkeleri ayn1

sekilde etkileyen fakat zamanlar arasi degisen zaman spesifik etkiyi; U, ise regresyon

modelinin hata terimini temsil etmektedir. Tiim bagimli ve bagimsiz degiskenlerin
modelde logaritmik degerleri kullanilmis olunup, pozitif olmayan gézlem degerlerine
sahip degiskenlerin logaritmik degerlerini almayr miimkiin kilmak icin bu ilgili

degiskenlerin her bir gézlem degerine belli bir spesifik sabit deger eklenmistir.

Modelin bagimli degiskeni yoksulluktur (POVERTY). Modelde alt1 farkli
yoksulluk indikatorii kullanilmistir. Alt1 farkli yoksulluk o6l¢iitii kullanilarak; ampirik
analizler sonrasinda elde edilen bulgunun kullanilan indikatére bagli olarak degisip-
degismedigi, diger bir ifadeyle elde edilen sonucun gecerliligini kullanilan yoksulluk
gostergesine bagli olarak koruyup-koruyamadigi sinanmak istenmistir. Eger elde edilen
bulgu alt1 farkli yoksulluk gostergesi karsisinda gecerliligini koruyor ise o zaman elde

edilen sonucun saglam ve saglikli bir sonug oldugunu soyleyebiliriz.

Modelde kullanilan alti farkli yoksulluk gostergesinin listesi, tanimi ve elde

edildigi kaynak bilgileri asagida Tablo 1 de raporlanmustir.
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Tablo 1: Bagimh Degisken Listesi

Degiskenler Tanimi Kaynak

Insani kalkinmishik
indeksi. Yiiksek
HDI degerler daha yiiksek http://hdr.undp.org/en/data
insani kalkinmiglig
gosterir.

Gini katsay1s1. Gelir
esitsizligi ol¢iitiidir. 0-

100 aras1 deger alir. 0 PovcalNet Data of Worldbank
GINI herkesin ayn1 gelire, http://iresearch.worldbank.org/PovcalNetPPP2
100 ise en zenginin tim 005/index.htm?2
gelire sahip oldugunu
gosterir.
Yoksulluk sinir1 altinda PovcalNet Data of Worldbank
HEADCOUNT yasayanlarin niifus http://iresearch.worldbank.org/PovcalNetPPP2
icindeki pay1. 005/index.htm?2
Gelir esitsizligi PovcalNet Data of Worldbank
MLD i delisi dir & http://iresearch.worldbank.org/PovcalNetPPP2
' 005/index.htm?2
Yoksulluk ueurumuny PovcalNet Data of Worldbank
POVGAP ¢ http://iresearch.worldbank.org/PovcalNetPPP2

gosterir. 005/index.htm?2

yoksulluk indeksidir PovcalNet Data of Worldbank
WATTS ' http://iresearch.worldbank.org/PovcalNetPPP2
005/index.htm?2

Yukarida belirttigimiz hipotezimizin modelde test edilmesine imkan verecek olan
aciklayict degiskenimiz finansal kalkinmishik (FINDEV) degiskenidir. Bir iilkenin
finansal kalkinmighk diizeyi ¢esitli gostergelere bakilarak belirlenmektedir. Bunlardan
bazilar1 finansal piyasalara erisebilirlik (ACCESS), finansal piyasa derinligi (DEPTH),
finansal piyasanin etkinligi (EFFICIENCY), finansal piyasanin istikrari (STABILITY)

v.b. tiirden gostergelerdir. Finansal kalkinmislik diizeyini belirleyen bu gostergelerin her
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birinin de kendi alt gostergeleri bulunmaktadir. Kiiresel Finansal Gelisme Raporu’nda,
finansal piyasalara erigebilirlik i¢in 40 farkli alt gosterge, finansal piyasanin derinligi i¢in
29 farkli alt gosterge, finansal piyasanin etkinligi igin 11 farkli alt gosterge ve finansal
piyasanin istikrari i¢in de 8 farkli alt gosterge vardir. Bu ¢alismada, modelimizde finansal
kalkinmishig1 temsilen finansal piyasalara erigebilirlik ve finansal piyasa derinligi
indikatorlerini kullanacagiz. Finansal piyasalara erisebilirlik indikatoriinii temsilen 2
farkl1 alt degisken, finansal piyasa derinligi indikatoriinii temsilen de 3 farkli alt degisken
kullanilmistir. Bir iilkedeki finansal kalkinmiglik artikc¢a o iilkede yoksullugun azalmasi
ve neticede insani kalkinmisligin artmasi beklenmektedir. Modelde kullanilan bu

indikatorlerin tanim1 ve elde edildigi kaynak bilgileri asagida Tablo 2 de belirtilmistir.

Tablo 2: Finansal Kalkinmislik indikatérlerinin Listesi

Degiskenler Tanimi Kaynak

1000 yetiskin basna diisen http://data.worldbank.org/data-

ACCESS1 banka hesabi sayisint gosterir. catalog/global-financial-development
o . http://data.worldbank.org/data-
ACCESS2 100000 yetiskin bagina disen catalog/global-financial-development

banka subesini gosterir.

Mevduat bankalarinin 6zel http://data.worldbank.org/data-
DEPTH1 sektor kredilerinin milli gelir | catalog/global-financial-development
icindeki payini gosterir.

Mevduat bankalarinin http://data.worldbank.org/data-
DEPTH2 aktiflerinin milli gelir igindeki | catalog/global-financial-development
payin1 gosterir.

Finansal sistem mevduatlarinin | http://data.worldbank.org/data-
DEPTH3 milli gelir i¢indeki payini catalog/global-financial-development
gosterir.

Bulgularimizin ne kadar tutarli ve saglam olduklarini1 gérme amaciyla modelimize
tic ilave kontrol degiskeni ilave ettik. Bu kontrol degiskenlerinin listesi, tanimi ve

derlendikleri kaynak bilgileri agagida Tablo 3’te agiklanmistir.
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Tablo 3: Kontrol Degiskenleri Listesi

Degiskenler Tanmm Kaynak
Maden cevheri ve
metal ihracatinin
ORERATE toplam ihracattaki UNCTAD
payim gosterir.
fnsan sermavesi pwt8.1(pennworldtable 8.1)
HUMCAP . Sermayes http://www.rug.nl/research/ggdc/data/pwt/pwt-
indeksini gosterir. 8.1
Sgﬁ{; f;}y::é?(ﬂ?lu pwt8.1(pennworldtable 8.1)
CAPSTOCKCUR -rmay . http://www.rug.nl/research/ggdc/data/pwt/pwt-
gosterir. (milyon 8.1
2005US$ cinsinden) '

ORERATE degiskenin katsayisinin alacagi isaret belirsizdir. Bir acidan dogal
kaynak zenginliginin dogal kaynak ihracatimi arttirarak bir iilkenin kisi basina milli
gelirini artirmak suretiyle o {lkenin yoksullugunu azaltip insani kalkinmishgini
artirabilecegi literatlirde tartisilmaktadir. Diger taraftan ise dogal kaynagin laneti
hipotezine gore de dogal kaynaklar ekonomik biiyiime ve insani kalkinmighigi menfi

yonde etkileyebilir.

Bir iilkenin insan sermayesi donanimini temsil etmek i¢in modelde kullanilan
HUMCAP degiskenin yoksullugu azaltici ve insani geligsmisligi arttirici bir yonde etki
yapmast beklenmektedir. Bunun gerekcesi daha yiiksek egitimli insan sermayesi daha

yiiksek gelir elde etme potansiyeline sahip olmasidir.

CAPSTOCKCUR degiskeni bir iilkenin fiziki sermaye donaniminin bir
gostergesidir. Daha yliksek fiziki sermaye donanimina sahip iilkelerde yoksullugun daha
az olacag beklentisinden dolay1 CAPSTOCKCUR degiskeninin yoksullugu azaltici

yonde ve akabinde insani gelismisligi arttirict yonde etkilemesi beklenmektedir.
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3.2.TAHMIN SONUCLARI

ACCESS1 degiskeninin finansal kalkinma indikatorii olarak kullanildigr ¢oklu
Sabit Zaman Etki (SZE) modeli asagidaki gibidir:

POVERTY,, =(a+ 17 )+ A ACCESSL, + 5,HUMCAR, + ;CAPSTOCKCUR;, + 8,ORERATE;, +Uj

Ayrica ACCESSI degiskeninin finansal kalkinma indikatorii olarak kullanildigt
coklu Rastsal Zaman Etki (RZE) modeli asagidaki gibidir:

POVERTY;, = & + 3 ACCESSY, + 5,HUMCAR, + ;CAPSTOCKCUR;, + ,ORERATE;, + (7 + Uy )

ACCESS1 indikatoriiniin kullanildigi modele ait tahmin sonuglar1 asagida Tablo
4’te raporlanmistir. Analizlerimizin tamaminda SZE ve RZE modelleri arasindan
hangisinin daha uygun olduguna Hausman testi sonucglarina goére %1 anlamlilik
diizeyinde karar verilmistir. Hausman testi sonuglarina gore modelde RZE modeli tercih

edilmektedir.
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Tablo 4: ACCESS] indikatérii Igin Tahmin Sonuglart

Bagimh Degiskenler
HDI HEADCOUNT POVGAP  GINI MLD  WATTS
Model 1 Model 2 Model 3 Model 4 Model 5 Model 6
C -1.81068 12.53543 8.93687  4.18649  4.14757 12.34952
Std. Hata 0.04399 1.48408 2.00327  0.15394 0.34508 1.87907
P-deger 0.00000 0.00000 0.00000  0.00000 0.00000 0.00000
ACCESS1 0.05623 -0.97307 -1.35271 -0.06498 -0.14892 -1.30227
Std. Hata 0.00730 0.19913 0.27234  0.02063 0.04625 0.25557
P-deger 0.00000 0.00000 0.00000  0.00200 0.00160 0.00000
HUMCAP 0.671255 -3.428981 -0.52917  -0.22713 -0.24726 -2.67034
Std. Hata 0.042512 1.297505 1.74109  0.13461 0.30173 1.63044
P-deger 0.00000 0.00910 0.76160  0.09360 0.41380 0.10350
CAPSTOCKCUR 0.02939 -0.18210 -0.04246  0.00690 0.02098 -0.16112
Std. Hata 0.00365 0.11064 0.14888  0.01148 0.02572 0.13946
P-deger 0.00000 0.10180 0.77590  0.54880 0.41590 0.24980
ORERATE -0.02360 0.12415 0.04734  -0.00545 -0.02077 0.14220
Std. Hata 0.00393 0.12326 0.16565  0.01279 0.02866 0.15514
P-deger 0.00000 0.31540 0.77540  0.67040 0.46970 0.36080
Gozlem Sayist 334 157 157 157 157 157
Ulke Sayist 59 45 45 45 45 45
R-kare 0.79313 0.418796 0.27929  0.18926 0.146161 0.378721
F-ist. 315.3475 27.38155 147258 8.870735 6.504892 23.16417
Prob(F-ist) 0.0000 0 0 0.000002 0.000074 0
Hausman Ist. 0.421612 7.539862 1157796  4.96152 4.331817 1.775275
P-deg.(Hausman-Ist.) 0.9807 0.11 0.885 0.2913 0.363 0.777
Secilen Model RZE RZE RZE RZE RZE RZE

Tablo 4’te ACCESS1 degiskeni alti modelin tamaminda beklenen isaretleri
almakta ve ayn1 zamanda istatistiksel olarak da yiiksek derecede anlamlidir. Bu sonuca
gore finansal piyasalara erisebilirlik tiirlinden bir finansal kalkinmislik insani
kalkinmishigi (HDI modeli icin) arttirmakta ve yoksullugu (HEADCOUNT, POVGAP,
GINI, MLD ve WATTS modelleri igin) azaltmaktadi. HUMCAP degiskeninin
istatistiksek olarak anlamli bir bigimde insani kalkinmisligi (HDI modeli igin) arttirdig
ve yoksullugu (HEADCOUNT ve GINI modelleri i¢in) azalttigr goriillmektedir.
CAPSTOCKCUR degiskeninin istatistiksek olarak anlamli bir bi¢imde insani
kalkinmighigi (HDI modeli igin) arttirdigi gozlemlenmektedir. Dogal kaynagin laneti
hipotezinin bir sonucu olarak, ORERATE degiskeninin istatistiksek olarak anlamli bir

bigimde insani kalkinmisghgi (HDI modeli igin) azalttigi tespit edilmistir.
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ACCESS2 degiskeninin finansal kalkinma indikatorii olarak kullanildigr ¢oklu
Sabit Zaman Etki (SZE) modeli asagidaki gibidir:

POVERTY;, = (& +7 )+ B, ACCESS2; + 5,HUMCAP, + ;CAPSTOCKCUR;, + 8,ORERATE;, + U

Ayrica ACCESS2 degiskeninin finansal kalkinma indikatorii olarak kullanildigi
coklu Rastsal Zaman Etki (RZE) modeli asagidaki gibidir:

POVERTY;, = a + 5, ACCESS2;, + ,HUMCAP, + ;CAPSTOCKCUR,, + 3,ORERATE;, + (7 +U; )

ACCESS2 indikatoriiniin kullanildig1 modele ait tahmin sonuglar1 asagida Tablo
5’te raporlanmigtir. SZE ve RZE modelleri arasindan hangisinin daha uygun olduguna
Hausman testi sonuclarina gore karar verilmistir. Hausman testi sonuglarna gore

modelde RZE modeli tercih edilmektedir.
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Tablo 5: ACCESS? indikatérii Igin Tahmin Sonuglart

Bagimh Degiskenler
HDI HEADCOUNT POVGAP GINI MLD WATTS

Model 1 Model 2 Model 3 Model4 Model5 Model 6
C -1,48625 10,94016 6,11719 4,29538 4,38021 11,12430
Std. Hata 0,02137 1,12377 1,41026 0,08307 0,18421  1,46013
P-deger 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000
ACCES2 0,08288 -0,28581 0,09803 -0,00953 0,00783 -0,58369
Std. Hata 0,00385 0,15122 0,18977 0,01118 0,02479  0,19648
P-deger 0,00000 0,05940 0,60570 0,39430 0,75230 0,00310
HUMCAP 0,58489 -8,41207 -6,46491 -0,67148 -1,37955 -8,94363
Std. Hata 0,01896 0,92460 1,16032 0,06835 0,15156 1,20134
P-deger 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000
CAPSTOCKCUR 0,02284 -0,09175 -0,00273  0,00290 0,01472 -0,10456
Std. Hata 0,00173 0,08153 0,10232 0,00603 0,01337 0,10594
P-deger 0,00000 0,26100 0,97870 0,63120 0,27130 0,32420
ORERATE -0,02235 0,26501 0,22242 0,00516 0,00598 0,29281
Std. Hata 0,00224 0,11632 0,14597 0,00860 0,01907 0,15113
P-deger 0,00000 0,02320 0,12830 0,54890 0,75390 0,05330
Gozlem Sayisi 798 449 449 449 449 449
Ulke Sayist 120 99 99 99 99 99
R-kare 0,878501 0,26967 0,086219 0,246671 0,193166 0,232121
F-ist. 1433,446 40,98625 10,47328 36,34590 26,57473 33,55409
Prob(F-ist) 0,0000 0,00000 0,000000 0,000000 0,00000 0,00000
Hausman Ist. 0,743506 3,34816 3,214152 2,553479 2,435103 6,44234
P-deg.(Hausman-Ist.) 0,9459 0,50130 0,5226 0,6351 0,6563 0,1685
Secilen Model RZE RZE RZE RZE RZE RZE

Tablo 5’te, ACCESS2 degiskeni alti modelin {iclinde beklenen isaretleri almakta
ve ayni zamanda istatistiksel olarak da anlamlidir. Bu sonuca gore finansal piyasalara
erigebilirlik tiiriinden bir finansal kalkinmiglik insani kalkinmigligi (HDI modeli igin)
arttirmakta ve yoksullugu (HEADCOUNT ve WATTS modelleri igin) azaltmaktadir.
HUMCAP degiskeninin istatistiksek olarak anlamli bir bigimde insani kalkinmighigi (HDI
modeli i¢in) arttirdig1 ve yoksullugu (HEADCOUNT, POVGAP, MLD, WATTS ve GINI
modelleri igin) azalttigi goriilmektedir. CAPSTOCKCUR degiskeninin istatistiksek
olarak anlamli bir bi¢imde insani kalkinmishg (HDI modeli igin) arttirdigi
gozlemlenmektedir. Dogal kaynagin laneti hipotezinin bir sonucu olarak, ORERATE
degiskeninin istatistiksek olarak anlamli bir bigimde insani kalkinmighgi (HDI modeli
icin) azalttig1; bununla birlikte yoksullugu da (HEADCOUNT ve WATTS modelleri i¢in)

artirdig1 gozlenmektedir.
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DEPTH1 degiskeninin finansal kalkinma indikatorii olarak kullanildigi ¢oklu
Sabit Zaman Etki (SZE) modeli asagidaki gibidir:

POVERTY;, = (@ +7 )+ 4, DEPTHL, + 8,HUMCAR, + S;CAPSTOCKCUR;; + 8,0RERATE; + Uy

Ayrica DEPTH1 degiskeninin finansal kalkinma indikatorii olarak kullanildigi
coklu Rastsal Zaman Etki (RZE) modeli asagidaki gibidir:

POVERTY;, = a + A, DEPTHY; + ,HUMCAP, + S,CAPSTOCKCUR;, + ,0RERATE; + (7 +Uy )

DEPTH1 indikatoriiniin kullanildigr modele ait tahmin sonuglar1 agsagida Tablo
6’da raporlanmistir. SZE ve RZE modelleri arasindan hangisinin daha uygun olduguna
Hausman testi sonuglarina gore karar verilmistir. Hausman testi sonuglarina gore

modelde RZE modeli tercih edilmektedir.
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Tablo 6: DEPTHI Indikatérii icin Tahmin Sonuglari

Bagimh Degiskenler
HDI HEADCOUNT POVGAP  GINI MLD WATTS
Model 1 Model 2 Model 3 Model 4 Model 5 Model 6
C -1.61100 11.25202 7.64643 4.13630 4.10317 11.68318
Std. Hata 0.02218 0.95893 1.10867 0.06972 0.15680 1.14243
P-deger 0.00000 0.00000 0.00000  0.00000 0.00000 0.00000
DEPHT1 0.07317 -0.61889 0.06831 -0.04725 -0.06998 -0.89605
Std. Hata 0.00461 0.14916 0.17246  0.01085 0.02439 0.17771
P-deger 0.00000 0.00000 0.69220  0.00000 0.00430 0.00000
HUMCAP 0.748292 -7.642683 -7.22191 -0.42126 -0.82315 -8.51413
Std. Hata 0.018465 0.724791 0.83797  0.05270 0.11851 0.86349
P-deger 0.00000 0.00000 0.00000  0.00000 0.00000 0.00000
CAPSTOCKCUR 0.01660 -0.08561 -0.07917 0.00195 0.00534 -0.07892
Std. Hata 0.00191 0.07579 0.08763  0.00551 0.01239 0.09029
P-deger 0.00000 0.25910 0.36670 0.72390 0.66670 0.38250
ORERATE -0.01755 0.12121 0.13927 -0.01779 -0.04478 0.11037
Std. Hata 0.00243 0.09958 0.11513 0.00724 0.01628 0.11863
P-deger 0.00000 0.22400 0.22690 0.01430 0.00610 0.35260
Gozlem Sayist 832 588 588 588 588 588
Ulke Sayist 131 108 108 108 108 108
R-kare 0.868876 0.30378 0.15258 0.22462 0.16356 0.29978
F-ist.c 1370.006 63.59384 26.24251 42.22255 28.50110 62.39896
Prob(F-ist) 0.0000 0.00000 0.00000  0.00000 0.00000 0.00000
Hausman Ist. 0.293018 4.47080 7.91013 5.03072 6.03810 4.43951
P-deg.(Hausman-Ist.) 0.9903 0.3460 0.0949 0.2842  0.1963  0.3498
Secilen Model RZE RZE RZE RZE RZE RZE

Tablo 6’daki tahmin sonuglarina gore, finansal piyasalarin derinligi tiiriinden bir finansal
kalkinmuglik istatistiksel olarak anlamli bir bigimde insani kalkinmighg (HDI modeli igin)
arttirmakta ve yoksullugu (HEADCOUNT, GINI, MLD ve WATTS modelleri igin)
azaltmaktadir. HUMCAP degiskeninin istatistiksek olarak anlamli bir bigimde insani
kalkinmighigi (HDI modeli igin) arttirdigi ve yoksullugu (HEADCOUNT, POVGAP, GINI,
MLD ve WATTS modelleri igin) azalttigi goriilmektedir. CAPSTOCKCUR degiskeninin
istatistiksek olarak anlamli bir bigimde insani kalkinmishgi (HDI modeli igin) arttirdig:
gozlemlenmektedir. Dogal kaynagin laneti hipotezinin bir sonucu olarak, ORERATE
degiskeninin istatistiksek olarak anlamli bir bigimde insani kalkinmighigi (HDI modeli igin)
azalttig1 tespit edilmistir. Ayrica ORERATE degiskeninin, dogal kaynak zenginliginin dogal
kaynak ihracatini arttirmasi ve akabinde bir iilkenin kisi basina milli gelirini arttirmasi suretiyle,
istatistiksel olarak anlamli bir gekilde yoksullugu (GINI ve MLD modelleri i¢in) azalttig

gbzlemlenmektedir.
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DEPTH2 degiskeninin finansal kalkinma indikatorii olarak kullanildigi ¢oklu
Sabit Zaman Etki (SZE) modeli asagidaki gibidir:

POVERTY, =(a+ 17 )+ A DEPTH2, + 8,HUMCAR, + £;CAPSTOCKCUR;, + 3,ORERATE; +U;

Ayrica DEPTHZ2 degiskeninin finansal kalkinma indikatorii olarak kullanildigi
coklu Rastsal Zaman Etki (RZE) modeli asagidaki gibidir:

POVERTY, = &+ 4, DEPTH 2, + 3,HUMCAR, + 8;CAPSTOCKCUR;, + 3,ORERATE;, + (7 +Uy )

DEPTH?2 indikatdriintin kullanildig1 modele ait tahmin sonuglar1 asagida Tablo
7°de raporlanmistir. SZE ve RZE modelleri arasindan hangisinin daha uygun olduguna
Hausman testi sonuc¢larina gore karar verilmigtir. Hausman testi sonuglarina gore

modelde RZE modeli tercih edilmektedir.

Tablo 7: DEPTH?2 Indikatérii icin Tahmin Sonuglari

Bagimh Degiskenler
HDI HEADCOUNT POVGAP GINI MLD  WATTS
Model 1 Model 2 Model 3 Model 4 Model 5 Model 6
C -1,63814 11,36148 7,61156 414544 411613 11,84687
Std. Hata 0,02208 0,95388 1,10821 0,06950 0,15637 1,13540
P-deger 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000
DEPHT2 0,08067 -0,75480 -0,04014  -0,05342 -0,08220 -1,06463
Std. Hata 0,00489 0,16108 0,18715 0,01174 0,02641 0,19174
P-deger 0,00000 0,00000 0,83020 0,00000 0,00190 0,00000
HUMCAP 0,757296 -7,628887 -7,05210 -0,42606 -0,82597 -8,53328
Std. Hata 0,017895 0,713941 0,82945 0,05202 0,11704 0,84980
P-deger 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000
CAPSTOCKCUR 0,01455 -0,04382 -0,05927 0,00430 0,00944 -0,02401
Std. Hata 0,00193 0,07778 0,09037 0,00567 0,01275 0,09258
P-deger 0,00000 0,57340 0,51210 0,44810 0,45940 0,79540
ORERATE -0,01747 0,12444 0,13209 -0,01731 -0,04424 0,11661
Std. Hata 0,00240 0,09901 0,11503 0,00721 0,01623 0,11786
P-deger 0,00000 0,20930 0,25130 0,01680 0,00660 0,32290
Gozlem Sayist 832 588 588 588 588 588
Ulke Sayist 131 108 108 108 108 108
R-kare 0,871252 0,30928 0,152419  0,22685 0,16563 0,30595
F-ist.c 1399,098 65,26145 26,20990 42,76414 28,93285 64,24798
Prob(F-ist) 0,0000 0,00000 0,000000  0,00000 0,00000 0,00000
Hausman Ist. 0,557346 4,45100 6,638112 5,352927 6,05628 4,22406
P-deg.(Hausman-Ist)  0,9677 0,3484 0,1563 0,2530 0,1950 0,3765
Secilen Model RZE RZE RZE RZE RZE RZE
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Tablo 7’deki tahmin sonuglarina gore, finansal piyasalarin derinligi tiiriinden bir
finansal kalkinmiglik istatistiksel olarak anlamli bir bigimde insani kalkinmighigr (HDI
modeli igin) arttirmakta ve yoksullugu (HEADCOUNT, GINI, POVGAP, MLD ve
WATTS modelleri igin) azaltmaktadir. HUMCAP degiskeninin istatistiksek olarak
anlamli bir bi¢imde insani kalkinmishigi (HDI modeli igin) arttirdigi ve yoksullugu
(HEADCOUNT, POVGAP, GINI, MLD ve WATTS modelleri igin) azalttigt
goriilmektedir. CAPSTOCKCUR degiskeninin istatistiksek olarak anlamli bir bigimde
insani kalkinmigligi (HDI modeli i¢in) arttirdigi gozlemlenmektedir. Dogal kaynagin
laneti hipotezinin bir sonucu olarak, ORERATE degiskeninin istatistiksek olarak anlamli
bir bi¢imde insani kalkinmishigi (HDI modeli igin) azalttigi tespit edilmistir. Ayrica
ORERATE degiskeninin, dogal kaynak zenginliginin dogal kaynak ihracatini arttirmasi
ve akabinde bir iilkenin kisi bagina milli gelirini arttirmasi suretiyle, istatistiksel olarak
anlamli  bir sekilde yoksullugu (GINI ve MLD modelleri igin) azalttig

gbzlemlenmektedir.

DEPTH3 degiskeninin finansal kalkinma indikatorii olarak kullanildigi ¢oklu
Sabit Zaman Etki (SZE) modeli asagidaki gibidir:

POVERTY;, = (& +17 )+ A4 DEPTH3, + 8,HUMCAR, + ;,CAPSTOCKCUR;, + 3,ORERATE;, +U;,

Ayrica DEPTHS3 degiskeninin finansal kalkinma indikatorii olarak kullanildigi
coklu Rastsal Zaman Etki (RZE) modeli asagidaki gibidir:

POVERTY; =& + £,DEPTH3; + £,HUMCAR, + 5;CAPSTOCKCUR;, + ,ORERATE;, + (7, +U; )

DEPTH3 indikatoriiniin kullanildigi modele ait tahmin sonuglar1 asagida Tablo
8’de raporlanmistir. SZE ve RZE modelleri arasindan hangisinin daha uygun olduguna
Hausman testi sonuglarina gore karar verilmistir. Hausman testi sonuglarina gore

modelde RZE modeli tercih edilmektedir.
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Tablo 8: DEPTH3 Indikatérii icin Tahmin Sonuglari

Bagimh Degiskenler
HDI HEADCOUNT POVGAP GINI MLD WATTS
Model 1 Model 2 Model 3 Model4 Model5 Model 6
C -1,69461 12,14560 7,99368 4,20575 4,22596 13,23457
Std. Hata 0,02339 0,96006 1,14144 0,06973 0,15579 1,16761
P-deger 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000
DEPHT3 0,07625 -0,83887 -0,09746  -0,04584 -0,08022 -1,21191
Std. Hata 0,00523 0,16679 0,19831 0,01211 0,02707 0,20285
P-deger 0,00000 0,00000 0,62330 0,00020 0,00320 0,00000
HUMCAP 0,784111 -7,618908 -6,79557 -0,47206 -0,88736 -8,58787
Std. Hata 0,017596 0,697721 0,82955 0,05068 0,11322 0,84856
P-deger 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000
CAPSTOCKCUR 0,01914 -0,09410 -0,10347  0,00052 0,00424 -0,10250
Std. Hata 0,00190 0,07622 0,09062 0,00554 0,01237  0,09269
P-deger 0,00000 0,21750 0,25400 0,92550 0,73200 0,26920
ORERATE -0,01781 0,13667 0,10624 -0,01372 -0,03887 0,15147
Std. Hata 0,00245 0,09806 0,11659 0,00712 0,01591 0,11927
P-deger 0,00000 0,16390 0,36250 0,05460 0,01490 0,20460
Gozlem Sayist 847 604 604 604 604 604
Ulke Sayist 130 107 107 107 107 107
R-kare 0,865241 0,31108 0,14746 0,22980 0,17334  0,30638
F-ist.c 1351,548 67,62055 25,90248 44,67961 31,40123 66,14730
Prob(F-ist) 0,0000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000
Hausman Fst. 0,501322 3,91454 457662 8,07523 7,93101 4,58625
?sf)eg'(H””s’”””' 0,9734 0,4177 03336 00889 00941 03324
Secilen Model RZE RZE RZE RZE RZE RZE

Tablo 8’deki tahmin sonuglarina gore, finansal piyasalarin derinligi tiiriinden bir
finansal kalkinmislik istatistiksel olarak anlamli bir bi¢imde insani kalkinmisligi (HDI
modeli igin) arttirmakta ve yoksullugu (HEADCOUNT, POVGAP, GINI, MLD ve
WATTS modelleri icin) azaltmaktadir. HUMCAP degiskeninin istatistiksek olarak
anlamli bir bigimde insani kalkinmighgr (HDI modeli i¢in) arttirdigi ve yoksullugu
(HEADCOUNT, POVGAP, GINI, MLD ve WATTS modelleri igin) azalttig
goriilmektedir. CAPSTOCKCUR degiskeninin istatistiksek olarak anlamli bir bigimde
insani kalkinmigligi (HDI modeli i¢in) arttirdigi gozlemlenmektedir. Dogal kaynagin
laneti hipotezinin bir sonucu olarak, ORERATE degiskeninin istatistiksek olarak anlaml
bir bigimde insani kalkinmisligi (HDI modeli igin) azalttig1 tespit edilmistir. Ayrica
ORERATE degiskeninin, dogal kaynak zenginliginin dogal kaynak ihracatini arttirmasi
ve akabinde bir iilkenin kisi bagina milli gelirini arttirmasi suretiyle, istatistiksel olarak
anlamli  bir gsekilde yoksullugu (GINI ve MLD modelleri icin) azalttif

gozlemlenmektedir.
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SONUC

Bir iilkede yoksullugu azaltan ve insani kalkinmislig1 saglayan cesitli etmenler
vardir. Bu s6z konusu etmenler arasinda sayilabilecek potansiyel bir faktdrde o {ilkenin
finansal gelismislik diizeyi olabilir. Bu baglamda ¢alismamizda bir ekonomideki finansal
kalkinmisligin insani kalkinmislik ve dolayisiyla yoksulluk {izerindeki etkisini dengesiz
panel veri seti kullanarak analiz etmekteyiz. Data seti en genis hali ile 2000-2011 yillarini
131 iilke igin kapsamaktadir. Calismanin arastirma hipotezi bir iilkede finansal
kalkinmishk diizeyi artarsa o iilkede yoksullugun azalacagi ve dolayisiyla insani
kalkinmishgin artacagi seklindedir. Bes farkli yoksulluk gostergesi ile bir insani
kalkinmiglik gostergesi kullanilarak calismada s6z konusu hipotezin gecerliligi ampirik
olarak sinanmistir. Bes farkli finansal kalkinmiglik 6l¢iitii kullanilarak, dolayisiyla otuz
farkli model tahmin edilerek, yapilan ampirik analiz bulgulari ¢ok kuvvetli ve tutarli bir
bicimde bir lilkede finansal kalkinmishk diizeyi attifinda o iilkede yoksullugun

azalacagina ve dolayisiyla da insani kalkinmiglhigin artacagina isaret etmektedir.

Finansal gelisme ve yoksullugun azaltilmas1 arasindaki iliski i¢in literatlirde daha
cok az gelismis ve gelismekte olan iilkelerde ampirik olarak c¢alisilmistir. Finansal
gelismenin gostergelerinin neler oldugu, taniminin dogru olarak yapilmasi, hangi
kesimleri kapsadig1 hususu sorun teskil etmektedir. Ciinkii literatiirde finansal kalkinma
gostergesi olarak farkli degiskenler kullanildigi goriilmektedir. Bu noktada oncii
yaklagimlar ¢ogunlukla bankacilik ve sermaye piyasast birimlerinin gelisimlerinin
analizine ve genellikle de bankacilik kesiminde veri elde etmek daha kolay oldugundan
bankacilik kesiminin gelisimine dayanmaktadir. Bu da bir iilkenin finansal geligiminin

biitiin olarak dikkate alinmamasina sebep olmaktadir.

Bu calismada oncelikli olarak yoksulluk ve finansal kalkinmigligin tanimlari
yapilmistir.  Yoksullugun tiirleri, sebepleri ve Olgiilmesinden bahsedilmis, finansal
sistemin tanimi, unsurlari, fonksiyonlar1 acgiklanmis, finansal piyasalara deginilmistir.
Finansal kalkinmishigin gostergesi olarak biiytikliik, erisim, etkinlik ve istikrar boyutlar
aciklanmis, 6l¢tim yontemlerinden bahsedilmistir. Bu baglamda 131 iilke i¢in 2000-2011
donemi finansal verilerine dayanarak analizler siirdiirtilmistiir. 131 iilkenin bahsedilen

yillar arasindaki verileri Diinya Bankasi’nin 2013 yilinda yayinladigi verilerden
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almmistir. Ayrica bulgularimizin ne kadar tutarli ve saglam olduklarini gérmek igin
modelimize maden cevheri ve metal ihracatinin toplam ihracattaki payim1 gosteren “orerate”
degiskeni, insan sermayesi indeksini gosteren “humcap” degiskeni ve cari fiyatlarla sermaye
stokunu gosteren (milyon 2005US$ cinsinden) “capstockcur” degiskenleri kontrol degiskeni
olarak ilave edilmistir. Arastirmada sabit zaman etki (SZE) modeli ve rastsal zaman etki
(RZE) modelleri olusturulmus ve SZE ve RZE modelleri arasindan hangisinin daha
uygun olduguna Hausman testi sonuglarina gore %1 anlamlilik diizeyinde karar

verilmistir. Hausman testi sonuglarina gore tiim modellerde RZE modeli tercih edilmistir.

Finansal kalkinma ile yoksulluk arasindaki iliskinin panel veri analizi ile
calisildigi arastirmamiz, 6 farkli yoksulluk verisi ile 5 farkli finansal kalkinma verisinden
olusmakta ve dolayisiyla otuz farkli model tahminlenmektedir. Model kurma ve tahmin
stirecinde izlenen yol, tim modellerde bagimli degisken yoksulluk iken finansal kalkinma
bagimsiz degiskenimize ilaveten kontrol degiskenleri olarak yoksulluk, orerate, humcap ve

capstockcur kullanilmigtir.

Elde edilen bulgular 1s18inda yoksulluk ve finansal kalkinma arasinda finansal
kalkinmanin yoksullugu azaltict etkisi oldugu goriilmiistiir. Bu baglamda yoksullugun
azaltilmasi ve kalkinma hiz1 genellikle finansman ile saglanacagi i¢in kaynak ayirmak
onemlidir. Ciinkii kalkinabilmek i¢in uygun kaynaklar1 ayiran iilkeler bu kaynaklari
yerinde kullanarak bir zaman sonra zenginlesebilmektedir. Kaynak ayrilmasi hususu
tiretimin hepsinin tiikketime yoneltilmeyip birazinin da yatirima yoneltilmesi olarak ifade
edilebilir. Bu da toplumdaki tasarruf miktarin1 artirarak kalkinabilmek igin gerekli

kaynaklar1 olusturabilmektedir.

Yapilan analizlerde finansal gelismisligin insani kalkinmighgi arttirici ve
yoksullugu azaltic1 yonde bir etkiye sahip oldugu goriilmektedir. Calismadaki bulgular
bir ekonomide finansal kalkinmislik diizeyi artarsa o lilkede yoksullugun azalacagi ve

dolayisiyla insani kalkinmighigin artacagina isaret etmektedir.

Gilinlimiizde biiyiik bir sorun teskil eden yoksullugun azaltilmas: i¢in finansal
gelismiglik diizeyinin artirilmas1 hedeflenmeli ve dolayisiyla finansal gelismislik

diizeyini artirict plan ve programlar yapilmalidir.
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