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BIST 25 Siirdiiriilebilirlik Endeksi isletmelerinde Yesil Yikama Risklerinin Degerlendirilmesi:

Kapsam 1 ve Kapsam 2 Emisyon Analizi
Samet CERIBAS!, Prof. Dr. Ummiihan ASLAN?

Bu calismada, BIST 25 Siirdiiriilebilirlik Endeksi'nde yer alan Isletmelerin Kapsam 1 ve Kapsam 2
emisyon performansi ile bu isletmelerin belirledikleri emisyon hedeflerinin karsilagtirilmasi
yapimustir. Elde edilen sonuglar, yesil yikama riski bakimindan analiz edilmistir.

[klim krizi isletmelerin, seffaflik ve hesap verebilirlik ilkeleri cercevesinde siirdiiriilebilirlik
raporlamasini giindeme getirmistir. Isletmelerin siirdiiriilebilirlik raporlarinda acikladiklar1 emisyon
hedefleri ile gerceklesen emisyon miktarlar: arasinda meydana gelen sapmalar yesil ytkama
endisesini artirmaktadir. Bu baglamda, 2019-2023 yillar1 arasinda 25 isletmenin emisyon verileri, yillik
bazda incelenmistir. Elde edilen sonuglar isletmelerin sera gazi emisyon hedefleriyle karsilastirilarak
hedeflerdeki sapmanin yesil yikama riski tasiyip tasimadig1 analiz edilmistir.
Sera gaz1 emisyonlarindaki artis, iklim krizi ve cevresel sorunlara neden olan unsurlarin basinda yer
almaktadir. Hgili otoriteler tarafindan belirlenmis sartlar1 yerine getiren isletmelerin, tiretmis
olduklari sera gazlar1 ve gelecekteki sera gazi tiretme hedeflerini stirdiirtilebilirlik raporlarinda
aciklamalar1 zorunlu hale gelmistir. Bu calismada, sera gazi emisyon verileri ve hedefleri
karsilastirilarak yesil yikama riskinin analiz edilmesi, calismanin 6zgiin degerini ve 6nemini ortaya
koymaktadir.
BIST 25 Siirdiiriilebilirlik Endeksinde yer alan isletmelerin stirdiirtilebilirlik raporlarinda agikladiklar:
sera gaz1 emisyon miktarlarimn yesil yikama riski tasty1p tasimadigi;

e Kapsam 1 ve Kapsam 2 emisyonlarimin 2019-2023 donemindeki degisimi,

e Isletmelerin sera gazi emisyon hedefleri ile gerceklesen sera gazi emisyon miktarlari
arasindaki sapma ve,

e Sera gaz1 emisyon verilerinin giivence denetimine tabi olmalar1 bakimindan
incelenmis ve elde edilen bulgulara gore arastirma kapsamindaki isletmelerde yesil

yikama riski olasiliginin olup olmadig; tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: klim Krizi, Yesil Yikama, Siirdiiriilebilirlik Raporlan, Bagimsiz Giivence Raporu

1Bilecik Seyh Edebali Universitesi, Lisansiistii Egitim Enstitiisti, Muhasebe ve Denetim Anabilim Dali,
E-mail: Ceribasbso6716@gmail.com

2 Bilecik Seyh Edebali Universitesi/Uygulamal1 Bilimler Fakiiltesi/Muhasebe ve Finans Yénetimi Anabilim
Dali, ummuhan.aslan@bilecik.edu.tr, Orcid:0000-0002-7926-6244
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Evaluation of Green Washing Risks in BIST 25 Sustainability Index Companies: Scope 1 and
Scope 2 Emission Analysis

This study compares the Scope 1 and Scope 2 emission performance of the companies listed in the
BIST 25 Sustainability Index with the emission reduction targets they have set. The findings are
analyzed in the context of potential greenwashing risks.

The climate crisis has placed sustainability reporting on the agenda, particularly within the
framework of transparency and accountability principles. Discrepancies between the emission
reduction targets disclosed in sustainability reports and the actual emission levels raise concerns
about potential greenwashing. In this context, the annual emission data of 25 companies were
analyzed for the period between 2019 and 2023. The findings were compared with the greenhouse gas
emission targets set by the companies to assess whether the observed deviations indicate a risk of
greenwashing.

The increase in greenhouse gas emissions is one of the primary drivers of the climate crisis and
associated environmental problems. For companies that meet the regulatory requirements, it has
become mandatory to disclose both their current greenhouse gas emissions and their future emission
reduction targets in sustainability reports. In this study, the assessment of greenwashing risk through
a comparison of actual emission data and stated targets highlights the originality and significance of
the research.

Whether the greenhouse gas emission figures disclosed in the sustainability reports of the companies
listed in the BIST 25 Sustainability Index carry a risk of greenwashing was evaluated based on three
criteria;

e changes in Scope 1 and Scope 2 emissions between 2019 and 2023,

e the deviation between the companies’” greenhouse gas emission targets and their actual
emission levels, and,

e Greenhouse gas emission data were examined in terms of whether they were subject
to assurance audits, and based on the findings, the potential presence of greenwashing

risk among the companies included in the study was assessed.

Keywords: Climate Crisis, Greenwashing, Sustainability Reports, Independent Assurance Report
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1. Giris

Iklim krizi, isletmelerden siirdiiriilebilirlik uygulamalarini sadece beyan diizeyinde degil, seffaflik ve
hesap verebilirlik ilkeleri dogrultusunda gergeklestirmelerini zorunlu hale getirmektedir. Ancak
raporlanan taahhiitler ile gercek emisyon performans: arasindaki uyumsuzluklar, yesil yikama
risklerini artirmaktadir (Delmas & Burbano, 2011).

Isletmelerin, faaliyetlerinden kaynaklanan sera gazi emisyonlarini azaltmalari ve bu siireci seffaf
bicimde raporlamalari, yatirimcilar ve paydaslar agisindan onemli bir beklenti haline gelmistir
(Yurdakul, 2024). Tiirkiye'de Borsa Istanbul (BIST) biinyesinde olusturulan BIST 25 Siirdiiriilebilirlik
Endeksi, cevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) performansi yiiksek isletmelerin stirdiirtilebilirlik
kapsaminda ki goriintirliigini artirmay1 hedeflemektedir. Bu baglamda, BIST 25 Surdiirtilebilirlik
endeksinde yer alan isletmelerin stirdiiriilebilirlik raporlarinda iklim degisikligi ile ilgili
aciklamalarmin 6lgtilebilir sekilde analiz edilmesi, ulusal diizeyde yesil yikama risklerinin anlasilmasi
yoniiyle onemlidir.

Bu calismanin amaci, siirdiiriilebilirlik raporlarinda belirtilen sera gazi emisyon miktarlarinin
belirlenen hedeflere uyumunu degerlendirmek ve hedeflerde meydana gelen sapmalar: tespit ederek
yesil yikama riski olup olmadigini analiz etmektir. Bu baglamda, 2019-2023 yillar1 arasinda yayimlanan
ve BIST 25 Siirdirilebilirlik Endeksi'nde yer alan isletmelere ait siirdiirtilebilirlik raporlar
incelenmistir. Bu isletmelerin kapsam 1 ve kapsam 2 sera gazi emisyon verileri ve hedefleri
degerlendirilmistir.

Elde edilen sonuglara gore, incelemeye konu olan isletmelerin Kapsam 1 ve Kapsam 2 emisyon
miktarlarinda azalma oldugu gortilmistiir. Bu azalmalarin sebepleri arasinda, isletmelerin
yenilenebilir enerji kullanimindaki artisn yam sira, ozellikle bazi isletmelerde emisyon
hesaplamalarina dahil edilen organizasyonel smir degisiklikleri de yer almaktadir. Ornegin, baz
kaynaklarmm Kapsam 1'den c¢ikarilarak Kapsam 3'e tasinmasi, Kapsam 1'de yapay bir azalma
yaratabilmektedir.

Ayrica, metodolojik revizyonlar da ¢nemli bir rol oynamaktadir. Operasyonel kontrol yaklagim ile
daha 6nce kullanilan emisyon faktorlerinin revize edilmesi ya da daha hassas 6l¢iimler ile geriye doniik
emisyon verilerinde azalma saglanmasi gibi uygulamalar, emisyon miktarlarimn etkilemektedir. Bunun
yan sira, daha 6nce beyan edilmeyen alt istiraklerin kapsama alinmasi durumunda, 6nceki yillarda
kapsam dist olan birimlerin sonradan dahil edilmesi, onceki yillar emisyonlarinin daha ytiksek
gosterilmesine ve dolayisiyla kiyaslama olarak azalma izlenimi vermesine yol acabilmektedir.

Bu durum, dogru bir sekilde yonetilmediginde yesil yikama riskini artiran énemli bir faktordiir.

Calisma Tasarim ve Metodoloji

Bu calismada, BIST 25 Siirdiirtilebilirlik Endeksi'nde yer alan Isletmelere ait 2019-2023 dénemine ait
emisyon verileri, kamuya acik stirdiriilebilirlik ve entegre faaliyet raporlar: araciligtyla toplanmgtir.
Hedeflenen sera gazi emisyon miktarlari ile gerceklesen sera gazi emisyon miktarlar: karsilastirilmis,
meydana gelen sapmalar raporlarda yapilan agiklamalarla analiz edilmistir?.

Raporlarda sera gaz1 emisyonlari ile ilgili yapilan agiklamalardaki tutarsizliklar igerik analizi yontemi
ile tespit edilmeye ¢alisilmstir.

1Bu ¢alismada kullanilan emisyon verileri, BIST 25 Siirdiiriilebilirlik Endeksi'nde yer alan igletmelerin 2019-2023
yillarmna ait kamuya agik siirdiiriilebilirlik ve entegre faaliyet raporlarindan elde edilmistir. S6z konusu
raporlara, ilgili isletmelerin kurumsal internet siteleri tizerinden 2024 y1il1 icerisinde erisim saglanmaistir.
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Arastirmaya sadece Kapsam 1 ve Kapsam 2 sera gazi emisyonlari dahil edilmistir. Kapsam 3
emisyonlari, tutarsizlik nedeniyle analiz disinda birakilmistir. Arastirmanin evrenine BIST 25
Surdurtlebilirlik Endeksinde yer alan 25 isletme dahil edilmistir.

Arastirmaya dahil edilen 25 isletme ve sadece 2019- 2023 yillarin1 kapsamasi, arastirmanin kisitini
olusturmaktadar.

2. Bulgular

Sera gazi emisyonlarindaki yesil yikama riski asagida verilen ti¢ kistas baglaminda sektorel bazda
degerlendirilmistir. Bu kistaslar asagidaki basliklardan olusmustur;

¢ Kapsam 1 ve Kapsam 2 emisyonlarinin 2019-2023 dénemindeki degisimi,

e Isletmelerin siirdiiriilebilirlik aciklamalar: ile emisyon azaltim hedefleri arasindaki
uyum,

e (Cevresel verilerin bagimsiz giivence denetimi kapsaminda raporlanma diizeyi.

2.1. Cimento Sektorii: C1- C2 isletmeleri

Tablo 2. 1. Cimento Sektorii Degerlendirmesi Tablosu

; . . Emisyon Azaltim .. .. Yesil Yikama
Isletme Emisyon Trendi Hedefi Giivence Denetimi Riski

C1 isletmesi (%10,44 V) (2030/ %20) Uyumlu Var Yok

C2 Isletmesi (%10,76 V) (2033/ %42,1) Uyumlu Var Yok

C1 igletmesi, 2023 y1li itibariyle Kapsam 2 emisyonlarini, Uluslararas: Yenilenebilir Enerji Sertifikasi ve
Yenilenebilir Enerji Kaynak Garanti sertifikalar1 araciligryla gerceklestirdigi enerji satin alimlar1 yoluyla
sifirladigini beyan etmistir.

Bu yaklasim, isletmenin gevresel stirdiiriilebilirlik hedeflerine ulasma cabalarinin bir parcasi olarak
degerlendirilebilir. Ancak, sertifikalara dayal1 azaltim stratejileri, fiziksel emisyon azaltiminda bir
eksiklik oldugunu diisiindiirmesi bakimindan elestiri noktasi olarak 6ne ¢ikmaktadir (Bjern vd.,
2022).

C2 igletmesi ise, Kapsam 2 emisyonlarinda, Uluslararasi Yenilenebilir Enerji Sertifikas1 ve Yenilenebilir
Enerji Kaynak Garanti sertifikalar1 araciligryla gerceklestirdigi enerji satin alimlar1 yoluyla azaltim
sagladigini beyan etmistir.

Ozellikle Kapsam 2 emisyonlarinda meydana gelen bu diisiis, isletmelerin emisyon trendinin
diismesine katkida bulunmaktadir.

22 Cam Sektorii: G1 Isletmesi

Tablo 2. 2. G1 Isletmesi Degerlendirmesi Tablosu

Isletme Emisyon Emisyon Azaltim Hedefi Giivence Yesil Yikama
Trendi Denetimi Riski
Gl Isletmesi (%27,23 1) (Ara hedef yok, 2050 Var Var
Karbon Notr) Sapma
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G1 Isletmesi, cevresel siirdiiriilebilirlik hedeflerine ulasma yolunda ara hedefler belirlememistir. Bu
durum, yesil yikama riski olasiigini artirmaktadir. Delmas ve Burbano (2011) tarafindan yapilan
arastirmalar, isletmelerin stirdiiriilebilirlik taahhiitlerini destekleyen somut hedefler belirlemediginde,
bu durumun cevresel performanslarimi sorgulanabilir hale getirdigini gostermektedir.

Ayrica, isletmeye ait sera gazi emisyon trendinin yiiksek oranda artis gostermesi ve hedef ile
uyumsuzlugu, yesil yikama riskini olasiligini artiran bir baska onemli faktordiir. Bu baglamda, sera
gaz1 emisyonlariin izlenmesi ve raporlanmasi, cevresel siirdiiriilebilirlik acisindan 6nemlidir. Zira,
hedeflerin belirlenmesi, yalnizca isletmenin cevresel performansini iyilestirmekle kalmayip, aym
zamanda paydaslarin giivenini kazanmak i¢in de gereklidir.

2.3 Petrokimya Sektorii: P1 Isletmesi

Tablo 2. 3. P1 Isletmesi Degerlendirmesi Tablosu

Isletme Emisyon Trendi Emisyon Azaltim Giivence Yesil Yikama
Hedefi Denetimi Riski
P1 Isletmesi (%6,22 1) (2035/ %40, 2050 Var Var
Karbon Notr) Sapma

P1 Isletmesi'nin sahip oldugu riizgar enerji santralinden elde edilen ve I-REC sertifikasi ile
belgelendirilen yenilenebilir enerji kullanimi, Kapsam 2 emisyonlarinda belirgin bir diisiis egilimi
saglamustir. Bu durum, isletmenin dis kaynakl sertifika alimi yerine dogrudan tiretim yoluyla emisyon
azaltimi gerceklestirmesi bakimindan stirdiirtilebilirlik agisindan 6nemli bir uygulama olarak
degerlendirilmektedir.

Bununla birlikte, isletmenin emisyon azaltim hedeflerine ulasabilmesi igin yenilenebilir enerjiye iliskin
taahhititlerini kararlilikla = stirdtirmesi biiyitk 6nem tasimaktadir. Ancak, isletmenin emisyon
trendindeki artis oran, belirlenen sera gazi emisyon azaltim hedefi ile uyumsuzluk gostermekte ve bu
durum analitik degerlendirmelerde sapmalara neden olmaktadir. Bu uyumsuzluk, yesil yikama riski
olasiligini artiran énemli bir etken olarak kabul edilmektedir.

Sonuc olarak, P1 Isletmesi'nin yenilenebilir enerji kullanimi, emisyon azaltimi agisindan olumlu bir etki
saglasa da emisyon trendindeki artis ve hedeflerle olan uyumsuzluk, siirdiirtilebilirlik taahhtitlerinin
gtivenilirligini sorgulatmaktadir.

24 Otomotiv Sektorii: O1 - O2 Isletmeleri

Tablo 2. 4. O1-O2 Isletmesi Degerlendirme Tablosu

Isletme Emisyon Trendi Emisyon Azaltim Hedefi Giivence Yesil Yikama
Denetimi Riski

O1 Isletmesi (%25,37 ) (2030/ %50) Uyumlu Yok Var

02 isletmesi (%18,91 V) (2030/ %20-%50) Uyumlu Var Var

O1 Isletmesi, yalnizca sera gazi emisyon verilerine sinirli dogrulama saglamis; diger onemli cevresel
gostergeler bagimsiz gtivence kapsamina alinmamustir. Bu durum, veri gtivenilirligi ve raporlama
seffaflig1 agisindan 6nemli bir siirlilik olusturmakta ve yesil yikama riski olasiligini artiran bir etken
olarak degerlendirilmektedir.

Ote yandan, O2 Isletmesi'nin 2019 ve 2020 yillarina ait emisyon verileri, yayimlanan siirdiiriilebilirlik
raporlarinda yer almamaktadir. Bu eksiklik, seffaflik ve analiz agisindan énemli bir kisit olusturmakta
ve emisyon yoOnetimi performansmmin yalnizca 2021 yihh ve sonrasmna ait verilerle
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degerlendirilebilmesine olanak tanimaktadir. Dolayisiyla, gegmis yillardaki performansin biitiinctil bir
sekilde analiz edilmesi kisitlanmakta ve yapilacak olan degerlendirmelerin baslangic noktas: 2021
yilina sabitlenmektedir. Bu durum, verilere dayali olarak gerceklestirilen degerlendirmelerin daha dar
bir zaman araligina odaklanmasina neden olmakta ve uzun vadeli egilimlere dair ¢ikarimlarin smirh
kalmasma yol agmaktadir.

Sonug olarak, O1 ve O2 isletmelerinin raporlama uygulamalari, cevresel stirdiiriilebilirlik hedeflerine
ulasma yolunda 6nemli sinirliliklar icermekte ve bu durum hem veri giivenilirligini hem de raporlama
seffafligini olumsuz yonde etkilemektedir.

25 Tekstil Sektorii: T1 Isletmesi

Tablo 2. 5. T1 Isletmesi Degerlendirmesi

Isletme Emisyon Trendi Emisyon Azaltim Giivence Yesil Yikama
Hedefi Denetimi Riski
T1 Isletmesi (%70,63 \) (2030/ %70) Sapma Yok Var

Suirdiiriilebilirlik raporlamasina 2020 y1l itibariyla baslayan isletmeler icin degerlendirme kapsami, bu
yil ile sinirl olarak baslatilmustir.

T1 Isletmesi'nin 2023 yili siirdiiriilebilirlik raporunda, sera gazi emisyonlarimin hesaplanmasinda
“operasyonel kontrol” yaklasimina dayali metodolojik bir revizyon yapildig: belirtilmistir.

Bu kapsamda, onceki yillarda Kapsam 3 emisyonlar1 altinda siniflandirilan bazi emisyon kalemleri
Kapsam 2 emisyonlaria aktarilmis; dogrudan kontrol saglanamayan bazi kaynaklar ise Kapsam 3
emisyonlarma dahil edilmistir. Bu degisiklik, 2023 yilinda Kapsam 2 emisyonlarinda %74,61 oraninda
goriilen artisin yalnizca operasyonel faaliyet artislarindan degil, ayn1 zamanda kapsam degisikligine
baglh metodolojik etkilerden kaynaklandigini gostermektedir.

Dolayisiyla, 2020-2023 doneminde elde edilen toplam emisyonlardaki yaklasik %70,63’liik bir emisyon
azaltim orani, bu metodolojik dontistim nedeniyle yaniltici bir gértintim arz etmektedir. Metodolojik
sapmalar nedeniyle performans degerlendirmesi smirh kalmakta ve bu durum, karsilastirmalarda
tutarsizliklara yol agmaktadir.

T1 Isletmesi'nin strdiiriilebilirlik raporlamasinda yasanan metodolojik degisiklikler, emisyon
verilerinin giivenilirligini olumsuz yonde etkilemekte ve bu durum, ge¢mis verilerle karsilastirma
yapilmasini giiclestirmektedir. Bu nedenle, isletmenin siirdiiriilebilirlik performansinin daha saglikh
bir sekilde degerlendirilmesi icin metodolojik tutarliligin saglanmasi 6nem arz etmektedir.

2.6 Finans Sektorii: F1,F2,F3,F4 ve F5 isletmeleri

Tablo 2. 6. Finans Sektdrii Isletmeleri Degerlendirme Tablosu

Isletme Emisyon Emisyon Azaltim Hedefi Giivence Yesil Yikama
Trendi Denetimi Riski
F1 igletmesi  (%82,18 V) (2030/ %90) Uyumlu Var Yok
F2 igletmesi  (%54,92 V) (2027 / %43) Uyumlu Yok Var
F3 Isletmesi  (%79,44 \) (2025/ %38, 2030/ %65) Uyumlu Var Yok
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F4 Isletmesi (%5,24\) (2035/ %63) Sapma Var Var

F5 Isletmesi  (%10,291) (2032/ %50) Sapma Var Var

F2 i§1etmesi, surdiiriilebilirlik raporlarinda sera gazi emisyonlari, elektrik tiiketimi, su kullanimi ve atik
yonetimi gibi cevresel gostergelere iliskin bagimsiz giivence denetimi bulundurmamaktadir. Bu veriler
yalnizca metodolojik dogrulama beyanlariyla sunulmustur. Literatiirde, bu tiir beyanlarin
gtivenilirligi, bagimsiz bir ti¢tincii taraf denetimiyle desteklenmedigi siirece siurh kabul edilmekte; bu
durum, seffaflik ve hesap verebilirlik acisindan yesil yikama riskini artiran bir unsur olarak
degerlendirilmektedir (Free vd., 2024).

F4 ve F5 isletmeleri ile ilgili ise, gerceklesen sera gazi emisyon trendi ile hedeflenen emisyon azaltim
analizlerinde sapmalar yasanmustir. Ozellikle, F5 isletmesine ait sera gazi emisyon oranlarmnda bir artis
gozlemlenmistir. Bu durum, yesil yikama riski olasiligini artiran bir etken olarak degerlendirilmistir.

2.7 Konglomera Sektorii: K1, K2 ve K3 Isletmeleri

Tablo 2. 7. Konglomera Isletmeleri Degerlendirmesi

Isletme Emisyon Emisyon Azaltim Hedefi Giivence Yesil Yikama
Trendi Denetimi Riski
K1 Isletmesi (%20,20 V) (2030/ %42) Uyumlu Var Yok
K2 isletmesi (%12,55 V) (2030/ %27, 2040/ %49) Sapma Yok Var
K3 Isletmesi (%19,52 1) (2030/Karbon Nétr) Sapma Var Var

K2 Isletmesi, 2018-2020 dénemine ait emisyon verilerini raporlamanmustir. Bu yillara iliskin tahmini
hesaplamalar, 2017 ve 2021 yillarina ait istirak verileri temel alinarak Ekonomik Girdi-Cikt1 (EEIO)
faktorleri araciligiyla gerceklestirilmistir. 2022 yili itibariyla gergek olgtim verilerine gegildigi beyan
edilmistir. Ancak, isletmeye ait cevresel gostergelere iliskin beyanlar Bagimsiz Giivence Goriisii ile
sunulmus olmasina ragmen, bu doneme ait kapsaml bir Bagimsiz Giivence Denetim Raporu
yayimlanmamuistir. Ayrica, sera gazi emisyon analizlerinde meydana gelen sapmalar goz ontine
alindiginda, bu durum yesil yikama riski olasilig1 olarak degerlendirilmistir.

K3 Isletmesine ait sera gazi emisyon analizlerinde sapmalar tespit edilmis ve emisyon oranlarinda
onemli diizeyde artislar gozlemlenmistir. Bu durum, yesil yikama riski tasima olasiligini giiclendiren
bir gosterge niteligindedir.

Isletme, 2021 yilini referans alarak 2030 yili icin karbon nétr olma hedefini beyan etmistir. Ancak bu
hedefe iliskin olarak, Kapsam 1 ve Kapsam 2 emisyonlar1 i¢in ayr1 ayr1 ve mutlak azaltim oranlarim
igeren spesifik hedefler aciklanmamuistir. Oysa bilim temelli emisyon azaltim stratejileri gercevesinde,
Kapsam 1 ve 2 emisyonlar: igin yiizde bazli mutlak azaltim hedeflerinin ayri ayri belirlenmesi
beklenmektedir. Bu eksiklik, soz konusu karbon nétr hedefinin seffaflik ve hesap verebilirlik diizeyini
zayiflatmakta ve stirdiriilebilirlik iddialarinin giivenilirligini sinirlamaktadir (SBTi, 2023).
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2.8 Perakende Sektorii: P-P1, P- P2 isletmeleri

Tablo 2. 8. Perakende Isletmeleri Degerlendirme Tablosu

Isletme Emisyon Emisyon Azaltim Hedefi Giivence Yesil Yikama
Trendi Denetimi Riski
P1 Isletmesi (%20,02 1) (2030/ Karbon Nétr) Sapma Yok Var
P2 Isletmesi (%15,48 V) (2030/ %42) Uyumlu Yok Var

P-P1 Isletmesi, 2023 ve 2024 Entegre Faaliyet Raporlarinda yalnizca yogunluk temelli bir hedef
belirlemis ve 2019 yilma kiyasla 2026 yilina kadar sera gazi yogunlugunu %20 oraninda azaltmay:
taahhiit etmistir. Ancak bu hedef, Kapsam 1 ve Kapsam 2 emisyonlarina iliskin herhangi bir spesifik
yil ve ytizde iceren mutlak azaltim hedefi icermemektedir.

Uluslararas: standartlara ve bilim temelli hedef belirleme ilkelerine gore, yogunluk bazli hedefler tek
basimna yeterli kabul edilmemekte; net sifir hedeflerine ulasilmasi i¢in zamana bagli, olgiilebilir ve
dogrudan emisyon miktarlarimi kapsayan mutlak azaltim taahhtitlerinin agiklanmasi beklenmektedir.
Bu baglamda, P-P1 Isletmesi’'nin stratejik seffaflig1 ve iklim sorumlulugu agisindan daha kapsaml ve
acik hedefler belirlemesi gerekmektedir.

P-P2 Isletmesinin 2019-2023 dénemine ait Siirdiiriilebilirlik Raporlarinda Bagimsiz Giivence Denetimi,
yalnizca sosyal stirdiiriilebilirlik gostergeleriyle sinirl kalmastir.

Surduriilebilirlik acisindan 6nemli olan elektrik tiiketimi, su kullanimi, atik yonetimi ve karbon
emisyonlar1 gibi diger ¢evresel verilerin giivence denetimi kapsami disinda birakilmasi, isletmenin
cevresel performans verilerinin seffafligini ve dogrulugunu zayiflatarak yesil yikama riskini
guiclendiren 6nemli bir yapisal eksiklik olarak degerlendirilmektedir.

29 Enerji Sektorii: E1- E2 Isletmeleri

Tablo 2. 9. Enerji Sektérii Degerlendirme Tablosu

Isletme Emisyon Emisyon Azaltim Giivence Yesil Yikama
Trendi Hedefi Denetimi Riski
E1 Isletmesi (%3,58 V) (2030/ %30) Sapma Var Var
E2 Isletmesi (%36,64 \) (2030/ %73,71) Uyumlu Var Yok

EA-E1 Isletmesi'nin 2019-2023 dénemine ait siirdiiriilebilirlik raporlarma yonelik gerceklestirilen
bagimsiz glivence denetimleri, yalnizca sera gazi emisyon beyanlarmi kapsamaktadir. Bu durum,
isletmenin ¢evresel siirdiiriilebilirlik performansinin biitiinciil bigimde degerlendirilmesini
engellemekte; 6zellikle elektrik tiiketimi, su kullanimi ve atik yonetimi gibi temel ¢cevresel gostergelerin
denetim disinda birakilmasi nedeniyle seffaflik ve hesap verebilirlik agisindan simrhiliklar
dogurmaktadir.

Diger yandan, isletmenin Kapsam 2 emisyonlari, incelenen bes yillik donemde stirekli bir artis egilimi
sergilemistir. Bu artisin temel nedeni, 6nceki yillarda raporlamaya dahil edilmeyen bazi alt isletmelere
ait emisyon verilerinin sonraki raporlarda ilk kez dikkate alinmasidir. Raporlama kapsamindaki bu
genisleme, toplam emisyon verilerinin daha gergekgi bir sekilde yansitilmasinmi saglamakla birlikte,
emisyon analizinde gozlemlenen artisi da daha belirgin héle getirmistir. Ancak bu durum, Kapsam 2
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emisyonlarindaki artisin yalmizca kapsam degisikligiyle sinirli olmadigini; ayni zamanda isletmenin
emisyon azaltim stratejilerinin etkililigi konusunda da soru isaretleri dogurdugunu gostermektedir.

Tim bu unsurlar birlikte degerlendirildiginde, EA-E1 Isletmesi icin hem denetim kapsamindaki
sinirliliklar hem de emisyon verilerinde gézlemlenen artis egilimi, yesil yikama riski tasima olasiligini
gticlendiren faktorler arasinda yer almaktadir.

210 Insaat & Endiistri Sektorii: IE 1 - IE 2 Isletmeleri

Tablo 2. 10. Insaat & Endiistri Sektorii Degerlendirme Tablosu

Isletme Emisyon Emisyon Azaltim Hedefi Giivence Yesil Yikama
Trendi Denetimi Riski
IE 1 Isletmesi (%50,9 V) (2030/ %27) Sapma Var Var
IE 2 Isletmesi (%18,94 V) (2030/Karbon Notr) Sapma Var Var

[E1 Isletmesine ait Kapsam 1 sera gazi emisyonlarinda, incelenen donemde dikkat cekici diizeyde artis
ve azalislar kaydedilmistir. Bu dalgalanmalarin temel nedeni olarak, ilgili yilda isletmeye ait dogal gaz
santrallerinin yeniden tam kapasiteyle faaliyete ge¢mesi ve siirdiiriilebilirlik raporlamasi kapsaminin
genisletilerek daha fazla istirak ve faaliyetin emisyon envanterine dahil edilmesi gosterilmektedir.

Bu gelismeler, metodolojik agidan degerlendirilerek “yapisal bir kirilma yil1” olarak tanimlanabilecek
bir durum yaratmakta ve yillik ortalama emisyon degisim oranlarinin hesaplanmasinda istatistiksel
dengesizliklere yol agmaktadir. Dolayisiyla, dénemsel azaltim oranlari, isletmenin gercek emisyon
azaltim performansini yansitmayabilir.

Ayrica, emisyon analizlerinde belirlenen sapmalar, isletmelerin sera gazi performansina iliskin
degerlendirmelerde belirsizlik olusturmakta; bu belirsizlik ise s6z konusu dénemin siirdiiriilebilirlik
performansinin oldugundan daha olumlu algilanmasina neden olabilmektedir. Bu durum, yesil
yikama riski tasima olasiligini artiran bir unsur olarak degerlendirilmektedir.

211  Endiistriyel Makineler Sektorii: EM 1 Isletmesi

Tablo 2. 11 Endiistriyel Makineler Degerlendirme Tablosu

Isletme Emisyon Emisyon Azaltim Giivence Denetimi  Yesil Yikama
Trendi Hedefi Riski
EM 1 Igletmesi (%0,24 V) (2030/ %40) Sapma Var Var

Incelenen donemde, isletmenin Kapsam 1 emisyonlar1 genel olarak artis egilimi gosterirken, Kapsam 2
emisyonlarinda ytiiksek oranda bir diistis kaydedilmistir. Bu diististin temel nedeni, isletmenin satin
aldig1 elektrigin tamaminin Yenilenebilir Enerji Sertifikasi (I-REC) ile belgelendirilmis olmasi seklinde
aciklanmistir. Bu uygulama, raporlanan Kapsam 2 emisyonlarmin sifira yakin diizeylere inmesine
olanak tanimustir. Isletmenin Kapsam 1 ve Kapsam 2 emisyon verileri, 2022 yilindan itibaren bagimsiz
guivence denetimi kapsaminda degerlendirilmis olmakla birlikte; elektrik tiiketimi, su kullanimi ve atik
yonetimi gibi diger cevresel gostergeler bu denetimin kapsami disinda birakilmustir.

Bu durum, stirdiiriilebilirlik performansinin yalmizca simirli bir alan tizerinden dogrulanabildigini
gostermekte ve veri giivenilirligi ile seffaflik agisindan 6nemli kisitlar ortaya koymaktadir. Dolayisiyla,
raporlanan performansin biitiinciil gevresel siirdiiriilebilirligi yansitmaktan uzak oldugu ve bu
baglamda yesil yikama riski tasima ihtimalini artirdig1 degerlendirilmektedir.
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212  Ulasim Sektorii: U 1 isletmesi

Tablo 2. 12. Ulagim Sektdrii Degerlendirme Tablosu

Isletme Emisyon Trendi Emisyon Azaltim Hedefi Giivence Yesil Yikama
Denetimi Riski
Ul Isletmesi (%183,06 )  (Birim Yolcu km (RPK) Yok Var
basina 2030/ %20)! Sapma

U1 Isletmesine ait Kapsam 1 sera gazi emisyonlarinda, 2019-2023 dénemi boyunca belirgin bir artig
egilimi gozlemlenmistir. Bu artis, isletmenin stirdiirtilebilirlik hedeflerine ulasma kapasitesine yonelik
soru isaretleri dogurmakta ve yesil yikama riski tasima olasiligini artirmaktadir.

Ozellikle 2023 y1lina ait emisyon verilerinin, ISO 14064-3 standard1 dogrultusunda ve %100 kapsamla,
“makul giivence” diizeyinde bagimsiz bir kurulus tarafindan denetlendigi beyan edilmistir. Bu durum,
ilgili y1l igin veri giivenilirligi agisindan olumlu bir gelisme olarak degerlendirilebilir.

Ancak 2019-2022 doénemine ait raporlarda, emisyon verileri CORSIA, CDP ve GHG Protokoli gibi
metodolojik cercevelere uygun olarak sunulmus olmasina ragmen, bu yillara iliskin herhangi bir
bagimsiz dogrulama veya giivence beyanina yer verilmemistir. Bu eksiklik, isletmenin
stirdiirtilebilirlik performansina iliskin ge¢mis dénem verilerinin dogrulanabilirligini sinirlamakta ve
seffaflik ilkesi ile uyusmamaktadir. Dolayisiyla, ge¢gmis dénem verilerinin dis denetimden yoksun
olmasi, isletmenin stirdiiriilebilirlik iddialarmin tutarliigina yonelik kuskular dogurmakta ve yesil
yikama riskini olasiligini gii¢clendiren bir unsur olarak degerlendirilmektedir.

213  iletisim Sektorii: IH- I1 Isletmesi

Tablo 2. 13. Iletisim Sektdrii Degerlendirme Tablosu

Isletme Emisyon Emisyon Azaltim Giivence Yesil Yikama
Trendi Hedefi Denetimi Riski
[H 1 Isletmesi (%97,24 V) (2030/ %50,47) Uyumlu Yok Yok

[H-I1 Isletmesi, Kapsam 2 sera gazi emisyonlarini, tamami yenilenebilir enerji kaynaklarindan saglanan
elektrik tiiketimi ile Yesil Enerji Sertifikalar1 (YEK-G, I-REC) araciligtyla denklestirerek sifirlamustir.

Isletmenin cevresel performans verileri, ISO 14064 gibi cevresel yonetim sistemleri gergevesinde
izlenmis ve bu sistemlerin uygulanabilirligi bagimsiz dis denetimlerle kontrol edildigi biciminde
raporlanmuistir.

Ancak, 2023 yilina ait sera gazi emisyonlarinin dogrulama siireci heniiz tamamlanmanustir. ilgili
veriler bagimsiz dogrulama stirecine tabi tutulmus olmakla birlikte, rapor igerisinde bu stirecin
sonuglarina iliskin kesinlesmis bir beyan sunulmamustir. Bu durum, ilgili yila ait emisyon verilerinin

! Isletmenin sera gazi azaltim hedefi, mutlak emisyonlara degil, emisyon yogunluguna (gram CO,/RPK) dayali
olarak belirlenmistir. Literattirde, yogunluk bazli hedeflerin mutlak emisyonlara etkisini degerlendirebilmek
amaciyla, genellikle RPK (Revenue Passenger Kilometre) diizeyinin sabit kaldig1 varsayimi temel alinmaktadir
(Transition Pathway Initiative, 2024; ICCT, 2020). Bu calismada da benzer bir yaklasim benimsenmis ve 2030 y1lina
yonelik %20 oramindaki yogunluk azaltim hedefi, RPK'nin 2023 seviyesinde sabit kaldigi varsaymm altinda
degerlendirilmistir. Boylelikle yogunluk bazli hedefin mutlak emisyonlar agisindan da yaklasik %20’lik bir
azalima karsilik geldigi kabul edilmistir. Bu yontem, Transition Pathway Initiative (2024) ve ICCT (2020)
tarafindan yayimlanan metodolojik cercevelerde de dnerilen bir uygulamadir.
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dogrulanabilirligini sinirlamakta ve seffaflik agisindan degerlendirme yapilmasin giiclestirmektedir.
Bu baglamda, denetim siirecinin tamamlanmamis olmasi, raporun giivenilirligi tizerinde olas:
belirsizlikler yaratmakta ve yesil yikama riski olasilig1 acisindan dikkate alinmasi gereken bir unsur
olarak 6ne cikmaktadir.

Ozgiin Deger ve Onem

Calisma, BIST 25 Siirdiiriilebilirlik Endeksi'nde yer alan Isletmelerin emisyon taahbhiitleri ile gercek
performans: arasindaki uyumsuzluklari ortaya koyarak;

Emisyon verilerini ve hedefleri isletme bazinda analiz edip, yesil yikama riskine yol acabilecek
uyumsuzluklari nesnel metriklerle ortaya koymaktadir.

Her Isletme icin giivence denetiminin olup olmadig1 yalnizca beyan diizeyinde degil, belge destegi ve
kapsam acgiklig1 agisindan analiz edilerek bu alanda metodolojik 6zgtinliik saglanmistir.

Turkiye ozelinde BIST 25 Stirdiirtilebilirlik Endeksi Isletmeleri tizerinden gerceklestirilen bu vaka
analizi, emisyon yonetimi ve raporlama uygulamalarimin akademik ve literatiir degerlendirmesine
bolgesel 6zgtinliik kazandirmaktadar.

Sonuclar ve Oneriler

Bu calisma, BIST 25 Siirdiiriilebilirlik Endeksi'nde yer alan yedi isletmenin, Kapsam 2 sera gazi
emisyonlarinda yenilenebilir enerji sertifikalar: (I-REC, YEK-G) araciligiyla 6nemli diistisler sagladigim
ortaya koymaktadir. Ancak, aym isletmelerin karsilik Kapsam 1 emisyonlarinin azaltilmasinda sinirl
bir performans sergiledikleri gozlemlenmistir.

Yapilan analizler sonucunda, farkh sektorlerden on sekiz isletmede yesil yikama riski olma olasiligt
tespit edilmistir. Bu isletmelerden 10 tanesinde, sera gazi emisyon azaltimi agiklamalari ile belirlenen
hedefler arasinda ki uyumsuzluklar dikkat ¢cekmis ve bu durum, kurumsal siirdiiriilebilirlik séylemleri
ile fiili performans arasindaki tutarsizligi ortaya koymustur.

Ayrica, alt1 isletmenin sera gazi emisyon verilerinin yani sira elektrik tiiketimi, su kullanimi ve atik
yonetimi gibi temel cevresel gostergelere iliskin verilerin dis denetim ile (Bagimsiz Giivence Raporu)
dogrulanmadig1 belirlenmistir. Bu durum, bagimsiz bir tiglincti taraf denetimiyle desteklenmedigi
stirece sinirh kabul edilmekte; seffaflik ve hesap verebilirlik agisindan yesil yikama riskini artiran bir
unsur olarak degerlendirilmektedir. Ayrica, sera gazi verilerinin dogrulanmasinda kullanilan bagimsiz
guivence denetimlerinin kapsami, AA1000 Assurance Standard gibi uluslararasi ilkeler dogrultusunda
degerlendirildiginde, yalnizca emisyonlara sinirli kalmasi stirdiiriilebilirlik performansimin biittinciil
yorumlanmasini engellemektedir (AA1000 Assurance Standard, 2020).

Diger yandan, iki isletmede yalnizca sera gazi emisyon verilerinde sapmalar ve denetim eksiklikleri
degil, ayn1 zamanda ara donem emisyon azaltim hedeflerinin eksikligi ile ge¢mis yillara ait veri
seffafliginin yetersizligi dikkat cekmis, bu da yesil yikama riski olasiliklarini artirmistir.

Calisma kapsaminda elde bulgular, iklim taahhtitlerinin cogu zaman sembolik diizeyde kaldigini, bu
durumun ise yatirimcr giivenini zedeleyerek, stirdiriilebilirlik raporlamalarimn giivenilirligini
sorgulanir hale getirmektedir.

Bu nedenle, 6zellikle Kapsam 1 sera gazi emisyonlarina odaklanan fiziksel azaltim stratejilerinin;
yakat tiiketimlerindeki gecisler, proses optimizasyonu, enerji verimliligi yatirimlar1 gibi somut
uygulamalarla desteklenmesi gerekmektedir. Ayrica, bilim temelli ve orta vadeli hedefler
belirlenerek seffaflik artirilmalidar.

Sera gazi performanslarinin dogru bir sekilde analiz edilebilmesi igin, raporlarda siklikla kullanilan
ancak yoruma acik olan “sera gazi yogunlugu” gibi muglak metrikler yerine, 6lgtilebilir ve mutlak
metriklerin kullanimi tesvik edilmelidir.
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Son olarak, siirdiiriilebilirlik raporlamalarinin giivenilirligini saglamak amaciyla, sera gazi1 emisyon
verileri ile birlikte kapasite, iiretim ve tiiketim verileri de bagimsiz dogrulama ve giivence
denetimine tabi tutulmalidir. Bu sekilde, isletmeler yalnizca hedef belirlemekle kalmay1p, bu hedefleri
giivence altina alacak operasyonel dontisiimlerini gerceklestirmeleri bir tercih degil, tnemli bir
zorunluluk haline gelecektir.

Kaynakca

AA1000 Assurance Standard. (2020). AA1000 Assurance Standard. AccountAbility [Erisim Tarihi: 18.06.2025.
https:/ /accountability.org/standards/aal000-assurance-standard]

BIST 25 SR. (2024). Surdurtilebilirlik raporlar1 (2019-2023), BIST 25 Siirdiirtlebilirlik Endeksi
isletmeleri. [ﬂgili isletmelerin kurumsal web sitelerinden erisilmistir.]

Bjern, A., Lloyd, S. M., Brander, M., & Matthews, H. D. (2022). Renewable energy certificates threaten
the integrity of corporate science-based targets. Nature Climate Change, 12(6), 539-546.
https://doi.org/10.1038 /s41558-022-01379-5

Delmas, M. A., & Burbano, V. C. (2011). The Drivers of Greenwashing. California Management Review,
54(1), 64-87. https:/ /doi.org/10.1525/cmr.2011.54.1.64

Free, C., Jones, S., & Tremblay, M.-S. (2024). Greenwashing and sustainability assurance: A review and
call for future research. Journal of Accounting Literature. https://doi.org/10.1108/JAL-11-2023-0201

Greenhouse Gas Protocol. (2015). Scope 2 guidance. https://ghgprotocol.org/scope-2-guidance

ICCT (International Council on Clean Transportation). (2020). CO, Emissions from Commercial Aviation, 2018
(ss. 1-36). International Council on Clean Transportation. [Erisim Tarihi: 08.05.2025.
https:/ / theicct.org/wp-content/uploads/2021 /06 / CO2-commercial-aviation-oct2020.pdf]

IPCC (Intergovernmental Panel on Climate Change). (2023). AR6 synthesis report: Climate change 2023.
https:/ /www.ipcc.ch/report/ar6/syr/

SBTi. (2023). Science Based Targets initiative. [Erisim Tarihi: 01.05.2025.
https:/ /sciencebasedtargets.org/resources/ files/SBTi-Corporate-Manual.pdf]

Transition Pathway Initiative,. (2024). Carbon Performance assessment of airlines: Note on methodology. (ss.
1-23). Transition Pathway Initiative,. [Erisim Tarihi: 08.05.2025.
https:/ / www.transitionpathwayinitiative.org/publications/uploads/2024-carbon-performance-
assessment-of-airlines-note-on-methodology.pdf]

Yurdakul, M. (2024). Sirketlerde Stirdiriilebilirligi Stratejik Olarak Giindeme Getiren Dinamikler.
Yonetim Bilimleri Dergisi, 22(52), 282-307. https:/ /doi.org/10.35408 / comuybd.1351915

53




