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ÖN SÖZ 

Sosyal Bilimler bünyesinde birçok bilim dalını barındıran ve dünyada 

her geçen gün daha çok önem kazanan bir alandır. Sosyal Bilimlerin 

faydalı olması ancak bünyesinde barındırdığı farklı bilim dallarının ortak 

çalışması ile faydalı olacaktır. Bu gerçeği gören dünyanın sayılı 

üniversiteleri bilimler arası çeşitli çalışmaları desteklemeye başlamışlardır. 

Söz konusu çalışmalardan birisi de farklı branşlardan bilim insanlarının 

bir araya gelerek ortak kitap yazmalarıdır. Bu kitap da, bahsi geçen 

gelişmelerin neticesinde ortaya çıkmıştır. Kitapta, ekonomi, iktisat, 

muhasebe, uluslararası ilişkiler, beşeri ve idari bilimler, güzel sanatlar 

alanlarından 39 yazı bulunmaktadır.  

Değerli yazıları ile kitabın ortaya çıkmasına katkıda bulunan yazarlara 

ve hakemlik yaparak yazıları kritik eden meslektaşlarımıza teşekkür 

ederiz.  

 

Prof. Dr. Zafer GÖLEN 

Doç. Dr. Sevilay ÖZER 
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ENFLASYON VE BÜYÜME ARASINDAKİ İLİŞKİNİN TESTİ: 

MENA ÜLKELERİ İÇİN PANEL ARDL YAKLAŞIMI* 

Serpil TÜRKYILMAZ1 & Nursefa ERGİN2 

Giriş 

Enflasyon ve büyüme arasındaki ilişkilerin incelenmesi akademik 

araştırmacılar, piyasa katılımcıları ve politika uygulayıcıları açısından 

önem arz etmektedir. Ülkelerin ekonomik büyümeleri ve enflasyonları 

arasındaki teorik ilişkiler uzun yıllardır tartışılmasına rağmen günümüzde 

de etkileri üzerinde kapsamlı çalışmalar devam etmektedir.  

Enflasyon ve ekonomik büyüme arasındaki ilişkiler farklı şekilde 

değerlendirilebilmektedir: Para sermaye yerini aldığında uzun dönemde 

büyüme üzerinde pozitif bir etkiye sahip olmasına sebep olmaktadır. 

Para, sermayeyi tamamlayıcı nitelikte olduğunda ise enflasyonun uzun 

vadede büyümeyi olumsuz etkilemesine neden olmaktadır. Eğer 

enflasyon oranı belirli eşik seviyesini aşarsa, enflasyonun uzun vadede 

büyüme üzerinde negatif bir etkisi söz konusu olmaktadır (Chu ve Sek, 

2014: 943).  

Ampirik kanıtların yetersizliği sebebiyle ekonomik büyüme ve 

enflasyon arasındaki ilişkiler ile ilgili tartışmalar devam etmektedir. 

Örneğin; Lupu (2010) çalışmasında Romanya’ da enflasyon ve 

ekonomik büyüme arasındaki ilişkiyi incelemiş ve 2000 yılından itibaren 

enflasyonun kontrol edilerek GSYİH’ da pozitif büyümeye neden 

olduğunu göstermiştir.   

Hasanov (2011), çalışmasında Azerbaycan için 2000-2009 yılları 

arasında enflasyonun ekonomik büyüme üzerindeki eşik etkisini 

incelemiştir. Sonuçlar; eşik seviyesinin altında enflasyonun GSYİH 

üzerinde anlamlı pozitif bir etkiye sahip olduğunu belirtirken eşik 

seviyesi %13 ü aştığında ise negatif bir etkiye sahip olduğunun kanıtını 

göstermiştir.  

Hussain ve Malik (2011), çalışmalarında 1960-2006 dönemi için 

yıllık verileri kullanarak Pakistan’ da ekonomik büyüme ve enflasyon 

arasındaki ilişkiyi hata düzeltme modeli ile değerlendirmiştir. Bulguları 

enflasyon ile ekonomik büyüme arasında pozitif ilişkinin varlığının, 

eflasyondan ekonomik büyümeye doğru tek yönlü bir nedensellik 

                                                           
* Bu çalışma 6-7 Aralık 2018 tarihlerinde, Bandırma’da düzenlenen Uluslararası Ekonomi, 

Finans ve Ekonometri Sempozyumu-ISEFE2018’nda Poster Bildiri olarak sunulmuştur. 
1 Doç. Dr., Bilecik Şeyh Edebali Üniversitesi, FEF, İstatistik ve Bilgisayar Bilimleri 

Bölümü, Email: serpil.turkyilmaz@bilecik.edu.tr 
2 Doktora Öğrencisi, Uludağ Üniversitesi, Sosyal Bilimler Enstitüsü, Ekonometri A.B.D, 

Email: 711717001@ogr.uludag.edu.tr 

mailto:711717001@ogr.uludag.edu.tr
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ilişkisinin ve enflasyonun eşik değerinden uzak olduğunun kanıtlarını 

sunmuştur.  

Chudik vd. (2013), çalışmalarında kamu borçları ve enflasyonun 

ekonomik büyüme üzerindeki etkisini 1965-2010 dönemi için seçtikleri 

40 ülke için dinamik panel veri yöntemleriyle incelemişlerdir. Bulguları 

kamu borcu ve enflasyonun ülkelerin ekonomik büyümeleri üzerinde 

uzun dönemde anlamlı negatif bir ilişkinin varlığını göstermektedir. 

Vinayagathasan (2013) çalışmasında 1980-2009 döneminde  seçilen 

32 Asya ülkesi için ekonomik büyüme ve enflasyon arasındaki ilişleri 

dinamik panel eşik büyüme regresyonu yaklaşımı ile incelenmiştir ve 

doğrusal olmayan bir ilişki ile %1 anlam seviyesinde % 5.43 düzeyinde 

bir enflasyon eşiği bulmuştur.   

Chu ve Sek (2014), çalışmalarında 1960-2012 dönemi için düşük, orta 

ve yüksek gelirli üç ülke grubu için enflasyon ve büyüme arasındaki 

ilişkileri gecikmesi dağıtılmış regresyon modelleri ile incelemiş ve 

düşük-orta gelir grubundaki ülkeler için uzun dönem ilişkinin varlığını 

göstermişler fakat yüksek gelir grubundaki ülkeler için anlamlı bir uzun 

dönem ilişkisi bulamamışlardır.  

Idris ve Bakar (2017) çalışmalarında ise Nijerya için enflasyon ve 

ekonomik büyüme arasındaki ilişkileri kavramsal bir yaklaşımla 

incelemişlerdir. Bulguları Nijerya’daki enflasyon trendinin 

sürdürülebilir büyümeyi negatif etkilediği yönündedir.  

Obradovic vd. (2017) çalışmalarında 2007-2014 dönemi için 

Sırbistan’ da ekonomik büyüme üzerine enflasyonun etkisini ARDL 

yöntemi ile incelemişler Toda-Yamamoto yöntemi ile kısa dönem 

nedensellik ilişkisini değerlendirmişlerdir. Çalışma bulguları iki 

değişken arasında uzun dönem eşbütünleşme ilişkisi ile enflasyondan 

ekonomik büyümeye doğru tek yönlü bir nedensellik ilişkisi 

göstermektedir.  

Švigir ve Miloš (2017)’ in çalışmalarında 1980-2016 için İtalya ve 

Avusturya’ da ekonomik büyüme ve enflasyon arasındaki ilişkiler için 

bir istatistiksel ve ekonometrik karşılaştırmalı bir yaklaşım söz 

konusudur. Düşük enflasyonun ekonomik büyüme üzerinde etkili yeterli 

bir faktör olmadığı sonucuna ulaşmışlardır.  

Özet olarak verilen literatürden de görüleceği üzere ülkelerin 

ekonomik büyümeleri ve enflasyonları arasındaki ilişkilerle ilgili farklı 

yaklaşım ve yöntemlerle farklı sonuçlar elde edilmiştir. Çalışma bu 

anlamda, seçilen bazı MENA ülkeleri için ekonomik büyüme ve 

enflasyon arasındaki ilişkiyi Panel ARDL yaklaşımı ile inceleyerek elde 

ettiği bulguları ile literatüre katkı sağlaması beklenen ilave bir çalışma 

niteliğindedir.  
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2. Analiz ve Bulgular  

Bu çalışmada 1968-2016 dönemi için Panel Gecikmesi Dağıtılmış 

Otoregresif Model (ARDL) yaklaşımı kullanılarak, seçilmiş Orta Doğu 

ve Kuzey Afrika (MENA) ülkelerinde (Cezayir, Mısır, İran, İsrail, 

Ürdün, Kuveyt, Fas, Suudi Arabistan ve Türkiye) enflasyon ve büyüme 

arasındaki ampirik ilişkiler incelenmiştir. Yıllık çalışma verileri Dünya 

Bankası veri tabanından (https://datacatalog.worldbank.org/) elde 

edilmiştir.  

Logaritmik dönüşümlü TÜFE verileri Enflasyon, logaritmik GSYİH 

verileri ise ülkelerin büyüme göstergeleri olarak kullanılmıştır.  Şekil 

1’de Ülkelere Göre Yıllık TÜFE ve GSYİH grafikleri verilmiştir.  

 

Şekil 1. Ülkelere Göre Yıllık TÜFE ve GSYİH Grafikleri 

 

 

Şekil 1’ de Cezayir, Mısır, İran, İsrail, Ürdün, Kuveyt, Fas, Suudi 

Arabistan ve Türkiye için 1968-2016 dönemi için yıllık TÜFE ve 

GSYİH değerlerini göstermektedir. 
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Şekil 2. Ülkelere Göre Enflasyon ve Büyüme Grafikleri 

 

 

 

Şekil 2 ise 1968-2016 döneminde seçilen MENA ülkelerinin 

enflasyon ve büyümeleri için bir gösterge olarak kullanılan logaritmik 

dönüşümlü TÜFE ve GSYİH grafiklerini göstermektedir. Tablo 1 ise 

verilerin tanımlayıcı istatistiklerini vermektedir. 

Tablo 1. Tanımlayıcı İstatistikler 

Değişken Gözlem Ortalama Standart 

Sapma 

Min Max 

LTÜFE 441 2.5389 3.0987 -9.3039 5.7354 

LGSYİH 441 8.0149 1.2804 5.2096 10.9254 

*LTÜFE ve LGSYİH sırasıyla Enflasyon ve Ekonomik Büyüme’ nin göstergesi 

olarak kullanılmıştır. İzleyen kısımlarda LTÜFE için ENF, LGSYİH için EB kısaltmaları 

kullanılacaktır.  

 

Seçilen bazı MENA ülkeleri (Cezayir, Mısır, İran, İsrail, Ürdün, 

Kuveyt, Fas, Suudi Arabistan ve Türkiye) için ilgili değişkenler 

açısından yatay kesit bağımlılığının bulunup bulunmadığını analiz etmek 

için değişkenlere Pesaran (2004) Testi uygulanmıştır ve bulguları Tablo 

2’ de verilmiştir. 
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Tablo 2. Pesaran (2004) Yatay Kesit Bağımlılık Testi Sonuçları 

Değişkenler Test İstatistiği Prob 

ENF 39.24 0.000*** 

EB 36.63 0.000*** 

Not:H0: Yatay kesit bağımlılık yok, Ha: Yatay kesit bağımlılık var,***p<0.01, 

**p<0.05, *p<0.10 

Tablo 2’ de ENF ve EB değişkenleri için Prob değerleri 0.01’den 

küçük olduğu için H0 reddedilir. Değişkenlerde yatay kesit bağımlılık 

vardır. ENF ve EB değişkenleri için yatay kesit bağımlılığı söz konusu 

olduğundan ikinci nesil panel birim kök testlerinden Pesaran (2007) testi 

kullanılmaktadır. 

Tablo 3. Panel Birim Kök Test Sonucu I 

Pesaran (2007) Test Sonucu 

DEĞİŞKEN  CADFSABİT  CADFSABİT+TREND  

ENF               -1.301         -1.833   

EB                 -2.187    -2.870   

 

KD (%10)      -2.210      -2.730   

KD (%5)        -2.330         -2.840  

KD (%1)        -2.550         -3.060                

CIPSSABİT  CIPSSABİT+TREND 
ENF               -1.301      -1.833 

EB                 -2.187      -2.870 

 

KD (%10)       -2.07    -2.71 

KD (%5)         -2.19          -2.86 

KD (%1)         -2.41    -3.15 

 
Not: (i) CADF ve CIPS test istatistikleri Pesaran  (2007) tarafından türetilen yatay 

kesit bağımlılığı dikkate alan birim kök test istatistikleridir. CADF ve CIPS test 

istatistikleri Pesaran(2007) tablo değerleri ile karşılaştırılmaktadır. 

        (ii) Pesaran (2007) test hipotezleri: H0: Birim kök var, Ha: Birim kök yok 

 

ENF serisi CADF değeri %1, %5 ve %10 kritik değerlerinden büyük 

olduğu için sabit ve sabit+trend durumlarında durağan değildir. CIPS 

değeri %1, %5 ve %10 kritik değerlerinden büyük olduğu için sabit ve 

sabit+trend durumlarında durağan değildir. EB serisi CADF değerine 

göre sabitte ve sabit+trend de durağan değildir. CIPS değerine göre 

sabitte ve sabit+trend de durağan değildir. Her iki serinin birinci farkları 

için birim kök test sonuçları Tablo 4’ de gösterilmektedir. 
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Tablo 4. Panel Birim Kök Test Sonucu II 

Pesaran (2007) Test Sonucu 

DEĞİŞKEN CADFSABİT CADFSABİT+TREND CIPSSABİT CIPSSABİT+TREND 
ENF -3.148 -3.368 -3.148 -3.368 
EB -5.874 -5.916 -5.874 -5.916 

KD (%10) -2.210 -2.730 -2.05 -2.63 
KD (%5) -2.330 -2.840 -2.16 -2.75 
KD (%1) -2.550 -3.060 -2.36 -3.00 

Not: (i) CADF ve CIPS test istatistikleri Pesaran  (2007) tarafından türetilen yatay kesit 

bağımlılığını dikkate alan birim kök test istatistikleridir. CADF, CIPS test istatistikleri 

Pesaran(2007) tablo değerleri ile karşılaştırılmaktadır. (ii) Pesaran (2007) test hipotezleri 

H0: Birim kök var, Ha: Birim kök yok 

 

Birinci farkı alınan ENF ve EB değişkenlerinin CADF ve CIPS 

istatistikleri %1, %5 ve %10 anlam düzeylerinden küçük olduğu için sıfır 

hipotezi reddedilmektedir.  Buna göre seriler sabit ve sabit+trend 

durumlarında durağandır. Aynı mertebeden durağan olan değişkenler 

arasında uzun dönem ilişkisinin varlığı Westerlund (2007) Panel 

Eşbütünleşme Testi ile incelenmektedir. Test bulguları Tablo 5’ de 

gösterilmektedir. 

Tablo 5. Westerlund (2007) Panel Eşbütünleşme Testi Sonucu 

EB- ENF 

 

Test İstatistiği          Z-değeri             P-değeri 

   𝐺𝑡            -3.403                  -3.909                 0.000***     

   𝐺𝑎           -13.985                 -0.941                0.173     

   𝑃𝑡            -6.996                   -0.765                0.222       

   𝑃𝑎           -12.385                 -1.723                0.042**     

 

ENF-EB 

   𝐺𝑡             -3.287                   -3.478               0.000***    

   𝐺𝑎            -26.603                  -6.632               0.000***    

   𝑃𝑡             -5.637                    0.816                0.793 

   𝑃𝑎            -10.812                  -0.933               0.175 

Not:(i) Westerlund(2007) eşbütünleşme testinin hipotezleri;                                          

H0: Eşbütünleşme yok, Ha: Eşbütünleşme var  (ii)***p<0.01, **p<0.05, *p<0.10 

Tablo 5 incelendiğinde eşbütünleşme testine ait dört farklı test 

istatistiği elde edilmektedir. 𝐺𝑡 ve 𝑃𝑎 test istatistiklerinin Prob. değeri 

sırasıyla kritik değerden (%1,%5) küçük olduğu için sıfır hipotezi 

reddedilir. EB ile ENF arasında eşbütünleşme ilişkisi bulunmaktadır. 
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ENF ile EB arasında 𝐺𝑡 ve 𝐺𝑎 test istatistikleri eşbütünleşme ilişkisi 

olduğunu göstermektedir. 

Enflasyonun uzun dönem ekonomik büyüme üzerindeki etkisini 

veren eğim katsayılarının tahmini için Pesaran vd. (1999) tarafından 

geliştirilen ARDL yaklaşımı kullanılmaktadır. ARDL (p, q) modeli (Chu 

and Sek, 2014:945); 

iti

q

1j

jt,iij

p

1j

jt,iijit
xyy  








,    (1) 

şeklinde yazılabilmektedir. Burada i=1,2, …,N paneldeki ülkeleri, 

t=1,2, …,T zaman periyodunu ifade etmektedir. p ve q ise sırasıyla 

bağımlı ve bağımsız değişkenin ülkelere göre değişen gecikme 

değerleridir. yit; bağımlı değişken vektörünü, xit; bağımsız değişken 

vektörünü göstermektedir. Eğer regresyon modelindeki değişkenler I(1) 

ve eşbütünleşik ise uzun dönem dengesi için hata terimleri I(0) süreci 

göstermelidir. Bir vektör hata düzeltme modeli (VECM) ile uzun dönem 

dengesinden sapmalar ve uzun dönem dengesi tahmin edilebilmektedir. 

Söz konusu hata düzeltme modeli (Chu and Sek, 2014:945); 

iti

1q

1j

jt,i

'

ij

1p

1j

jt,iij)1t,i

'

11t,iiit
xyxy(y  












,  (2) 

Burada 
i

 uzun dönem parametreleridir ve 
i

 denge ya da hata 

düzeltme parametreleridir. Pesaran vd. (1999) Ortalama Grup 

Tahmincisi (Mean Group Estimation-MG) ve Havuzlanmış Ortalama 

Grup Tahmincisi (Pooled Mean Group Estimation-PMG) olarak iki farklı 

tahminci önermiştir. MGE (Mean Group Estimation) ve PMGE (Pooled 

Mean Group Estimation). MG tahmincisi, uzun dönem ARDL 

spesifikasyonundaki katsayılar üzerinde hiçbir kısıtlama yapmamakta ve 

bireysel ARDL tahminlerinde elde ettiği uzun dönem katsayılarının 

ortalamalarıyla uzun dönem katsayılarının elde edilmesini mümkün 

kılmaktadır. PMG tahmincisi ise, MG tahmincisi yerine 

kullanılabilmektedir. PMG uzun dönem katsayılarını kısıtlamakla 

birlikte sabitlerin, hata terimi varyanslarının ve kısa dönem katsayılarının 

değişmesine de izin vermektedir. Bu nedenle, panel ARDL modelinde 

değişkenlerin uzun dönem homojenlik ve kısa dönem heterojenlik 

varsayımlarının gerçekleşmesine izin vermektedir. Bununla birlikte 

model, alternatif model spefikasyonları arasında tercih yapma imkanını 

da sağlamaktadır (Erataş vd., 2015: 404). Pesaran vd (1999) MG veya 

PMG tahmincileri arasında seçimin Hausman testi ile yapılabileceğini 

belirtmektedirler. Panel ARDL tahmininde hem PMG hem de MG 

tahmini için uygun gecikme sayısının belirlenmesi gerekmektedir. 

Gecikme uzunluğunun tespiti Akaike veya Schwarz bilgi kriterlerine 

göre yapılabilmektedir.  
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 ENF ve EB arasındaki ilişki için Panel ARDL modeli tahmininde 

Havuzlanmış Ortalama Grup Tahmini (PMG) (Model II) ile Ortalama 

Grup Tahmini (MG) (Model I) arasında uygun model seçimi için 

Hausman testi uygulanmaktadır. Hausman Test sonuçları Tablo 6’ da 

verilmiştir. 

Tablo 6. Hausman Testi Sonuçları 

Model Test İstatistiği Prob. 

Model I (MG) 5.92 0.0150** 

Model II (PMG) 2.22  0.136  
Not: (i)  H0: Havuzlanmış Ortalama Grup Tahmini, 

Ha: Ortalama Grup Tahmini,   (ii) ***p<0.01, **p<0.05, *p<0.10 

Tablo 6’ daki test sonuçlarına göre Model I için %5 anlam düzeyinde 

sıfır hipotezi reddedilmektedir. Buna göre Ortalama Grup Tahmini (MG) 

yapılmaktadır. Model II için bütün anlam düzeylerinde sıfır hipotezi 

reddedilememektedir. Panel ARDL modelinin uzun dönemli tahmin 

sonuçları Tablo 7’ de gösterilmektedir.  

 

Tablo 7. Panel ARDL Uzun Dönem Tahmini 

 

Ortalama Grup Tahmini –MG (Model I) 

 

   Bağımlı   Bağımsız  Katsayı   Standart Hata     Z     P-değeri 

   Değişken Değişken 

 

     EB          ENF        0.4117      0.11503          3.58    0.000*** 

 

Havuzlanmış Ortalama Grup Tahmini-PMG (Model II) 

 

   Bağımlı     Bağımsız  Katsayı  Standart Hata     Z     P-değeri 

   Değişken   Değişken 

 

    ENF         EB       0.4627       0.0549            8.42    0.000*** 

Not: (i)Model I’de ENF: enflasyon değişkeninin uzun dönem parametresini, Model 

II’de EB: Gayri Safi Yurtiçi Hasıla değişkeninin uzun dönem parametresini ifade 

etmektedir. (ii) *,**,*** sırası ile %10, %5 ve %1 anlam düzeyleridir. 

Tabloda, EB ile ENF arasında iki farklı panel ARDL modeli tahmin 

edilmiştir. Model I’de ENF değişkeni uzun dönem parametresini temsil 

etmektedir. Model II’de EB değişkeni uzun dönem parametresini temsil 

etmektedir. Uzun dönem parametreleri %1 anlam düzeyinde istatistiksel 

olarak anlamlıdır. Uzun dönemde ENF’de meydana gelen %1’lik artış 

EB’ yi  %0.41 oranında artırmaktadır. Uzun dönemde EB’ de meydana 

gelen %1’lik artış ENF’i %0.46 oranında artırmaktadır. EB bağımlı 
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değişkeni için Panel ARDL modelinin kısa dönem tahmin sonuçları ise 

Tablo 8’ de gösterilmektedir. 

 

Tablo 8. Panel ARDL Kısa Dönem Tahmini 

Ortalama Grup Tahmini-MG (Model I) 

(EB Bağımlı Değişken) 

 

 Bağımsız      Katsayı     Standart      Z      P-değeri   

 Değişkenler                   Hata 

 EC               -0.1412      0.0158      -8.91     0.000*** 

  EB(-1)       0.1727      0.0462      3.74      0.000*** 

  EB(-2)       0.1008      0.0309      3.26      0.001*** 

  ENF           0.0940      0.2727      0.34      0.730 

  ENF(-1)     0.0017      0.1424      0.01      0.990 

  ENF (-2)   -0.1665      0.1623    -1.03      0.305   

 SABİT           0.9717      0.1364     7.12      0.000*** 

Not:(i) Tabloda, EB: ilk farkı alınmış logaritmik gayri safi yurtiçi hasıla değişkeni, 

EB(-1): ilk farkı alınmış logaritmik gayri safi yurtiçi hasıla değişkeninin birinci 

gecikmesi, EB(-2): ilk farkı alınmış logaritmik gayri safi yurtiçi hasıla değişkeninin 

ikinci gecikmesi, ENF: ilk farkı alınmış logaritmik Tüfe değişkeni, ENF(-1): ilk farkı 

alınmış logaritmik Tüfe değişkeninin birinci gecikmesi, ENF(-2): ilk farkı alınmış 

logaritmik Tüfe değişkeninin ikinci gecikmesi,EC:modelin hata düzeltme parametresi  

(ii) *,**,*** sırası ile %10, %5 ve %1 anlam düzeyleridir. 

 

Tablo 8’ deki sonuçlara göre; hata düzeltme parametresi (EC) negatif 

ve %1 anlam düzeyinde istatistiksel olarak anlamlıdır. Bu parametre 

serilerin durağan olmamasından kaynaklanan kısa dönem sapmalarının 

bir sonraki dönemde dengeye gelme hızını göstermektedir. EB ile ENF 

arasında uzun dönemli bir ilişki söz konusudur. Bir dönemde oluşan 

dengesizliklerin yaklaşık %14’ünün bir sonraki dönemde düzeleceği ve 

uzun dönem dengesine yaklaşması sağlanacağı söylenebilmektedir. 

Tablo 8’ de modelde bağımlı ve bağımsız değişkenlerin gecikmeli 

değerleri için katsayılar incelendiğinde EB(-1), EB(-2) ve sabit 

parametre %1 anlam düzeyinde istatistiksel olarak anlamlıdır. ENF 

değişkeni katsayıları istatistiksel olarak anlamlı bulunamamıştır. EB(-

1)’de meydana gelen %1’lik bir artış EB’yİ %0.17 oranında 

artırmaktadır. EB(-2)’de meydana gelen %1’lik bir artış EB’yi %0.10 

oranında artırmaktadır. 
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Tablo 9. Panel ARDL Kısa Dönem Tahmini 

Havuzlanmış Ortalama Grup Regresyonu – PMG (Model II) 

(ENF Bağımlı Değişken) 

 

Bağımsız        Katsayı      Standart      Z             P-değeri   

Değişkenler                         Hata   

EC                 -0.0277        0 .0112      -2.48       0.013**            

 ENF(-1)      0.6120         0.0538      11.36        0.000*** 

 EB              -0.1013        0.0536       -1.89      0.059* 

 EB(-1)         0.0416        0.0296        1.41       0.159 

SABİT            0.0308         0.0086        3.57         0.000*** 

Not:(i)Tabloda,ENF: ilk farkı alınmış logaritmik Tüfe değişkeninin birinci gecikmesi, 

EB: ilk farkı alınmış logaritmik gayri safi yurtiçi hasıla değişkeni, EB(-1): ilk farkı 

alınmış logaritmik gayri safi yurtiçi                  hasıla değişkeninin birinci gecikmesi, EC: 

modelin hata düzeltme parametresini temsil etmektedir.  (ii) *,**,*** sırası ile %10, %5 

ve %1 anlam düzeyleridir. 

 

Tablo 9’da hata düzeltme parametresi (EC) negatif ve %5 anlam 

düzeyinde istatistiksel olarak anlamlıdır. EB ile ENF arasında uzun 

dönemli bir ilişki söz konusudur. Bir dönemde oluşan dengesizliklerin 

yaklaşık % 2.77’si bir sonraki dönemde düzelecek ve uzun dönem 

dengesine yaklaşması sağlanacaktır. 

Tablo 9’a göre modelde bağımlı ve bağımsız değişkenlerin katsayıları 

incelendiğinde ENF(-1) ve sabit parametre %1 anlam düzeyinde EB 

%10 anlam düzeyinde istatistiksel olarak anlamlıdır. EB(-1) değişkeni 

istatistiksel olarak anlamlı değildir. ENF(-1)’de meydana gelen %1’lik 

bir artış ENF’i %0.61 oranında artırmaktadır. EB’de meydana gelen 

%1’lik bir artış ENF’i %0.10 oranında düşürmektedir. 

ENF ve EB değişkenleri arasındaki nedensellik ilişkisi için ise 

Granger nedensellik testini temel alan Dumitrescu ve Hurlin (2012)’in 

testi ile incelenmektedir. Test sonuçları Tablo 10’ da gösterilmektedir. 

Tablo 10. Nedensellik Testi Sonuçları 

Dumitrescu ve Hurlin (2012) Test Sonucu 

Nedensellik Yönü   W-bar     Z-bar (p-değeri)   Z-bar tilde (p-değeri)      

ENF EB             6.0340     10.6787 (0.0000)      9.7591 (0.0000)   

EB ENF             1.1201       0.2548 (0.7989)      0.1440 (0.8855) 

Not:(i) Testin hipotezleri: H0: X değişkeni Y değişkenin nedeni değildir 

 H0: X değişkeni Y değişkenin nedenidir. (ii) *,**,*** sırası ile %10, %5 ve %1 

anlam düzeyleridir. 

 

Tabloda 10’ da ENF ve EB arasındaki nedensellik ilişkisi için 

uygulanan Dumitrescu ve Hurlin (2012) testinin W-bar, Z-bar ve Z-bar 
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tilde olmak üzere üç farklı test istatistiği elde edilmektedir. Bulgular, EB’ 

nin  %1 anlam düzeyinde ENF’ in granger nedeni olduğunu gösterirken, 

ENF ise EB’ nin granger nedeni değildir. Buna göre EB’ den ENF’ e 

doğru tek yönlü bir nedensellik ilişkisi söz konusudur. 

3. Sonuç ve Öneriler 

Bu çalışmada, 1968-2016 yılları arasında, Panel Gecikmesi 

Dağıtılmış Otoregresif Model (ARDL) yaklaşımı kullanılarak, seçilen 

bazı Orta Doğu ve Kuzey Afrika (MENA) ülkelerinde (Cezayir, Mısır, 

İran, İsrail, Ürdün, Kuveyt, Fas, Suudi Arabistan ve Türkiye) enflasyon 

ve büyüme arasındaki ampirik ilişkileri araştırmaktadır.  

Bu amaçla analiz bulgularına göre; seçilen 8 MENA ülkesinde 1968-

2016 dönemi için enflasyon ve ekonomik büyüme arasında uzun dönem 

bir denge ilişkisinin varlığına işaret eden negatif ve anlamlı hata 

düzeltme katsayısı bir eşbütünleşme ilişkisinin kanıtını sunmaktadır. İki 

değişken uzun dönemde birbirini etkilemektedir. Kısa dönemde ise fiyat 

istikrarsızlıklarının etkisi tam olarak ortaya çıkamadığından, ülkelerin 

enflasyonlarının ekonomik büyüme üzerinde etkisi gözlenememiştir. 

Buna rağmen kısa dönemde ülkelerin büyümeleri üzerinde artış yönünde 

geçmiş dönem ekonomik büyüme etkisi söz konusudur.  

Benzer biçimde ekonomik büyümenin enflasyon üzerindeki etkisi ise 

negatiftir. Büyümenin artması enflasyonu düşürmektedir. Aynı zamanda 

ülkelerin ekonomik büyümelerinden enflasyona doğru tek yönlü bir 

nedensellik ilişkisi elde edilmiştir. Büyüme toplam talebi tetikleyerek 

fiyatlar genel düzeyini etkileyebilmektedir.  

Çalışmadan elde edilen büyümeden enflasyona doğru olan 

nedensellik ilişkisi bu durumu destekler niteliktedir. Durağan bir 

enflasyon ve sürdürülebilir bir ekonomik büyüme ülkelerin gelişmişlik 

düzeylerinin ve fiyat istikrarının önemli göstergelerindendir. Bu nedenle 

ülke ekonomilerinde istikrarın sağlanması ve büyümenin gerçekleşmesi 

ülkelerin ekonomi politikalarının temelini oluşturmaktadır.  

Sonuç olarak, ekonomik büyümenin düzenli olarak gerçekleşmesi ve 

sürdürülebilirliğinin sağlanabilmesi için fiyat istikranın temel 

belirleyicisi olan enflasyonun ülkelerin uygulayacakları makroekonomik 

politikalarla kontrol altında tutulması uygundur. 
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