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ON SOZ

Sosyal Bilimler biinyesinde bir¢ok bilim dalini barindiran ve diinyada
her gegen giin daha ¢ok Onem kazanan bir alandir. Sosyal Bilimlerin
faydali olmasi ancak biinyesinde barindirdigi farkli bilim dallarinin ortak
calismast ile faydali olacaktir. Bu gercegi goren diinyanin sayili
iiniversiteleri bilimler arasi ¢esitli caligmalar1 desteklemeye baglamislardir.

S6z konusu ¢alismalardan birisi de farkli branslardan bilim insanlarinin
bir araya gelerek ortak kitap yazmalaridir. Bu kitap da, bahsi gegen
gelismelerin neticesinde ortaya c¢ikmustir. Kitapta, ekonomi, iktisat,
muhasebe, uluslararasi iligkiler, beseri ve idari bilimler, giizel sanatlar
alanlarindan 39 yaz1 bulunmaktadir.

Degerli yazilari ile kitabin ortaya ¢ikmasina katkida bulunan yazarlara
ve hakemlik yaparak yazilar1 kritik eden meslektaglarimiza tesekkiir
ederiz.

Prof. Dr. Zafer GOLEN
Dog. Dr. Sevilay OZER
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EKONOMETRI CALISMALARI



ENFLASYON VE BUYUME ARASINDAKI ILISKININ TESTI:
MENA ULKELERI ICIN PANEL ARDL YAKLASIMI"

Serpil TURKYILMAZ' & Nursefa ERGIN?
Giris
Enflasyon ve biiyiime arasindaki iligkilerin incelenmesi akademik
arastirmacilar, piyasa katilimcilari ve politika uygulayicilart acgisindan
onem arz etmektedir. Ulkelerin ekonomik biiyiimeleri ve enflasyonlart

arasindaki teorik iliskiler uzun yillardir tartisilmasina ragmen giiniimiizde
de etkileri tizerinde kapsamli ¢aligmalar devam etmektedir.

Enflasyon ve ekonomik biiylime arasindaki iligkiler farkli sekilde
degerlendirilebilmektedir: Para sermaye yerini aldiginda uzun dénemde
biliylime iizerinde pozitif bir etkiye sahip olmasina sebep olmaktadir.
Para, sermayeyi tamamlayici nitelikte oldugunda ise enflasyonun uzun
vadede biliylimeyi olumsuz etkilemesine neden olmaktadir. Eger
enflasyon orani belirli esik seviyesini asarsa, enflasyonun uzun vadede

biiylime tizerinde negatif bir etkisi s6z konusu olmaktadir (Chu ve Sek,
2014: 943).

Ampirik kanitlarin yetersizligi sebebiyle ekonomik biiyiime ve
enflasyon arasindaki iligkiler ile ilgili tartismalar devam etmektedir.
Ornegin; Lupu (2010) calismasinda Romanya’ da enflasyon ve
ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi incelemis ve 2000 yilindan itibaren
enflasyonun kontrol edilerek GSYIH’ da pozitif bilyiimeye neden
oldugunu gostermistir.

Hasanov (2011), calismasinda Azerbaycan igin 2000-2009 yillart
arasinda enflasyonun ekonomik biiyiime {izerindeki esik etkisini
incelemistir. Sonuglar; esik seviyesinin altinda enflasyonun GSYIH
iizerinde anlamli pozitif bir etkiye sahip oldugunu belirtirken esik
seviyesi %13 ii astiginda ise negatif bir etkiye sahip oldugunun kanitini
gostermistir.

Hussain ve Malik (2011), ¢alismalarinda 1960-2006 dénemi igin
yillik verileri kullanarak Pakistan’ da ekonomik biiylime ve enflasyon
arasindaki iligkiyi hata diizeltme modeli ile degerlendirmistir. Bulgular
enflasyon ile ekonomik biiylime arasinda pozitif iliskinin varliginin,
eflasyondan ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii bir nedensellik

* Bu galigma 6-7 Aralik 2018 tarihlerinde, Bandirma’da diizenlenen Uluslararast Ekonomi,
Finans ve Ekonometri Sempozyumu-ISEFE2018’nda Poster Bildiri olarak sunulmugtur.

! Dog. Dr., Bilecik Seyh Edebali Universitesi, FEF, istatistik ve Bilgisayar Bilimleri
Boliimii, Email: serpil.turkyilmaz@bilecik.edu.tr

2 Doktora Ogrencisi, Uludag Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Ekonometri A.B.D,
Email: 711717001@ogr.uludag.edu.tr
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iligkisinin ve enflasyonun esik degerinden uzak oldugunun kanitlarini
sunmustur.

Chudik vd. (2013), galismalarinda kamu borg¢lar1 ve enflasyonun
ekonomik biiylime {izerindeki etkisini 1965-2010 dénemi igin sectikleri
40 iilke icin dinamik panel veri yontemleriyle incelemislerdir. Bulgulari
kamu borcu ve enflasyonun {ilkelerin ekonomik biiylimeleri iizerinde
uzun dénemde anlamli negatif bir iliskinin varligin1 gostermektedir.

Vinayagathasan (2013) calismasinda 1980-2009 doneminde segilen
32 Asya iilkesi i¢in ekonomik biiyiime ve enflasyon arasindaki iligleri
dinamik panel esik biiylime regresyonu yaklagimi ile incelenmistir ve
dogrusal olmayan bir iligki ile %1 anlam seviyesinde % 5.43 diizeyinde
bir enflasyon esigi bulmustur.

Chu ve Sek (2014), caligmalarinda 1960-2012 dénemi igin diisiik, orta
ve yiiksek gelirli ti¢ iilke grubu igin enflasyon ve biiyiime arasindaki
iligkileri gecikmesi dagitilmis regresyon modelleri ile incelemis ve
diisiik-orta gelir grubundaki tilkeler igin uzun donem iliskinin varligini
gostermisler fakat yiliksek gelir grubundaki iilkeler igin anlamli bir uzun
donem iliskisi bulamamuslardir.

Idris ve Bakar (2017) ¢alismalarinda ise Nijerya icin enflasyon ve
ekonomik biiylime arasindaki iligkileri kavramsal bir yaklagimla
incelemiglerdir.  Bulgular1 ~ Nijerya’daki  enflasyon  trendinin
stirdiiriilebilir biiylimeyi negatif etkiledigi yoniindedir.

Obradovic vd. (2017) calismalarinda 2007-2014 doénemi igin
Sirbistan’ da ekonomik biiyiime iizerine enflasyonun etkisini ARDL
yontemi ile incelemisler Toda-Yamamoto yontemi ile kisa donem
nedensellik iliskisini degerlendirmislerdir. Caligma bulgular1 iki
degisken arasinda uzun donem esbiitiinlesme iliskisi ile enflasyondan
ekonomik biiylimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi
gostermektedir.

Svigir ve Milo§ (2017) in calismalarinda 1980-2016 icin italya ve
Avusturya’ da ekonomik biiylime ve enflasyon arasindaki iligkiler i¢in
bir istatistiksel ve ekonometrik karsilastirmali bir yaklasim soz
konusudur. Diisiik enflasyonun ekonomik biiylime iizerinde etkili yeterli
bir faktér olmadigi sonucuna ulagmislardir.

Ozet olarak verilen literatirden de goriilecegi iizere iilkelerin
ekonomik biiylimeleri ve enflasyonlar1 arasindaki iliskilerle ilgili farkl
yaklasim ve yontemlerle farkli sonuclar elde edilmistir. Calisma bu
anlamda, segilen bazi MENA iilkeleri i¢in ekonomik biiyiime ve
enflasyon arasindaki iliskiyi Panel ARDL yaklagimi ile inceleyerek elde
ettigi bulgular ile literatiire katki saglamasi beklenen ilave bir ¢aligma
niteligindedir.



2. Analiz ve Bulgular

Bu calismada 1968-2016 donemi i¢in Panel Gecikmesi Dagitilmig
Otoregresif Model (ARDL) yaklagimi kullanilarak, se¢ilmis Orta Dogu
ve Kuzey Afrika (MENA) iilkelerinde (Cezayir, Misir, Iran, Israil,
Urdiin, Kuveyt, Fas, Suudi Arabistan ve Tiirkiye) enflasyon ve biiyiime
arasindaki ampirik iliskiler incelenmistir. Yillik calisma verileri Diinya
Bankas1 veri tabanindan (https://datacatalog.worldbank.org/) elde
edilmistir.

Logaritmik doniisiimlii TUFE verileri Enflasyon, logaritmik GSYIH
verileri ise tilkelerin biiylime gostergeleri olarak kullanilmistir.  Sekil
1’de Ulkelere Gére Yillik TUFE ve GSYIH grafikleri verilmistir.

Sekil 1. Ulkelere Gore Yillik TUFE ve GSYIH Grafikleri
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Sekil 1” de Cezayir, Misr, Iran, Israil, Urdiin, Kuveyt, Fas, Suudi
Arabistan ve Tiirkiye i¢in 1968-2016 dénemi igin yillik TUFE ve
GSYIH degerlerini gostermektedir.



Sekil 2. Ulkelere Gore Enflasyon ve Biiyiime Grafikleri
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Sekil 2 ise 1968-2016 doneminde segilen MENA {ilkelerinin
enflasyon ve bilylimeleri i¢in bir gosterge olarak kullanilan logaritmik
doniisiimlii TUFE ve GSYIH grafiklerini gdstermektedir. Tablo 1 ise
verilerin tanimlayici istatistiklerini vermektedir.

Tablo 1. Tanimlayici istatistikler

Degisken Gozlem Ortalama Standart Min Max
Sapma
LTUFE 441 2.5389 3.0987 -9.3039 5.7354
LGSYIH 441 8.0149 1.2804 5.2096 10.9254

*LTUFE ve LGSYIH sirasiyla Enflasyon ve Ekonomik Biiyiime’ nin gdstergesi
olarak kullamlmustir. izleyen kistmlarda LTUFE i¢in ENF, LGSYIH igin EB kisaltmalar1
kullanilacaktir.

Secilen bazi MENA iilkeleri (Cezayir, Misir, Iran, Israil, Urdiin,
Kuveyt, Fas, Suudi Arabistan ve Tiirkiye) icin ilgili degiskenler
acisindan yatay kesit bagimliliginin bulunup bulunmadigini analiz etmek
i¢cin degiskenlere Pesaran (2004) Testi uygulanmistir ve bulgular1 Tablo
2’ de verilmistir.



Tablo 2. Pesaran (2004) Yatay Kesit Bagimlilik Testi Sonuglari

Degiskenler Test Istatistigi Prob
ENF 39.24 0.000***
EB 36.63 0.000***

Not:H,: Yatay kesit bagimlilik yok, H,: Yatay kesit bagimlilik var,***p<0.01,
**p<0.05, *p<0.10

Tablo 2’ de ENF ve EB degiskenleri i¢in Prob degerleri 0.01’den

kiiciik oldugu i¢in Hy reddedilir. Degiskenlerde yatay kesit bagimlilik

vardir. ENF ve EB degiskenleri i¢in yatay kesit bagimlilig1 s6z konusu

oldugundan ikinci nesil panel birim kok testlerinden Pesaran (2007) testi

kullanilmaktadir.

Tablo 3. Panel Birim Kok Test Sonucu I

Pesaran (2007) Test Sonucu

DEGISKEN CADFSABIT CADFSABIT+TREND
ENF -1.301 -1.833

EB -2.187 -2.870

KD (%10) -2.210 -2.730

KD (%5) -2.330 -2.840

KD (%1)  -2550  -3.060

CIPSSABIT ([pSSABIT+TREND

ENF -1.301 -1.833

EB -2.187 -2.870

KD (%10) -2.07 -2.71

KD (%5) -2.19 -2.86

KD (%1)  -241 -3.15

Not: (i) CADF ve CIPS test istatistikleri Pesaran (2007) tarafindan tiiretilen yatay
kesit bagimhiligi dikkate alan birim Kok test istatistikleridir. CADF ve CIPS test
istatistikleri Pesaran(2007) tablo degerleri ile karsilastirilmaktadir.

(ii) Pesaran (2007) test hipotezleri: Hy: Birim kok var, H,: Birim kok yok

ENF serisi CADF degeri %1, %5 ve %10 kritik degerlerinden biiyiik
oldugu i¢in sabit ve sabit+trend durumlarinda duragan degildir. CIPS
degeri %1, %5 ve %10 kritik degerlerinden biiylik oldugu i¢in sabit ve
sabit+trend durumlarinda duragan degildir. EB serisi CADF degerine
gore sabitte ve sabitt+trend de duragan degildir. CIPS degerine gore
sabitte ve sabit+trend de duragan degildir. Her iki serinin birinci farklar
i¢in birim kok test sonuglar1 Tablo 4’ de gosterilmektedir.



Tablo 4. Panel Birim Kok Test Sonucu 11

Pesaran (2007) Test Sonucu
]:)ECHM CADFSABiT CADFSABiT+TREND CIPSsABiT CIPSsAB1T+TREND
ENF -3.148 -3.368 -3.148 -3.368
EB -5.874 -5.916 -5.874 -5.916
KD (%10) -2.210 -2.730 -2.05 -2.63
KD (%5) -2.330 -2.840 -2.16 -2.75
KD (%1) -2.550 -3.060 -2.36 -3.00

Not: (i) CADF ve CIPS test istatistikleri Pesaran (2007) tarafindan tiiretilen yatay kesit
bagimliligini1 dikkate alan birim kok test istatistikleridir. CADF, CIPS test istatistikleri
Pesaran(2007) tablo degerleri ile karsilastirilmaktadir. (ii) Pesaran (2007) test hipotezleri
Hy: Birim kok var, H,: Birim kék yok

Birinci farki alinan ENF ve EB degiskenlerinin CADF ve CIPS
istatistikleri %1, %5 ve %10 anlam diizeylerinden kii¢iik oldugu i¢in sifir
hipotezi reddedilmektedir. Buna gore seriler sabit ve sabit+trend
durumlarinda duragandir. Aynm1 mertebeden duragan olan degiskenler
arasinda uzun donem iligkisinin varligi Westerlund (2007) Panel

Esbiitiinlesme Testi ile incelenmektedir. Test bulgular1 Tablo 5° de
gosterilmektedir.

Tablo 5. Westerlund (2007) Panel Esbiitiinlesme Testi Sonucu

EB- ENF
Test Istatistigi Z-degeri P-degeri
Gt -3.403 -3.909 0.000***
Ga -13.985 -0.941 0.173
Pt -6.996 -0.765 0.222
Pa -12.385 -1.723 0.042**
ENF-EB
Gt -3.287 -3.478 0.000***
Ga -26.603 -6.632 0.000***
Pt -5.637 0.816 0.793
Pa -10.812 -0.933 0.175
Not: (i) Westerlund(2007) esbiitiinlesme testinin hipotezleri;

Hy: Esbiitiinlesme yok, H,: Esbiitiinlesme var (ii)***p<0.01, **p<0.05, *p<0.10

Tablo 5 incelendiginde esbiitiinlesme testine ait dort farkli test
istatistigi elde edilmektedir. Gt ve Pa test istatistiklerinin Prob. degeri
sirastyla kritik degerden (%1,%35) kiigiik oldugu i¢in sifir hipotezi
reddedilir. EB ile ENF arasinda esbiitiinlesme iligkisi bulunmaktadir.
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ENF ile EB arasinda Gt ve Ga test istatistikleri esbiitiinlesme iligkisi
oldugunu gostermektedir.

Enflasyonun uzun dénem ekonomik biiylime iizerindeki etkisini
veren egim katsayilarinin tahmini icin Pesaran vd. (1999) tarafindan
gelistirilen ARDL yaklasimi kullanilmaktadir. ARDL (p, q) modeli (Chu
and Sek, 2014:945);

3 q
Yi = z}\’ijyi,t—j +ZYini,H‘ tU +E, (1)
j=1 j=1

seklinde yazilabilmektedir. Burada i=1,2, ...,N paneldeki iilkeleri,
t=1,2, ...,T zaman periyodunu ifade etmektedir. p ve q ise sirasiyla
bagimli ve bagimsiz degiskenin iilkelere gore degisen gecikme
degerleridir. yi; bagimlhi degisken vektoriinii, Xi; bagimsiz degisken
vektoriini gostermektedir. Eger regresyon modelindeki degiskenler I(1)
ve esbiitiinlesik ise uzun donem dengesi i¢in hata terimleri 1(0) siireci
gostermelidir. Bir vektor hata diizeltme modeli (VECM) ile uzun dénem
dengesinden sapmalar ve uzun dénem dengesi tahmin edilebilmektedir.
S6z konusu hata diizeltme modeli (Chu and Sek, 2014:945);

p-1 q-1
Aylt = e| (yi.tfl _lei.tfl) + Z)\'ijAyl‘lfj + Z’YIJ Xl‘lfj + ui + 8i( 1 (2)
j=1 =1

Burada B,uzun donem parametreleridir ve 6,denge ya da hata

diizeltme parametreleridir. Pesaran vd. (1999) Ortalama Grup
Tahmincisi (Mean Group Estimation-MG) ve Havuzlanmig Ortalama
Grup Tahmincisi (Pooled Mean Group Estimation-PMG) olarak iki farkli
tahminci 6nermistir. MGE (Mean Group Estimation) ve PMGE (Pooled
Mean Group Estimation). MG tahmincisi, uzun dénem ARDL
spesifikasyonundaki katsayilar iizerinde higbir kisitlama yapmamakta ve
bireysel ARDL tahminlerinde elde ettigi uzun dénem katsayilarinin
ortalamalariyla uzun doénem katsayilarinin elde edilmesini miimkiin
kilmaktadir. PMG  tahmincisi ise, MG tahmincisi  yerine
kullanilabilmektedir. PMG uzun donem katsayilarini kisitlamakla
birlikte sabitlerin, hata terimi varyanslarinin ve kisa donem katsayilarinin
degismesine de izin vermektedir. Bu nedenle, panel ARDL modelinde
degiskenlerin uzun dénem homojenlik ve kisa doénem heterojenlik
varsayimlarinin gerg¢eklesmesine izin vermektedir. Bununla birlikte
model, alternatif model spefikasyonlar1 arasinda tercih yapma imkanini
da saglamaktadir (Eratas vd., 2015: 404). Pesaran vd (1999) MG veya
PMG tahmincileri arasinda se¢imin Hausman testi ile yapilabilecegini
belirtmektedirler. Panel ARDL tahmininde hem PMG hem de MG
tahmini i¢in uygun gecikme sayisinin belirlenmesi gerekmektedir.
Gecikme uzunlugunun tespiti Akaike veya Schwarz bilgi kriterlerine
gore yapilabilmektedir.



ENF ve EB arasindaki iliski i¢in Panel ARDL modeli tahmininde
Havuzlanmig Ortalama Grup Tahmini (PMG) (Model II) ile Ortalama
Grup Tahmini (MG) (Model I) arasinda uygun model se¢imi igin
Hausman testi uygulanmaktadir. Hausman Test sonuglar1 Tablo 6’ da
verilmistir.

Tablo 6. Hausman Testi Sonuglari

Model Test Istatistigi Prob.
Model | (MG) 5.92 0.0150**
Model Il (PMG) 2.22 0.136

Not: (i) Hy: Havuzlanmis Ortalama Grup Tahmini,
H,: Ortalama Grup Tahmini, (ii) ***p<0.01, **p<0.05, *p<0.10

Tablo 6’ daki test sonuglarina gore Model I i¢in %5 anlam diizeyinde
sifir hipotezi reddedilmektedir. Buna gore Ortalama Grup Tahmini (MG)
yapilmaktadir. Model II i¢in biitiin anlam diizeylerinde sifir hipotezi
reddedilememektedir. Panel ARDL modelinin uzun dénemli tahmin
sonuclar1 Tablo 7° de gosterilmektedir.

Tablo 7. Panel ARDL Uzun Donem Tahmini

Ortalama Grup Tahmini -MG (Model 1)

Bagimli Bagimsiz Katsay1 Standart Hata Z  P-degeri
Degisken Degisken

EB ENF 0.4117 0.11503 3.58 0.000***

Havuzlanmis Ortalama Grup Tahmini-PMG (Model 1)

Bagimli Bagimsiz Katsay1 Standart Hata Z  P-degeri
Degisken Degisken

ENF EB 0.4627  0.0549 8.42 0.000***

Not: (i)Model I"de ENF: enflasyon degiskeninin uzun donem parametresini, Model
II’de EB: Gayri Safi Yurti¢i Hasila degiskeninin uzun dénem parametresini ifade
etmektedir. (i) *,**,*** sirast ile %10, %5 ve %1 anlam diizeyleridir.

Tabloda, EB ile ENF arasinda iki farkli panel ARDL modeli tahmin
edilmistir. Model I’de ENF degiskeni uzun dénem parametresini temsil
etmektedir. Model 1I’de EB degiskeni uzun dénem parametresini temsil
etmektedir. Uzun donem parametreleri %1 anlam diizeyinde istatistiksel
olarak anlamlidir. Uzun dénemde ENF’de meydana gelen %1°lik artis
EB’ yi %0.41 oraninda artirmaktadir. Uzun dénemde EB’ de meydana
gelen %1°lik artis ENF’i %0.46 oraninda artirmaktadir. EB bagimli
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degiskeni i¢in Panel ARDL modelinin kisa donem tahmin sonuglari ise
Tablo 8’ de gosterilmektedir.

Tablo 8. Panel ARDL Kisa Dénem Tahmini
Ortalama Grup Tahmini-MG (Model I)

(AEB Bagimli Degisken)
Bagimsiz  Katsayr Standart Z  P-degeri
Degiskenler Hata
EC -0.1412  0.0158 -8.91 0.000***

AEB(-1) 01727 0.0462 3.74  0.000%**
AEB(-2) 0.1008 0.0309 326 0.001***
A ENF 0.0940 02727 034 0.730
AENF(-1) 00017 01424 001 0.990
AENF(-2) -0.1665 01623 -1.03 0.305
SABIT 09717 01364 7.12  0.000%**

Not:(i) Tabloda, AEB: ilk farki alinmus logaritmik gayri safi yurti¢i hasila degiskeni,
AEB(-1): ilk farki alinmms logaritmik gayri safi yurti¢i hasila degiskeninin birinci
gecikmesi, AEB(-2): ilk farki alinmig logaritmik gayri safi yurtigi hasila degiskeninin
ikinci gecikmesi,A ENF: ilk farki alinmig logaritmik Tiife degiskeni, AENF(-1): ilk farki
alinmig logaritmik Tiife degiskeninin birinci gecikmesi, AENF(-2): ilk farki alinmig
logaritmik Tiife degiskeninin ikinci gecikmesi,EC:modelin hata diizeltme parametresi
(i) *,**,*** girasi ile %10, %5 ve %1 anlam diizeyleridir.

Tablo 8’ deki sonuglara gore; hata diizeltme parametresi (EC) negatif
ve %1 anlam diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir. Bu parametre
serilerin duragan olmamasindan kaynaklanan kisa donem sapmalarinin
bir sonraki donemde dengeye gelme hizin1 gostermektedir. EB ile ENF
arasinda uzun donemli bir iliski s6z konusudur. Bir donemde olusan
dengesizliklerin yaklasik %14 iiniin bir sonraki donemde diizelecegi ve
uzun donem dengesine yaklasmasi saglanacagi soylenebilmektedir.

Tablo 8’ de modelde bagimli ve bagimsiz degiskenlerin gecikmeli
degerleri i¢in katsayilar incelendiginde AEB(-1), AEB(-2) ve sabit
parametre %1 anlam diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir. ENF
degiskeni katsayilar istatistiksel olarak anlamli bulunamamistir. AEB(-
1)’de meydana gelen %1’lik bir artiy AEB’yl %0.17 oraninda

artirmaktadir. AEB(-2)’de meydana gelen %1°lik bir artis AEB’yi %0.10
oraninda artirmaktadir.



Tablo 9. Panel ARDL Kisa Donem Tahmini

Havuzlanmis Ortalama Grup Regresyonu — PMG (Model I1)
(AENF Bagimli Degisken)

Bagimsiz Katsayr  Standart Z P-degeri
Degiskenler Hata
EC -0.0277 0.0112 -248  0.013**
A ENF(-1) 0.6120 0.0538 11.36 0.000***
AEB -0.1013 0.0536  -1.89 0.059*
A EB(-1) 0.0416 0.0296 141  0.159
SABIT 0.0308 0.0086  3.57 0.000***

Not:(i)Tabloda,AENF: ilk fark: alinmg logaritmik Tiife degiskeninin birinci gecikmesi,
AEB: ilk farki alinmig logaritmik gayri safi yurtici hasila degiskeni, AEB(-1): ilk farki
alinmis logaritmik gayri safi yurtici hasila degiskeninin birinci gecikmesi, EC:
modelin hata diizeltme parametresini temsil etmektedir. (ii) *,**,*** sirast ile %10, %5
ve %1 anlam diizeyleridir.

Tablo 9’da hata diizeltme parametresi (EC) negatif ve %5 anlam
diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir. EB ile ENF arasinda uzun
donemli bir iligki s6z konusudur. Bir donemde olusan dengesizliklerin
yaklagik % 2.77’si bir sonraki dénemde diizelecek ve uzun doénem
dengesine yaklasmasi saglanacaktir.

Tablo 9’a gore modelde bagimli ve bagimsiz degiskenlerin katsayilari
incelendiginde AENF(-1) ve sabit parametre %1 anlam diizeyinde AEB
%10 anlam diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir. AEB(-1) degiskeni
istatistiksel olarak anlamli degildir. AENF(-1)’de meydana gelen %1°lik
bir artis AENF’i %0.61 oraninda artirmaktadir. AEB’de meydana gelen
%1°lik bir artis AENF’1 %0.10 oraninda diistirmektedir.

ENF ve EB degiskenleri arasindaki nedensellik iligkisi i¢in ise
Granger nedensellik testini temel alan Dumitrescu ve Hurlin (2012)’in
testi ile incelenmektedir. Test sonuglar1 Tablo 10 da gosterilmektedir.

Tablo 10. Nedensellik Testi Sonuglari
Dumitrescu ve Hurlin (2012) Test Sonucu
Nedensellik Yoniit W-bar  Z-bar (p-degeri) Z-bar tilde (p-degeri)
ENF< EB 6.0340 10.6787 (0.0000) 9.7591 (0.0000)
EB< ENF 1.1201  0.2548 (0.7989)  0.1440 (0.8855)
Not: (i) Testin hipotezleri: Ho: X degiskeni Y degiskenin nedeni degildir

Hy: X degiskeni Y degiskenin nedenidir. (ii) *** *** siras1 ile %10, %5 ve %l
anlam diizeyleridir.

Tabloda 10° da ENF ve EB arasindaki nedensellik iligkisi i¢in
uygulanan Dumitrescu ve Hurlin (2012) testinin W-bar, Z-bar ve Z-bar
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tilde olmak tizere ti¢ farkli test istatistigi elde edilmektedir. Bulgular, EB’
nin %1 anlam diizeyinde ENF’ in granger nedeni oldugunu gdsterirken,
ENF ise EB’ nin granger nedeni degildir. Buna gére EB’ den ENF’ e
dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi s6z konusudur.

3. Sonug ve Oneriler

Bu c¢alismada, 1968-2016 yillar1 arasinda, Panel Gecikmesi
Dagitilmis Otoregresif Model (ARDL) yaklagimi kullanilarak, secilen
bazi Orta Dogu ve Kuzey Afrika (MENA) iilkelerinde (Cezayir, Misir,
fran, Israil, Urdiin, Kuveyt, Fas, Suudi Arabistan ve Tiirkiye) enflasyon
ve bitylime arasindaki ampirik iliskileri arastirmaktadir.

Bu amagla analiz bulgularina gore; secgilen 8 MENA iilkesinde 1968-
2016 donemi i¢in enflasyon ve ekonomik biiyiime arasinda uzun dénem
bir denge iligkisinin varligina isaret eden negatif ve anlamli hata
diizeltme katsayis1 bir esbiitiinlesme iliskisinin kanitin1 sunmaktadir. Iki
degisken uzun dénemde birbirini etkilemektedir. Kisa donemde ise fiyat
istikrarsizliklarinin etkisi tam olarak ortaya ¢ikamadigindan, iilkelerin
enflasyonlarinin ekonomik biiyliime iizerinde etkisi gézlenememistir.
Buna ragmen kisa donemde iilkelerin biiyiimeleri tizerinde artig yoniinde
geemis donem ekonomik biiylime etkisi s6z konusudur.

Benzer bi¢imde ekonomik bilylimenin enflasyon lizerindeki etkisi ise
negatiftir. Biiylimenin artmas1 enflasyonu diisiirmektedir. Ayni zamanda
iilkelerin ekonomik biiylimelerinden enflasyona dogru tek yonlii bir
nedensellik iligkisi elde edilmistir. Biiylime toplam talebi tetikleyerek
fiyatlar genel diizeyini etkileyebilmektedir.

Calismadan elde edilen biiyiimeden enflasyona dogru olan
nedensellik iligkisi bu durumu destekler niteliktedir. Duragan bir
enflasyon ve siirdiiriilebilir bir ekonomik biiyiime {ilkelerin geligsmislik
diizeylerinin ve fiyat istikrarinin dnemli gostergelerindendir. Bu nedenle
iilke ekonomilerinde istikrarin saglanmasi ve biiylimenin gerceklesmesi
iilkelerin ekonomi politikalarinin temelini olusturmaktadir.

Sonug olarak, ekonomik biiyiimenin diizenli olarak gerceklesmesi ve
sirdiiriilebilirliginin ~ saglanabilmesi i¢in fiyat istikranin temel
belirleyicisi olan enflasyonun iilkelerin uygulayacaklar1 makroekonomik
politikalarla kontrol altinda tutulmasi uygundur.
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