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ON SOz

Bu tez caligmasi, benim i¢in sadece akademik bir gelisim siireci degil, ayni1 zamanda sabir ve
azimle Oriili bir 6grenme yolculugu olmustur. Arastirma siireci boyunca alanima dair
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sabirlari, anlayislar1 ve sevgi dolu manevi giicleriyle her daim yanimda olan sevgili aileme en

derin siikranlarimi sunarim.
Muhammet Tahir AKBULUT
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OZET

Bu tez, ihracat cesitliliginin belirleyicilerini {iriin kompozisyonu odaginda incelemektedir.
Kiiresel ticaret yapisinda iilkelerin dig ticaret performans: yalnizca ihracat hacmine degil,
ihracatin iiriinler arasindaki dagilimma ve ¢esitlilik diizeyine de baglidir. Ihracat sepetinin dar
bir {iriin grubunda yogunlasmasi, ekonomileri digsal soklara karsi kirilgan hale getirmekte ve
uzun donemde biiyiime ile yapisal doniisim siireclerini sinirlandirmaktadir. Bu ¢ergevede
calisma, ihracat cesitliliginin hangi kanallar {izerinden ve hangi kosullarda sekillendigini

ampirik olarak analiz etmeyi amaglamaktadir.

Calismada ihracat ¢esitliligi, yalnizca iiriin gesitliligi boyutuyla ele alinmakta ve normalize
edilmis Herfindahl-Hirschman Endeksi (HHI) kullanilarak Sl¢iilmektedir. Bu dl¢lim tercihi,
iriin sayisindaki farkliliklardan kaynaklanan olgek sorunlarmi azaltmakta ve Ulkelerarasi
karsilastirilabilirligi gliclendirmektedir. Ampirik analizler, farkli gelir diizeylerine sahip

iilkeleri kapsayan genis bir panel veri seti kullanilarak gerceklestirilmistir.

Panel veri analizlerinden elde edilen bulgular, ihracat gesitliliginin belirleyicilerinin iilkelerin
kalkinma diizeyine bagl olarak 6nemli 6l¢iide farklilastigmi gostermektedir. Gelismekte olan
iilkelerde ihracat c¢esitliligi esas olarak ekonomik biiyiime, disa agiklik ve beseri sermaye
artis1 yoluyla desteklenmekte ve bu iilkelerde c¢esitlenme siireci yeni iiriin ve sektorlerin
ihracata dahil edilmesi seklinde, baska bir deyisle niceliksel genisleme {izerinden
ilerlemektedir. Buna karsilik gelismis iilkelerde ihracat gesitliligi, kurumsal istikrar, altyapi
kalitesi ve teknolojik kapasite tarafindan belirlenmekte ve sUre¢, yeni iriin girislerinden
ziyade mevcut iirtinlerde kalite artis1 ve uzmanlasma yoluyla, bagka bir ifadeyle niteliksel

derinlesme bi¢iminde gerceklesmektedir.

Bulgular ayrica gelir diizeyi, niifus, disa agiklik, doviz kuru, fiyat istikrari, kurumsal kalite,
beseri sermaye, dogrudan yabanci yatirimlar ve altyapi gostergelerinin ihracat cesitliligi
iizerindeki etkilerinin {ilke gruplar1 arasinda yon ve biiylikliikk acisindan ayristigini ortaya
koymaktadir. Bu sonuglar, ihracat cesitlendirmesine yonelik politikalarn tek tip bir
cerceveyle ele alinamayacagim ve lilkelerin yapisal 6zellikleri ve kalkinma asamalarina gore

farkli politika bilesimlerinin gerekli oldugunu gostermektedir.

Anahtar Kelimeler: ihracat cesitliligi, iiriin cesitliligi, HHI, panel veri analizi.



ABSTRACT

This thesis examines the determinants of export diversification with a specific focus on
product composition. In the global trading system, countries’ export performance depends not
only on export volumes but also on the degree of diversification across products. Highly
concentrated export structures increase vulnerability to external shocks and may constrain
long-term growth and structural transformation. Accordingly, this study aims to identify the
channels through which export diversification evolves across different stages of development.
Export diversification is measured exclusively in terms of product diversification using the
normalized Herfindahl-Hirschman Index (HHI). This approach reduces scale-related biases
arising from differences in the number of exported products and improves cross-country
comparability. The empirical analysis relies on a broad panel dataset covering countries at
different income levels.

The panel data results reveal that the determinants of export diversification differ substantially
between developing and developed economies. In developing countries, export diversification
is primarily driven by economic growth, trade openness, and human capital accumulation. In
this group, diversification follows an extensive margin pattern, characterized by the entry of
new products and sectors into export baskets. In contrast, in developed economies, export
diversification is shaped mainly by institutional quality, infrastructure, and technological
capacity. Here, the process reflects intensive margin dynamics, with diversification occurring
through quality upgrading, innovation, and specialization within existing products rather than
through new product entry.

The findings further indicate that the effects of income, population size, trade openness,
exchange rates, price levels, institutional quality, human capital, foreign direct investment,
and infrastructure vary in both sign and magnitude across country groups. This heterogeneity
suggests that export diversification policies cannot follow a uniform approach and should
instead be tailored to countries’ structural characteristics and stages of development.

Keywords: Export diversification, product diversification, HHI, panel data analysis.
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1. GIRIS

Kiiresel ticaret sisteminde tilkelerin dis ticaret performanslari1 yalnizca toplam ihracat
hacmiyle degil, ayn1t zamanda ihracatin {iriin kompozisyonu ve g¢esitlilik diizeyi ile de
yakindan iliskilidir. Ozellikle gelismekte olan iilkeler acisindan ihracatin smirh sayida iiriine
veya dar bir sektdr grubuna yogunlasmasi, digsal soklara karsi kirillganligi artirmakta ve
biiyiime, istihdam ve makroekonomik istikrar tizerinde kalic1 riskler yaratmaktadir. Emtia
fiyatlarindaki dalgalanmalar, kiiresel talep soklar1 veya ticaret politikalarindaki ani degisimler,
thracat yapist yeterince c¢esitlenmemis ekonomilerde gelir oynakligini derinlestirmekte ve

strdiiriilebilir kalkinma siirecini sekteye ugratmaktadir (Agosin vd., 2012; Nicita ve Rollo,

2015).

Bu ¢ergevede ihracat ¢esitlendirmesi, uzun siiredir kalkinma iktisadinin ve uluslararasi
ticaret literatrinin merkezinde yer alan bir kavramdir. Klasik karsilastirmali Gistiinliik teorisi
iilkelerin goreli maliyet avantajlarina gore uzmanlagsmasini onerirken daha yeni yaklagimlar
thracat yapismin dinamik olarak evrildigini ve ekonomik kalkinma siireci boyunca cesitlilik-
yogunlagma iligkilerinin dogrusal olmadigini gostermektedir. Nitekim Imbs ve Wacziarg
(2003) ile Cadot vd. (2011), kisi basina gelir diizeyi ile iiretim ve ihracat yogunlagmasi
arasinda ters-U (hump-shaped) biciminde bir iliski oldugunu ortaya koyarak erken kalkinma
asamalarinda c¢esitlenmenin, ileri asamalarda ise yeniden uzmanlasmanin baskin hale
geldigini gostermektedir. Bu bulgu, ihracat g¢esitlendirmesinin yalnizca statik bir politika
hedefi degil, ayn1 zamanda kalkinma siirecine ickin dinamik bir olgu oldugunu

diistindiirmektedir.

Ihracat ¢esitlendirmesinin ekonomik biiyiime ve yapisal déniisiim iizerindeki rolii,
ozellikle dogal kaynak bagimlilig1 yiiksek iilkelerde daha belirgin hale gelmektedir. Dogal
kaynak rantlarina dayali ihracat yapilari, kisa vadede gelir artis1 saglasa da uzun vadede
sanayi cesitlenmesini sinirlamakta ve “kaynak laneti” olarak bilinen yapisal tuzaklari
derinlestirmektedir (Elhiraika ve Mbate, 2014; Hounsou ve Ayivodji, 2020). Bu baglamda
literatiirde, dogal kaynak gelirlerinin ihracat yogunlagsmasini artirdigi ve c¢esitlenmeyi
engelledigi yoniinde gii¢clii ampirik kanitlar bulunmaktadir (Gnangnon ve Moser, 2014;
Gnangnon, 2020; Zheng vd., 2024). Dolayisiyla ihracat g¢esitlendirmesi, yalnizca ticaret
politikalarmin degil, ayn1 zamanda sanayi politikalarinm, egitim yatirimlarmin ve finansal

gelismisligin de kesisim noktasinda yer almaktadir.



Mevcut literatiir ihracat ¢esitlendirmesinin belirleyicilerini ¢ok boyutlu bir ¢ercevede
ele almaktadir. Makroekonomik istikrar, doviz kuru rejimi, finansal gelismislik, beseri
sermaye, ticari disa agiklik ve kurumsal yapi bu baglamda en sik vurgulanan faktorler
arasinda yer almaktadir. Agosin vd. (2012), reel doviz kuru istikrarinin ihracat
cesitlendirmesini destekledigini, ancak finansal gelismisligin etkisinin iilkelere gore farklilik
gosterdigini ortaya koymaktadir. Benzer sekilde Gnangnon (2021, 2022), cok tarafli ticaret
entegrasyonunun Ozellikle disiik gelirli lilkelerde ihracat gesitlendirmesini giiglendirdigini
gostermektedir. Finansal derinlik ve krediye erisim ise bazi ¢alismalarda gesitlendirmeyi
destekleyen bir unsur olarak one ¢ikarken (Ibrahim vd., 2020; Oliveira vd., 2020), bazi
calismalarda daha karli ve yerlesik sektorlerin finansmani yoluyla ihracat yogunlasmasini

artirdigz ileri stiriilmektedir (Fonchamnyo ve Akame, 2017; Zheng vd., 2024).

Ihracat ¢esitlendirmesinin yalnizca iilke i¢i faktorlerle degil, ayn1 zamanda ticaret
ortaklarinin 6zellikleri ve dis ticaret iliskilerinin yapisi ile de sekillendigi giderek daha fazla
kabul gormektedir. Nicita ve Rollo (2015) ile Regolo (2013), ihracat yapilan iilkelerin gelir
diizeyi ve faktor donanmimi benzerliginin, ihracat {iriin cesitliligi lizerinde belirleyici rol
oynadigmi gdstermektedir. Ozellikle benzer faktdor donanimma sahip iilkeler arasindaki
ticaretin daha cesitli bir ihracat sepetiyle gergeklestigi ve buna karsilik gelismis tlkelere
yapilan ihracatin daha dar bir iiriin grubunda yogunlasabildigi ileri siiriilmektedir (Osakwe ve
Kilolo, 2018; Zheng vd., 2024). Bu bulgular, ihracat ¢esitlendirmesinin yalnizca “ne
iiretiliyor?” sorusuyla degil, ayn1 zamanda “kime satiliyor?” sorusuyla da yakindan iliskili

oldugunu ortaya koymaktadir.

Buna ek olarak, egitim diizeyi ve beseri sermaye yapisi ihracat ¢esitlendirmesinin
kritik belirleyicileri arasinda yer almaktadir. Ancak bu iliskinin dogrusal ve evrensel olmadig1
dikkat cekmektedir. Baz1 calismalar temel egitimin diisiik gelirli iilkelerde ¢esitlendirme
acisindan yeterli olabildigini savunurken (Hadjira ve Zakane, 2021; Yasar, 2021), digerleri
ileri ve teknik egitimin 6zellikle orta ve yiiksek gelirli iilkelerde daha belirleyici oldugunu
gostermektedir (Handoyo ve Ibrahim, 2021; Liew vd., 2023). Bolgesel farkliliklar da bu
baglamda onemlidir; Zheng vd. (2024), Afrika, Dogu Asya ve Latin Amerika’da ihracat

cesitlendirmesinin farkl egitim bilesenleriyle iliskilendigini ortaya koymaktadir.

Tiim bu zengin literatiire ragmen, ihracat cesitlendirmesi ¢aligmalarinin 6nemli bir
boliimii ortalama etkilere odaklanmakta ve iilkeler arasindaki heterojenligi smirli dlgiide
dikkate almaktadir. Oysa ihracat yapilar1 gerek gelir diizeyine, gerek finansal derinlige,

gerekse ticaret entegrasyonuna bagli olarak farkli rejimler altinda farkli tepkiler
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verebilmektedir. Ayrica birgok caligma belirli donemlere veya belirli iilke gruplarina
odaklanmakta; uzun donemli ve genis iilke kapsama sahip analizler sinirli kalmaktadir
(Parteka ve Tamberi, 2013; Vardanyan, 2019). Bu durum, ihracat g¢esitlendirmesinin

belirleyicilerine iligkin bulgularin genellenebilirligini zayiflatmaktadir.

Bu tez, ihracat g¢esitlendirmesinin belirleyicilerini ele alan mevcut literattirii G¢ temel
acidan genisletmektedir. {1k olarak, ¢alismada ihracat gesitliligi iiriin kompozisyonu odaginda,
normalize edilmis Herfindahl-Hirschman Endeksi (HHI) kullanilarak 6l¢iilmekte ve boylece
iirlin sayisindaki degisimlerden kaynaklanan 6lgek sorunlari giderilerek iilkeler ve donemler
arasi karsilastirilabilirlik giiclendirilmektedir. Literatiirde Theil ve Gini gibi alternatif dl¢iitler
yaygin bicimde kullanilsa da, bu ¢alismada normalize edilmis HHI nin tercih edilmesi, ithracat
yogunlagmasmin baskin triinler {izerinden nasil sekillendigini daha sezgisel ve politika
acisindan daha okunabilir bir ¢er¢evede degerlendirmeye imkan tanimaktadir (Agosin vd.,
2012; Parteka ve Tamberi, 2013). Bu tercih, 6zellikle iiriin sepetinin dar oldugu veya belirli
irlinlerin ihracat gelirleri lizerinde belirleyici oldugu {ilkelerde yogunlasma dinamiklerinin

daha net bi¢imde yakalanmasini saglamaktadir.

Ikinci olarak tez, ihracat gesitlendirmesinin belirleyicilerini genis bir iilke paneli ve
uzun dénemli bir zaman ufku iginde inceleyerek, literatiirde siklikla karsilasilan bolge-6zel
veya kisa donemli analizlerin 6tesine ge¢cmektedir. Mevcut calismalarin 6nemli bir bolimi
belirli lilke gruplarma (6rnegin Sahra Alt1 Afrika, MENA veya OECD) ya da tek iilke
orneklerine odaklanmakta ve sonuglar baglam-6zgi kalabilmektedir (Elhiraika ve Mbate,
2014; Hounsou ve Ayivodji, 2020; Kaplan ve Koluman, 2025). Bu g¢alismada ise farkli
gelismislik diizeylerine sahip iilkeler tek bir analitik c¢ergevede ele alinarak, ihracat
cesitlendirmesinin ortak siiriikleyicileri ile iilke gruplarina gore degisen dinamikleri birlikte
degerlendirme imkani elde edilmektedir. Bu yaklagim, ihracat cesitlendirmesinin evrensel ve

baglama 6zgii belirleyicilerinin ayristirilmasina katki sunmaktadir.

Uctincti ve en 6nemli katki, caligmanim ampirik tasariminda ortaya ¢ikmaktadir. Tezde
kullanilan panel veri modelleri, ihracat gesitlendirmesini etkileyen faktdrlerin esanli ve
kontrollii bicimde degerlendirilmesine olanak tanimakta, dogal kaynak rantlari, beseri
sermaye gostergeleri, finansal gelismislik, ticari disa aciklik ve makroekonomik kosullar ayni
cercevede ele alinmaktadir. Bu sayede literatiirde sik¢a vurgulanan, ancak ¢ogu zaman tekil
modellerle incelenen kanallar (6rnegin dogal kaynak bagimliligi, finansal derinlik veya egitim

dizeyi) birlikte degerlendirilebilmekte ve ihracat ¢esitlendirmesinin ¢ok boyutlu yapis1 daha



bltuncil bicimde analiz edilebilmektedir (Gnangnon ve Moser, 2014; lbrahim vd., 2020;
Yasar, 2021).

Ampirik bulgular, ihracat ¢esitlendirmesinin dinamik bir siire¢ oldugunu ve
belirleyicilerin etkilerinin her iilkede ayni yonde ve ayni biiyiikliikkte ortaya c¢ikmadigini
gostermektedir. Ozellikle dogal kaynak rantlarmin ihracat yogunlagsmasmi artirici etkisi,
literatirle uyumlu bicimde teyit edilirken (Vardanyan, 2019; Zheng vd., 2024), beseri
sermaye ve Uretim kapasitesine iliskin gostergelerin {iriin ¢esitliligini destekleyici rolii 6ne
cikmaktadir. Buna karsilik, ticari disa agikligin ve bazi finansal gostergelerin etkilerinin iilke
gruplarina ve donemlere gore farklilasabildigi goézlemlenmektedir. Bu bulgu, ihracat
cesitlendirmesinin tek receteli bir politika alani olmadigmi ve yapisal ozellikler, kaynak
donanimi ve kalkinma diizeyine bagl olarak farkli politika bilesimlerinin gerekebilecegini

ortaya koymaktadir.

Bu yonleriyle tez, ihracat gesitlendirmesi literatiiriine yalnizca yeni ampirik sonuclar
eklemekle kalmamakta ve ayni zamanda iiriin gesitliligine odaklanan 6lglim tercihi, genis
orneklem yapis1t ve biitlinciil ampirik tasarimiyla mevcut bulgularin daha sistematik ve
karsilagtirilabilir bigimde yorumlanmasina katki sunmaktadir. Elde edilen sonuclar, ihracat
cesitlendirmesini hedefleyen politikalarin hangi kosullar altinda etkili olabilecegine dair daha

net ve baglam-duyarh ¢ikarimlar tiretmeye imkan vermektedir.



2. LITERATUR TARAMASI

Ihracat gesitlendirmesi literatiirii, farkli iilke gruplarinda ve donemlerde degisen
belirleyicileri ortak bir ¢ercevede birlestirmekte ve beseri sermaye, altyapi, kurumsal kalite ve
makroekonomik kosullarin, disa agiklik ve finansal biitiinlesmeyle etkilesim iginde, iirlin ve
pazar yelpazesinin hem kapsamint hem de derinligini sekillendirdigini gostermektedir. Genis
orneklem ve uzun zaman ufku kullanan ¢alismalar, kalkinma siirecinde ¢esitlenmenin izledigi
yolu ve belirleyicilerin baglam-6zgii farkliliklarin1 dne gikarir. Ornegin Agosin vd. (2012),
yirminci yiizyilin son kiwk yilinda ii¢ farkli gesitlendirme gostergesiyle disa acikligin
ortalamada uzmanlagsmay tesvik ettigini, buna karsilik egitimin ¢esitlenmeyi destekledigini
ve ekonomik uzakligin yogunlagsmayi artirdigini gostermis ve dis ticaret hadlerindeki
iyilesmenin ¢esitlenmeyi azaltict etkisinin yliksek beseri sermaye diizeylerinde zayifladigini
vurgulamustir. Benzer bir temel siiriictiler vurgusu, model belirsizligini Bayesci ortalamalama
ile yoneten Jetter ve Hassan (2013) ile Afrika i¢in ¢ok daha genis bir degisken seti kullanan
Vogel (2025) tarafindan paylasilir: dogal kaynak rant1 ve yapisal 6zellikler uzun dénemde
belirleyici olup, bdlgesel entegrasyon ve tarifeler gibi ticaret politikalar1 6zellikle Afrika’da

cesitlenmeyi harekete gecirebilmektedir.

Sahra Alt1 Afrika caligmalari, altyapi, kamu yatirimi, insan sermayesi ve yonetisimin
birlikte hareket ettiginde gii¢lii ¢esitlenme etkileri dogurdugunu ¢ok sayida yontemle gosterir.
Elhiraika ve Mbate (2014), sistem GMM tahminleriyle kisi bagina gelir, altyapi, kamu
yatirimi, insan sermayesi ve kurumsal g¢ercevenin uzun donem siirlikleyiciler oldugunu,
Fonchamnyo ve Akame (2017) fraksiyonel logit kullanarak disa ag¢iklik, tarim ve imalat
katma degeri ile dogrudan yabanci yatirimlarin ¢esitlenmeyi artirdigimi, Fosu ve Abass (2020)
ise Ozellikle yurtici kredinin Afrika’da basat bir rol oynadigmi bulmustur. Cesitlenmenin
marjlarma duyarh tasarimlar, altyapinin cogu kez intensive marjda etkili oldugunu, yeni {iriin
ve pazar acilimlarini ise islem maliyetleri ve kurumlarm kosulladigmi gdstermektedir
(Ngassam, 2023; Osakwe ve Kilolo, 2018). Bolge-i¢i farklilasmalar da belirgindir: Frank
Bolgesi'nde WAEMU iilkeleriyle CAEMU arasindaki karsilastirmalar, gelir-gesitlenme
iliskisinin WAEMU’da ters-U, CAEMU’da U bi¢iminde seyrettigini ve demokrasinin, kamu
yatirimlariin ve finansal liberallesmenin 6nemini ortaya koymaktadir (Hounsou ve Ayivodji,
2020). Dogal kaynak statiisii ve hiikiimet kalitesine gore ayristirilmis panel modeller, kaynak
zengini Ulkelerde kaynak rantlarinin yogunlagmay1 besledigini, disa ac¢ikligin ve dogrudan
sermaye girislerinin ise petrol ihracat¢ilarinda bile c¢esitlenmeye katki sunabildigini

gostermektedir (Ibrahim vd., 2020). Bu bulgular, havalelerin kur iizerinden yarattig1



degerlenme etkisiyle ¢esitlenmeyi zayiflatabildigine dair kanitlarla tamamlanir (Vardanyan,

2019).

MENA, Asya ve gegis ekonomileri tizerine yapilan ¢alismalar, gelismislik diizeyi ve
ticaret maliyetlerinin roliinii netlestirirken, belirleyicilerin isaret ve biiyiikliigiiniin tilke gelir
gruplarma gore degisebildigini ortaya koyar. MENA i¢in ara¢ degiskenlerle endojenligin
giderildigi bir tasarimda, ekonomik gelismislik ile c¢esitlenme arasinda ters-U iliskisi
bulunurken, dogal kaynak bollugunun yogunlasmayi artirdigr ve disa agiklik ve fiziksel
sermaye birikiminin c¢esitlenmeyi destekledigi gosterilmistir (Alaya, 2012). Dogu Asya ve
Sahra Alt1 karsilastirmalari, egitim, saglik, gelir ve altyapi gibi temellerin hem yatay hem
dikey cesitlenmede belirleyici oldugunu ve dogrudan yabanci yatirimlarin Dogu Asya’da daha
giiclii, Afrika’da ise smirli ve daha ¢ok dikey marjda etkili oldugunu gostermektedir (Alemu,
2008). Geligsmislik katmanlar1 boyunca PPML tahminleri, kisi bagina gelirin diisiik ve orta
gelirli tlkelerde cesitlenmeyi artirirken yiiksek gelirli iilkelerde azaltabildigini ve insan
sermayesinin diislik/orta gelirde zayif veya negatif, yiiksek gelirde ise pozitif etkiler
iretebildigini, Ar-Ge’nin orta gelir grubunda daha giicli bir kaldirag oldugunu
belgelemektedir (Handoyo ve Ibrahim, 2021). Gegis ekonomilerinde Theil endeksinin
within/between bilesenleri iizerinden yapilan ayristirmalar, giris ve ticaret maliyetlerine
duyarliligmn intensive marjda ayr1 bir 6nem tasidigini ve aid-for-trade programlarinin etkisinin
bu kanaldan okunmasi gerektigini diisiindiirmektedir (Balavac, 2012). Hedef pazar se¢cimi de
onemlidir: donatim benzerligi yiiksek iilke ciftlerinde (Kuzey-Kuzey, Guney-Giiney) ikili
ihracat sepetlerinin daha ¢esitli oldugu ve ikili ticaret maliyetleri azaldik¢a cesitlenmenin
arttig1 ampirik olarak dogrulanmistir (Regolo, 2013). Mikro diizeyde HS-6 akimlarinda Afrika
icin kosullu logit tahminleri, bolgesel entegrasyonun yeni {iriin ve yeni pazar marjlarmni
artirdigini, 6grenme etkilerinin giicli oldugunu ve lojistik/prosediirel maliyet kisitlarmin

kritik bir fren mekanizmasi olusturdugunu gostermektedir (Kamuganga, 2012).

Tiirkiye, Pakistan ve petrol ihracat¢isi Arap {ilkeleri gibi ililke odakli caligmalar,
politika rejimleri ve donemlere gore hassasiyetlerin degistigine isaret eder. Petrol
ihracatgilarinda, uzun dénemde kaynak gelirleri yogunlasmay1 beslerken, kisi basma gelir,
beseri sermaye, disa agiklik ve dogrudan yatrimlar gesitlenmeyi desteklemektedir (Arslan,
2024). Tirkiye icin coklu yogunlasma endeksleri, iilke ¢esitliliginin 1980 sonrasi arttigini ve
disa aciklik ve dis ticaret hadlerinin, fiziki ve beseri sermayenin pozitif, kisi basina gelirin ve
dig pazarlara uzakligin negatif iligkili oldugunu ortaya koymaktadir (Emsen ve Turkmen,

2021). Dogrudan yatirimlarin iilke ve donem 6zgiiliigline gore notrlesebildigine dair bulgular



da mevcuttur: Tiirkiye 6zelinde yapilan VAR temelli bir analiz dogrudan yabanci yatirimlarin
(foreign direct investment - FDI) etkisiz, disa agikligin ise gii¢lii pozitif oldugunu rapor eder
(Cunda ve Hatirli, 2019). Pakistan 6zelinde ARDL tasarimlari, cografi yogunlagsmanin tiiriin
yogunlagmasini artirdigini ve bazi1 donemlerde FDI, diinya geliri ve reel efektif kurun deger
kaybinin gesitlenmeyi destekleyebildigini, bagska donemlerde ise resmi kur ve kiiresellesme
endekslerinin ¢esitlenmeyi zayiflatabildigini gostermistir (Mubeen ve Ahmad, 2016; Mubeen
ve Quddus, 2023). OECD ulkelerinde iklim gostergelerinin etkisine bakan bulgular, yagis ve
sicaklik artisinin  yogunlagsmay1 artirabildigini ve ekolojik ayak izindeki artisin ise
teknoloji/uyum kanaliyla yogunlasmayi azaltabildigini ortaya koymaktadir (Kaplan ve
Koluman, 2025).

Makro-finansal belirleyiciler yoniinden, finansal biitiinlesmenin farkli ilke
panellerinde ¢esitlenme i¢in hayati bir kanal oldugu GMM tahminleriyle gosterilmis, Sermaye
hareketliliginin risk paylasimi ve yeni iirlin girisleri {izerinden c¢alistig1 ileri siiriilmiistiir
(Jangam ve Akram, 2021). Kredi derinligi, mekansal bagimlilik ve ticaret yonii birlikte ele
almdiginda, yurtici kredinin c¢esitlenmeyi artirdigi; banka sube yogunlugunun (finansal
derinlesmenin belirli bir ylizii) yogunlagsmay1 besleyebildigi, yiiksek gelirli iilkelere ihracatin
yogunlagmay1 artirip onlardan ithalatin ¢esitlenmeyi destekledigi ve mekansal etkilesimlerin
ozellikle Dogu Asya’da giiclii oldugu gosterilmistir (Zheng vd., 2024). Distik gelirli
baglamlarda ARDL tahminleri kisa donemde finansal gelisme ve reel biiylimenin, uzun
donemde ticaret liberallesmesi ve dis borgla birlikte cesitlenmeyi destekledigini, hata
diizeltme dinamiklerinin hizli c¢alisabildigini gostermektedir (Mazengia vd., 2023). Kamu
harcamalarmin bilesimi de 6nemlidir. Nitekim tarim, egitim, imalat/maden ve ulastirma-ICT
gibi alanlara yonelik yatirimlarm uzun dénemde ¢esitlenmeyi destekledigi ve kisa donemde

en belirgin etkinin egitim kanalinda goriildiigii raporlanmstir (Phiri, 2022).

Kurumsal kalite, fikri mulkiyet rejimleri ve siyasal ekonomi boyutu literattriin ikinci
ana siitununu olusturur. Sahra Alt1 Afrika’da yoOnetisim gostergeleri ve egitim, hem
cesitlenmeyi hem de ihracat sofistikasyonunu artirmakta ve bu ilerleme biiyiime istikrar1 ve
bebek oliimii/yasam stiresi gibi kalkinma gostergelerinde iyilesmelerle birlikte ilerlemektedir
(Cabral ve Veiga, 2010). Gelismekte iilkelerde kiigiik ve uyarlamali buluglarin hukuki
korunmasi, daha ileri bir IPR mimarisine gecis i¢in sicrama tahtasi islevi gorerek ¢esitlenmeyi
tesvik etmektedir (Gnangnon ve Moser, 2014). Kaynak zengini iilkelerde, bagimsizlik-6ncesi
kurumsal mirasm siyasal elitlerce devam ettirilmesi, ¢esitlenme yoniinde kurumsal evrimi

tikayabilmektedir (Omgba, 2014). Ticaret politikas1 ve pazar erisimi kanali da niianshdir:



AB’nin tek tarafli tercih programlar1 genel GSP, LDC ve GSP+ kapsaminda iiriin yelpazesini
genisletebilirken bazi programlarda zamanla uzmanlagmaya yonelme de gozlenebilmekte,
dolaysiyla tercihlerin hacmi artirmasi ile iirlin yelpazesini genisletmesi ayrisabilmektedir
(Persson ve Wilhelmsson, 2016). Sahra Alt1 Afrika’da nispi pazar erisim kosullar1 ve bolge i¢i
serbestlesme, intra-bdlgesel ticareti ve gesitliligi artirmada 6nemli rol oynayabilir (Nicita ve

Rollo, 2015).

Beseri sermaye, yenilik ve dijitallesme kanallari, 6zellikle hizmet ihracat1 baglaminda
¢esitlenmenin oynaklik azaltict islevini giiglendirmektedir. Internet erisimi hizmet ihracatinda
cesitlenmeyi anlamli bicimde artrmakta ve hizmet sepetindeki genisleme gelir oynakligini
diisirmekte ve bu etki disa agiklikla birlikte giiclenmektedir (Gnangnon, 2020; 2021).
Ekonomik karmasiklik seviyesi yiiksek ekonomiler, mal piyasalarindaki aglarini
hizmetlerdeki iirlin yelpazesine tasiyabilmekte ve bu etki, dogrudan sermaye girisleri arttikca
buyumektedir (Gnangnon, 2022). Firma dlzeyinde, yenilik ve yerli pazarda stratejik
konumlanma, erisilebilir kaynaklarm 6tesinde ihracat sepetinin genislemesinde belirleyicidir
(Cirera vd., 2015). Ust yonetim takimlarmin egitim diizeyi, islevsel heterojenligi ve
uluslararas1 deneyimi, Ozellikle belirsizligin yiiksek oldugu gelismekte pazarlarda ihracat
yogunlugunu beslemektedir (Agnihotri ve Bhattacharya, 2015). Dogrudan yabanci
yatirimlarin etkisi, evre-bagimlidir: mevcut FDI stoku ve g¢esitlenme asamasma baglh olarak
neredeyse ters-U iliski gozlenebilir (Tadesse ve Shukralla, 2011). Ayrica FDI, tamamlayic1
insan sermayesi olmadiginda iliskili ¢esitlenmeyi zayiflatabilir, beseri sermayeyle etkilesim
terimleri pozitiflestiginde ise gerek iliskili gerek iligskisiz ¢esitlenmeyi destekleyebilir (Ali,
2017). Bu noktada, Afrika i¢in panel gegis regresyonlari, FDI’nin ¢esitlenme artirici etkisinin
ancak belirli bir asgari insan sermayesi esigi asildiginda kilitlenebildigini gostermektedir
(Golo, 2024).

Dogal kaynak bagimliligi, iklim ve cografya boyutlar1 literatiirde siireklilik arz eder.
Ulke 6lgeginin kiiciik olmasi, cekirdek pazarlardan uzaklhik ve ticaret engelleri uzmanlasmay1
artirirken, biiylik pazarlara erisim gesitlenmeye imkan saglar (Parteka ve Tamberi, 2013).
Kaynak zenginliginin yogunlagma tuzagna yol a¢tig1 bircok baglamda tekrarlanirken, iklim
gostergelerinin (yagis ve sicaklik) bazi yiiksek gelir 6rneklemlerinde yogunlasmay1 artirdigi,
ekolojik ayak izi kanaliyla teknoloji ve uyum politikalarinin bu etkiyi hafifletebildigi bulgusu,
iklim-uyum stratejilerinin ticaret kompozisyonu iizerinde Slgiilebilir etkileri oldugunu isaret
eder (Kaplan ve Koluman, 2025). Petrol ekonomilerinde alanlara gore ayristirilmis ¢esitlenme

endeksleri (iiretim, ihracat, kamu geliri, yatirim, istihdam), makro politikanin farkl



unsurlarmin alanlara gore farkli isaretler tiretebildigini gostermekte ve ¢esitlendirme hedefinin

tek bir metrikle izlenmesinin yetersiz olacagini isaret etmektedir (Alkhathlan vd., 2020).

Ticaret politikalar1 ve entegrasyon ekseninde, partner se¢imi ve nispi erisim kosullari
cesitlenmenin niteligini belirlemektedir. AB tercih programlarmin iiriin yelpazesini genisletici
etkileri programa ve doneme bagli olarak heterojendir ve hacim artisi ile gesitlenme artig1 her
zaman birlikte gergeklesmeyebilir (Persson ve Wilhelmsson, 2016). Afrika i¢in pazar erigimi
ve bolge i¢i serbestlesme, intra-bolgesel ticareti ve dolayisiyla gesitlenmeyi tetikleyebilir
(Nicita ve Rollo, 2015). Mikro diizeyde, iiriin ve pazar deneyimiyle biriken 6grenme etkileri,
yeni marjlarda thracati artirmaktadir (Kamuganga, 2012). Tiim bu bulgular, politika setlerinin
marj-hedefli tasarlanmasi gerektigine isaret eder: intensive marjda verimlik ve altyapi
modernizasyonu, niceliksel genislemede ise islem maliyetlerinin  disiiriilmesi,
lojistik/kurumsal engellerin hafifletilmesi ve bolgesel/tercihsiz erisimin giiglendirilmesi 6n

plana ¢ikmaktadir.

Son olarak, iilke ve bolge vakalari, donem kosullar1 ve politika rejimlerinin 6nemini
teyit eder. Brezilya’da eyaletler arasi panelde ge¢cmis ¢esitlenme performansi, egitim, patent
yogunlugu, kredi ve kamu yatirimlar1 birlikte calisarak ¢esitlenmeyi desteklemektedir
(Oliveira vd., 2020). Malezya’da tarimsal iiriinlerde bes haneli diizeyde Olgiilen ¢esitlenme,
sermaye olusumu ve disa agiklikla artarken, kisi basina gelirin ve belirli sok donemlerinin (or.
dot-com) ters yonlii etkileri bulunmaktadir (Liew vd., 2023). Botsvana’da VAR sonuglari,
biiyiime ve havalelerin ¢esitlenmeyi destekledigini, kur deger kaybinin ise zayiflattigini, hem
yurti¢i hem yabanci yatirimlarin tamamlayici rollerini géstermistir (Mbulawa ve Chingoiro,
2024). Iran’da Theil endeksiyle saptanan bulgular, i¢ ve dis giris maliyetlerinin ¢esitlenmeyle
negatif iligkisini, mevzuat sadelestirmesi, giimriikk diizenlemeleri ve ulastirma/finansal
kolaylastirmanin 6nemini 6ne ¢ikarr (Yarahmadi vd., 2022). G7 baglaminda panel AMG ve
nedensellik testleri, Ar-Ge ve disa agikligin istikrarli bigimde pozitif ve anlamli oldugunu,
finansal gelisme endekslerinin ise zaman zaman nétr ya da negatif bulgular verdigini, yonli
iliskilerin ¢ift tarafli calisabildigini gostermektedir (Cift¢i ve Dilsiz, 2024). Bu ¢esitlilik,
FDI’m evre-bagimli dogasina iligkin bulgularla (Tadesse ve Shukralla, 2011) ve bazi iilke
baglamlarinda FDI etkisinin zayiflamasiyla uyumludur (Cunda ve Hatirli, 2019).

Toparlamak gerekirse, literatiir, ihracat ¢esitlendirmesinin tek kanalli bir siire¢
olmadigini, beseri sermaye ve altyapinin neredeyse evrensel bir gereklilik, kurumsal kalitenin
bir carpan, finansal derinlik ve entegrasyonun bir kolaylastirici, dogal kaynak bagimlilig: ve

kur-etkili soklarmn ise kalic1 bir kisit oldugunu ortaya koymaktadir. Dijitallesme ve hizmetler
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kanali, ozellikle gelir oynakligini azaltan yapisal bir emniyet supabi olarak One ¢ikar.
Bolgesel entegrasyon ve nispi pazar erisimi, yeni marjlara girisin maliyetini diislirerek
politika setine somut bir kaldira¢ sunar. Bu ¢ercevede, gelistirecegimiz ampirik tasarimin ayni1
denklem mimarisini gelismis ve gelismekte Ulke Orneklemlerine esanli uygulamasi, bilesik
altyapt ve kurum endekslerini 6lciim hatasma dayanikli bicimde modellemesi ve kur, dis
ticaret hadleri, kredi, FDI ve egitim kanallarin1 marj-hedefli bir yorumla ayristirmasi,
literatlirdeki esik, heterojenlik ve baglam duyarliligi bulgularini diizenli bir senteze

kavusturarak politika agisindan daha keskin ve uygulanabilir ¢ikarimlara imkan verecektir.
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3. IHRACAT CESITLILiGININ OLCUMU
3.1. Giris

Ihracat cesitliligi, ilkelerin dis ticaret yapisinin dayanikliligini, ekonomik soklara kars:
kirilganligini ve uzun dénemli biiylime dinamiklerini anlamada merkezi bir kavramdir. Ancak
ihracat ¢esitliliginin 6l¢limii, kavramin ¢ok boyutlu dogasi nedeniyle tek bir gosterge ile tam
olarak temsil edilmesi gii¢ olan bir alani ifade etmektedir. Bu nedenle literatiirde, ihracatin
irlinler ve pazarlar arasinda nasil dagildigin1 farkli agilardan ele alan cesitli Glgiim

yaklagimlar1 gelistirilmistir.

Bu boliimde, ihracat ¢esitliliginin 6l¢timiine iliskin temel kavramsal cerceve ortaya
konulmakta, literatiirde yaygin olarak kullanilan baslica Olgiitler ayrintili bigimde ele
alinmaktadir. Ozellikle Theil endeksi, Gini katsayis1 ve HHI, teorik dayanaklari, matematiksel
tanimlar1 ve analitik kapasiteleri bakimimndan kapsamli olarak incelenmektedir. Boliimiin
sonunda ise, bu Olglitler arasinda sentez yapilarak ¢alismanin ampirik analizlerinde neden

normalize edilmis HHI nin tercih edildigi gerekgeli bicimde agiklanmaktadir.

Bu calismada ihracat cesitliligi kavrami yalnizca {riin cesitliligi boyutuyla ele
almmaktadir. Thracatin cografi dagilimi veya pazar cesitliligi bu ¢calismanin kapsami disinda
brrakilmistir. Bu tercih, ¢alismanin arastirma sorusu, veri yapisi ve analitik odag ile uyumlu
olup, ihracat yapismin iiriin kompozisyonu iizerinden degerlendirilmesini amaglamaktadir.
Dolayisiyla bu boliimde sunulan tim 06lglim yaklasimlari, ihracatin {riinler arasindaki

dagilimini esas alan bir ¢erceve igerisinde ele alinmaktadir.
3.2. ihracat Cesitliligi Kavraminin Olgiilebilir Boyutlari

Thracat cesitliligi literatiiriinde iiriin cesitliligi ve pazar ¢esitliligi siklikla birlikte ele
alinmakla birlikte, bu iki boyut analitik olarak birbirinden ayrilabilmektedir. Uriin gesitliligi,
bir {ilkenin ihracatinin kag¢ farkli tiriin tizerinden ve bu tiriinler arasinda ne 6lgiide dengeli
dagildigini ifade ederken pazar cesitliligi, ihracatin ka¢ farkl iilke veya bolgeye yoneldigini
ve cografi dagilimini yansitmaktadir (Altun ve Benli, 2021).

Bu ¢alismada odak noktasi, ihracatin tirtinler arasindaki dagilimidir. Bu nedenle 6lgiim
yaklagimlari, ihracatin iiriin bazinda yogunlagsma, esitsizlik ve dagilim yapisimi yakalamaya
yonelik endekslerle smirlandirilmistir. Pazar cesitliligi boyutunun analiz dis1 birakilmasi,
caligmanin kapsamini daraltmak yerine, iirlin kompozisyonuna iliskin sonug¢larin daha net ve

odakl1 bicimde degerlendirilmesini saglamaktadir.
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3.3. Entropi Temelli Olgtimler ve Theil Endeksi
3.3.1. Teorik Arka Plan

Theil endeksi (Theil, 1972), bilgi teorisi ve entropi kavramlarina dayanan bir
yogunlagma 0lgiistidiir. Entropi yaklasiminda temel varsayim, bir dagilimin ne kadar esit veya
diizensiz oldugunun nicel olarak olgiilebilecegidir. Ihracat cesitliligi baglaminda Theil
endeksi, ihracat gelirlerinin iirlinler ve pazarlar arasmmda ne Olgiide dengeli dagildigini

degerlendiren bir gosterge olarak kullanilmaktadir.

Bu yaklasimda ihracatin ¢ok sayida iirlin ve pazara benzer paylarla dagilmas: yiiksek
cesitliligi, thracatin belirli iirlin veya pazarlarda yogunlasmasi ise diisiik ¢esitliligi ifade

etmektedir.
3.3.2. Theil Endeksinin Matematiksel Tanim

Bir ulkenin belirli bir donemde n adet Grlin ve m adet ihracat pazari bulundugu

varsayilsin. Uriin k’nin pazar j’ye ihracat degeri Xy ile gosterilsin. Toplam ihracat degeri:
X = Yk=1 2j21 X (D.1)
seklinde tanimlandiginda, her bir tirlin—pazar akiminin toplam ihracat i¢cindeki pay1:
Pij = ~> (D.2)

olarak ifade edilir. Bu durumda Theil endeksi asagidaki sekilde tanimlanir (Bruckner,
2023):

T =%, 50, pigln (i) (D.3)

1/(nxXm)

Bu tamimda 1/(n X m) terimi, ihracatin tim {iriin-pazar kombinasyonlarina esit

dagildigi referans durumu temsil etmektedir.

Bu calismada Theil endeksine iligkin formel tanim, literatiirdeki standart yaklasimi
yansitmak amaciyla {irin-pazar gergevesinde sunulmakla birlikte, ampirik analizlerde yalnizca

tirlin boyutuna odaklanilmakta ve pazar bileseni hesaplamaya dahil edilmemektedir.
3.3.3. Theil Endeksinin Aynistirilabilirligi

Theil endeksinin en 6nemli 6zelligi, toplam ihracat yogunlagsmasini {iriin ve pazar
boyutlarina ayristirabilmesidir. Bu 0Ozellik sayesinde Theil endeksi asagidaki sekilde
yazilabilir (Bruckner, 2023):
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T=Tp+ Ty (D.4)

Burada Tp, ihracatin iirinler arasindaki yogunlasmasmi; Ty ise her bir Grundn
ihracatinin pazarlar arasindaki dagilimini ifade etmektedir. Bu ayristirma, ihracat
cesitliligindeki degisimlerin hangi yapisal kanallardan kaynaklandigini analiz etmeye olanak

tanimaktadir.

Bu ¢aligmada Theil endeksi, literatiirde sahip oldugu ayristirilabilir yap1 ve kavramsal
giicii nedeniyle ayrintili bicimde ele alinmakla birlikte, yalnizca {iriin gesitliligi baglaminda
degerlendirilmistir. Her ne kadar Theil endeksi teorik olarak pazar boyutuna ayristirmaya da
imkan tanisa da, g¢alismanin kapsami geregi pazar yogunlasmasi bileseni analiz dist
brrakilmistir. Dolayisiyla Theil endeksine iliskin tartisma, ihracatin {irtinler arasindaki

dagilimini anlamaya yonelik kavramsal bir ¢cer¢eve sunmay1 amaglamaktadir.
3.3.4. Theil Endeksinin Analitik Ozellikleri: Giiclii ve Sinirh Yonler

Theil endeksinin ihracat ¢esitliligi analizlerinde 6ne ¢ikmasinin temel nedeni, sundugu
ayristirilabilir yapidir. Bu 6zellik sayesinde toplam ihracat yogunlagmasi, iirtin yogunlagmasi
ve pazar yogunlasmasi bilesenlerine ayrilabilmekte ve bdylece ihracat cesitliligindeki
degisimlerin hangi kanallardan kaynaklandigi acik bi¢cimde analiz edilebilmektedir. Bu
yoniiyle Theil endeksi, yalnizca yogunlasmanin diizeyini 6l¢mekle kalmayip, ayn1 zamanda
ihracat yapisindaki yapisal doniisiim sdreclerini de yakalayabilen glcli bir analitik arac
sunmaktadir. Ozellikle iiriin cesitliliginin artis1 ile mevcut iiriinlerin daha genis pazarlara
yayillmas1 arasindaki farkin ayristirilabilmesi, Theil endeksini politika analizi ve yapisal

degerlendirmeler agisindan cazip kilmaktadir.

Bununla birlikte, Theil endeksinin bu analitik giict belirli maliyetleri de beraberinde
getirmektedir. Endeksin hesaplanabilmesi icin yiiksek diizeyde ayrintili iiriin ve pazar verisine
ihtiya¢c duyulmasi, veri kisit1 bulunan iilkeler veya donemler agisindan onemli bir smirlilik
olusturmaktadir. Ayrica, endeksin matematiksel yapisi ve entropi temelli yorumu, HHI gibi
daha sezgisel Olciitlere kiyasla daha karmasik bir yorum gerektirmektedir. Bu durum,
Ozellikle ampirik ekonometrik modellerde Theil endeksinin kullanimimni gérece zorlastirmakta

ve bazi ¢alismalarda daha basit yogunlasma 0l¢iitlerinin tercih edilmesine yol agmaktadir.
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3.4. Esitsizlik Temelli Olciimler ve Gini Katsayisi
3.4.1. Kavramsal Cerceve

Gini katsayisi, baglangigta gelir dagilimindaki esitsizligi 6lgmek amaciyla gelistirilmis
olup, ihracat ¢esitliligi literatiiriinde {irlinler arasindaki ihracat gelirlerinin esitsizligini 6lgmek
icin yaygin bi¢imde kullanilmaktadir. Bu yaklasimda ihracat c¢esitliligi, yogunlagsmadan

ziyade dagilim esitsizligi perspektifinden ele alinmaktadir.

Gini katsayis1 da bu ¢aligmada, ihracatm trlinler arasindaki dagilimimdaki esitsizligi
Olgen bir gosterge olarak ele almmaktadir. Gini katsayisinin pazar bazli uygulamalari
literaturde yer almakla birlikte, bu calismada katsay1 yalnizca {irlin ¢esitliligi perspektifinden

degerlendirilmistir.
3.4.2. Matematiksel Tanim ve Alternatif Normalizasyonlar

Ihracat cesitliligi literatiirinde Gini katsayisinmn  tek bir standart tanmmi
bulunmamaktadir. Olgiitiin matematiksel formu, kullanilan degiskenin diizey mi yoksa pay m1
olduguna ve tercih edilen normalizasyon yontemine bagli olarak farklilik gosterebilmektedir.
Bu durum, Gini katsayisinin teorik alt ve iist sinirlarmin ¢alismadan ¢alismaya degismesine
yol agmaktadir. Dolayisiyla, Gini katsayisinin yorumlanabilmesi i¢in kullanilan tanimin agik

bicimde belirtilmesi biiyiik 6nem tagimaktadir.

Ihracat cesitliligi ¢alismalarinda yaygin olarak kullanilan tanimlardan biri, iiriin veya
sektor bazinda ihracat degerleri arasindaki mutlak farklara dayanan Gini katsayisidir. Bu
yaklasimda iilke c’nin t donemindeki Griin i’ye ait ihracat degeri X ile gosterildiginde, Gini

katsayis1 asagidaki sekilde tanimlanmaktadir (Bahar vd., 2024):

N N
GINI _ 21:1 Zj=1|Xci,t_ch,t|
ot aNgN X
i=1“cit

(D.5)

Bu ifade, ihracat degerleri arasindaki mutlak farklarin toplam ihracata oranlanmasi
yoluyla, ihracat dagilimindaki esitsizligi Ol¢mektedir. Ayni katsayi, ihracat paylari
kullanilarak esdeger bicimde su sekilde de yazilabilmektedir (Bahar vd., 2024):

N N P
GINI,, = 2‘=1ZJ=12';°“ Soid (D.6)

Burada s, liriin i’nin toplam ihracat i¢indeki paymi ifade etmektedir.

Bu tanimda dikkat cekici olan nokta, Gini katsayisinin teorik maksimumunun 0.5

olmasidir. Bu durum, 6lgiitiin yanls tanimlandig1 anlamma gelmemekte, yalnizca kullanilan
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normalizasyonun bir sonucunu yansitmaktadir. Asir1 yogunlagsma durumunda, baska bir
deyisle ihracatin tek bir iiriinde toplandigr ve diger tiim drilinlerin paymnm sifir oldugu
durumda, bu tanim altinda Gini katsayis1 0.5 degerine yaklagmaktadir. Dolayisiyla bu dlgekte,

0 degeri tam esitligi, 0.5 degeri ise tam yogunlagmayi temsil etmektedir.

Buna karsilik, gelir dagilimi literatiiriinde ve bazi ihracat caligmalarda kullanilan
klasik Gini tanimi, katsaymm O ile 1 arasinda deger alacak sekilde normalize edilmesini esas
almaktadir. Bu yaklasimda Gini katsayis1 genellikle ortalama degere ve gozlem sayisina bagl
farklh bir 6lgekleme ile tanimlanmakta ve maksimum esitsizlik durumu 1’e esitlenmektedir.
Her iki tanim da temelde aym esitsizlik kavramimi 6lgmekte olup, aralarindaki fark yalnizca

Olgekleme ve normalizasyon tercihinden kaynaklanmaktadir.

Bu nedenle, Gini katsayisinin ampirik analizlerde kullanimi veya literatiir
tartismalarinda referans verilmesi durumunda, katsaymin hangi normalizasyon altinda
tanimlandigmin agikca belirtilmesi gerekmektedir. Aksi halde, farkli calismalar arasinda

dogrudan karsilastirma yapilmasi yaniltici sonuglara yol agabilmektedir.
3.4.3. Thracat Cesitliligi Analizinde Gini Katsayisinin Yorumu

Gini katsayisinin ihracat gesitliligi analizlerindeki temel katkisi, ihracat gelirlerinin
iirlinler arasindaki dagilim esitsizligini 6zetleyici tek bir 6lcili altinda sunmasidir. Katsaymin
diisiik degerler almasi, ihracatin iirlinler arasinda gorece dengeli dagildigimi ve g¢esitlilik
dizeyinin yiiksek oldugunu gosterirken yiiksek degerler, ihracatin smirli sayida iriinde

yogunlastigini ve gesitlilik diizeyinin diisiik oldugunu isaret etmektedir.

Bununla birlikte, Gini katsayis1 ihracat yogunlasmasinin kaynagma iliskin bilgi
sunmamaktadir. Ornegin, yiiksek bir Gini degeri, ihracatin birkag iiriinde yogunlasmasmdan
kaynaklanabilecegi gibi, {iriin sepetinin genis olmasina ragmen belirli {iriinlerin baskin
konumda bulunmasindan da ileri gelebilmektedir. Bu nedenle Gini katsayisi, ihracat
cesitliligini betimleyici ve karsilastirmali analizler agisindan giiclii bir ara¢ olmakla birlikte,

yapisal ve ayrigtirmali analizler agisindan sinirlt bilgi sunmaktadir.

Bu o6zellikleri nedeniyle Gini katsayisi, ¢ogu calismada Theil endeksi veya HHI gibi
alternatif 6lgtitlerle birlikte ele alinmakta ve ihracat cesitliligine iliskin bulgularin saglamligini

destekleyici bir rol Ustlenmektedir.
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3.4.4. Gini Katsayisinin Diger Olgiitlerle Birlikte Konumlandirilmasi

Ihracat gesitliliginin lciimiinde Gini katsayisinin kullanimy, esitsizlik perspektifini én
plana ¢ikarmasi bakimindan tamamlayict bir nitelik tasimaktadir. Theil endeksi yapisal
ayristirma imkant sunarken, Gini katsayisi ihracat dagilimindaki esitsizligi tek bir Ozet
istatistikle ifade etmektedir. HHI ise baskin iiriinlerin etkisini daha gii¢lii bigimde yansitan bir

yogunlagma 6l¢iisii olarak one ¢ikmaktadir.

Bu baglamda, Gini katsayis1 ihracat ¢esitliligi analizlerinde tek basina belirleyici bir
Olciit olmaktan ziyade, diger endekslerle birlikte degerlendirildiginde daha anlamli sonuglar
sunmaktadir. Bu calismada da Gini katsayisma iliskin  ayrintili  tartisma, O6lgiim
yaklagimlarmin  kavramsal ve metodolojik c¢esitliligini ortaya koymak amaciyla

sunulmaktadir.
3.4.5. Gini Katsayisinin Analitik Ozellikleri: Giiglii ve Smirh Yénler

Gini katsayisi, ihracat cesitliligini 6lgmede esitsizlik perspektifini merkeze alan bir
yaklagim sunmaktadir. Endeksin en 6nemli avantaji, ithracat gelirlerinin Uriinler arasindaki
dagilimin1 biitlinciil bicimde dikkate almasi ve 6zellikle asir1 yogunlasma durumlarina ytiksek
duyarhlik gostermesidir. Bu 6zellik, ithracatin smirl sayida iiriinde toplandigi ekonomilerde
yogunlagma derecesinin agik bi¢imde ortaya konulmasma imkan tanimaktadir. Ayrica Lorenz
egrisi ile olan dogrudan iliskisi, Gini katsayismin sezgisel ve gorsel olarak yorumlanmasini
kolaylastirmakta ve bu yoniiyle tanimlayici ve karsilastirmali analizlerde onemli bir avantaj

saglamaktadir.

Bununla birlikte, Gini katsayisinin ihracat c¢esitliligi analizlerindeki kullanimini
siirlayan bazi yapisal eksiklikler bulunmaktadir. En 6nemli sinirlilik, Gini katsayismin
ayristirilabilir bir yapiya sahip olmamasidir. Bu durum, ihracat yogunlasmasmin hangi iiriin
gruplarindan veya hangi yapisal dinamiklerden kaynaklandiginin tespit edilmesini
giiclestirmektedir. Ayrica Gini katsayisi, Uriin sayismna duyarli bir Olglit olup, {irlin
tanimindaki veya siniflandirmadaki degisiklikler endeks degerlerini etkileyebilmektedir. Bu
nedenle Gini katsayisi, ihracat gesitliliginin diizeyini 6zetlemek agisindan gigli bir gosterge

olmakla birlikte, yapisal ve nedensel analizler agisindan sinirl bilgi sunmaktadir.
3.5. Yogunlasma Temelli Olciimler ve HHI

HHI, ihracat gesitliligi literatiiriinde en yaygm kullanilan yogunlasma olgiitlerinden
biridir ve ihracatin {riinler arasinda ne Olglide yogunlagtigmi degerlendirmeyi amaglar.

Endeksin temel mantigi, toplam ihracatin belirli {riinlerde yogunlagmasi durumunda
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cesitliligin azalacagi, ihracatin {irlinler arasinda daha dengeli dagilmasi durumunda ise
cesitliligin artacagi varsayimma dayanmaktadir. Bu yoniiyle HHI, ihracat c¢esitliligini

dogrudan iiriin yogunlagmasi perspektifinden ele alan bir 6l¢tittiir.

Bu calismada ihracat ¢esitliligi, lilke diizeyinde normalize edilmis HHI kullanilarak
Olcllmektedir. S6z konusu gosterge, Urin bazli ihracat yogunlagmasmi Olgmek iizere
tasarlanmig olup, drlnlerin toplam ihracat igindeki paylarnin kareleri iizerinden

hesaplanmaktadir.

3.5.1. Matematiksel Tanim

Ulke j’nin i iiriiniine ait ihracat degeri X;;, tilkenin toplam ihracat degeri ise X; ile
gosterilsin. Uriin sayis1 N olmak iizere, dncelikle klasik HHI asagidaki sekilde tanimlanr:

HHI: = VN (ﬁ>2 (D.7)
] i=1\ x. '

]

Bu ifade, her bir iiriiniin toplam ihracat i¢indeki paymin karesini alarak, biiyiik paya
sahip drlnlerin endeks Uzerindeki etkisini artrmaktadir. Dolayisiyla HHI, ihracatta baskin

konumda bulunan iiriinlere kars1 yiiksek duyarlilik gosteren bir yogunlasma o6l¢tittidiir.

Ancak klasik HHI nin alt ve iist sinirlari iiriin sayisma bagli oldugundan, farkl iilke ve
donemler arasinda karsilastirma yapilmasini gii¢lestirebilmektedir. Bu nedenle bu ¢aligmada,
literatiirde yaygin olarak kullanilan normalize edilmis HHI tercih edilmistir. Normalize

edilmis HHI su sekilde tanimlanmaktadir (UNCTAD, 2019):

2
X -
N L) 1
() -
H; =
1
=~

(D.8)

Bu normalizasyon sayesinde endeks, iiriin sayisindan bagimsiz olarak 0 ile 1 arasinda

deger almaktadir.

Bu ¢aligmada kullanilan normalize edilmis HHI, {ilke diizeyinde iirlin yogunlagmasini
Olgen bir gosterge olup, ihracatin pazarlar arasmdaki dagilimmi dikkate almamaktadir.
Dolayisiyla HHI, bu ¢alismanin {iriin ¢esitliligine odaklanan analitik ¢ergevesiyle dogrudan
uyumludur. Endeksin tercih edilmesi, ihracat yapisinm iiriin kompozisyonunu merkeze alan

arastirma sorusuyla ve kullanilan veri setinin yapisiyla tutarhdir.

17



3.5.2. Endeksin Yorumu
Normalize edilmis HHI’nin yorumlanmasi dogrudandir (UNCTAD, 2019):

H; = 0 degeri, ihracatin tiim iriinler arasinda tamamen esit dagildigin1 ve maksimum

cesitliligi ifade etmektedir.

Hj =1 degeri ise ihracatin tek bir iiriinde yogunlagtigmi ve minimum gesitliligi

gostermektedir.

Bu baglamda, endeks degeri arttikga ihracatin {riinler arasindaki yogunlasmasi
artmakta, dolayisiyla ihracat cesitliligi azalmaktadir. Normalize edilmis yap1 sayesinde, farkl
iirlin sayisina sahip iilkeler veya farkli zaman donemleri arasinda karsilastirma yapilabilmesi

mumkin hale gelmektedir.
3.5.3. Normalize Edilmis HHI’nin Tercih Edilme Gerekgesi

Normalize edilmis HHI nin bu ¢aligmada tercih edilmesinin temel nedenlerinden biri,
endeksin yorumlanabilirliginin yiiksek ve hesaplanmasmm gorece basit olmasidir. Uriin
paylarinin karelerine dayali yapi, ihracatta baskin konumda bulunan {iriinlerin etkisini agik
bicimde yansitarak, ihracat yogunlagsmasmin ckonomik anlamda sezgisel bir 6lgimuini

sunmaktadir.

Ayrica normalizasyon islemi sayesinde endeksin 0-1 araliina sabitlenmesi, iirlin
sayisindaki degisimlerden kaynaklanan 6lgek sorunlarini ortadan kaldirmakta ve ampirik
analizlerde Kkarsilastirilabilirligi artrrmaktadir. Bu 6zellik, panel veri analizleri ve uzun

donemli karsilastirmalar agisindan 6nemli bir avantaj saglamaktadir.
3.5.4. HHI’nin Analitik Kapasitesi ve Simirhihiklar

HHI, ihracat ¢esitliligini 6lgmede gii¢lii bir yogunlagsma gdstergesi sunmakla birlikte,
Oletiigi kavramin dogasi geregi bazi smirliliklara sahiptir. Endeks, ihracatin iirlinler
arasindaki dagilimmna odaklanmakta, ancak ihracatin pazar boyutunu veya {riin
yogunlagmasimin yapisal kaynaklarini ayirt edememektedir. Bu yoniiyle HHI, ihracat
yogunlagmasinin diizeyini 6zetleyen bir 6lgiit olmakla birlikte, yogunlasmanin nedenlerine

iliskin ayrintili bilgi sunmamaktadir.

Buna ek olarak, HHI biiylik paya sahip iriinlere yiiksek agirlik verdigi i¢in, ihracat
sepetindeki kiigiik iirlinlerin katkisin1 smirli 6lglide yansitmaktadir. Bu durum, ihracat

cesitliligindeki marjinal degisimlerin bazi durumlarda endeks tarafindan tam olarak
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yakalanamamasina yol acabilmektedir. Bununla birlikte, bu 6zellik aynt zamanda HHI nin

ekonomik olarak anlamli yogunlagmalar1 gii¢lii bicimde tespit edebilmesini saglamaktadir.
3.5.5. HHI’nin Diger Olgiitlerle Iliskisi

HHI, ihracat ¢esitliligini Olgmede Theil endeksi ve Gini katsayisi ile
karsilastirildiginda, daha dar fakat net bir perspektif sunmaktadir. Theil endeksi yapisal
ayristirma imkanm1 saglarken, Gini katsayis1 ihracat dagilimindaki esitsizligi One
cikarmaktadir. HHI ise baskin iirlinlerin varhigmma odaklanarak, ihracat yogunlagmasini

dogrudan ve sezgisel bigimde 6lgmektedir.

Bu nedenle HHI, 6zellikle ampirik ekonometrik analizlerde, ihracat ¢esitliliginin temel
bir gostergesi olarak yaygin bi¢cimde kullanilmaktadir. Bu calismada da HHI’nin tercih
edilmesi, Olclimiin basitligi, karsilastirilabilirligi ve literatiirdeki yerlesik konumuyla

uyumludur.
3.6. Olgiitler Arasi Sentez ve Cahsmanin Ol¢iim Tercihi

Ihracat ¢esitliliginin &l¢iimiine ydnelik endeksler, ihracat yapisinin farkli boyutlarmi
one ¢ikaran tamamlayict yaklasimlar sunmaktadir. Bu ¢alismada ayrintili bicimde ele alinan
Theil endeksi, Gini katsayis1 ve HHI, ihracat yogunlagmasini sirasiyla entropi, esitsizlik ve
baskilik perspektiflerinden degerlendirmektedir. Dolayisiyla bu oOlgiitler arasinda yapilan
tercih, yalnizca teknik bir se¢im degil ayn1 zamanda ¢alismanimn kavramsal odagini ve analitik

onceliklerini yansitan metodolojik bir karardir.

Theil endeksi, ihracat g¢esitliliginin yapisal kaynaklarin1 ortaya koyabilme
kapasitesiyle one ¢ikmaktadir. Uriin ve pazar boyutlarma ayristirilabilen yapisi sayesinde,
ithracat yogunlasmasindaki degisimlerin hangi kanallardan kaynaklandigii analiz etmeye
imkan tanimaktadir. Bu 6zellik, 6zellikle betimleyici analizler ve yapisal degerlendirmeler
acisindan giiclii bir avantaj sunmaktadir. Bununla birlikte, Theil endeksinin yiiksek diizeyde
ayrintili veri gereksinimi ve gorece karmasik yorumu, ampirik ekonometrik uygulamalarda

kullanimini1 smirlayabilmektedir.

Gini katsayis1 ise ihracat gelirlerinin trilinler arasindaki dagilimma odaklanarak,
ithracat yapisindaki esitsizligi Ozetleyici tek bir gosterge altinda sunmaktadir. Asiri
yogunlagma durumlarma duyarlilig1 ve sezgisel yorumu, Gini katsayisini karsilastirmali ve
tanimlayict analizler acisindan cazip kilmaktadir. Ancak ayristirilabilir bir yapiya sahip
olmamasi, ihracat ¢esitliliginin yapisal kaynaklarina iligkin bilgi sunmasini engellemekte ve

Gini katsayisin1 daha ¢ok betimleyici bir 6l¢ilit konumuna yerlestirmektedir.
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HHI ise ihracat ¢esitliligini, baskm iiriinlerin toplam ihracat i¢indeki agirligini
merkeze alarak Slgmektedir. Uriin paylarinin karelerine dayali yapisi, ihracatta dne cikan
uriinlerin etkisini gucli bicimde yansitmakta ve ekonomik olarak anlamli yogunlasmalar1 agik
bicimde ortaya koymaktadir. Normalize edilmis formu sayesinde endeksin O ile 1 arasinda
tanimlanmasi, farkli lilke ve donemler arasinda karsilastirilabilirligi artrmakta ve ampirik
analizlerde kullanimmi kolaylagtirmaktadir. Bu 06zellikler, HHI’yi &zellikle panel veri

analizleri ve nedensel iligki aragtirmalar1 i¢in uygun bir 6l¢iit haline getirmektedir.

Bu ¢alismada ihracat ¢esitliliginin ampirik olarak 6l¢iilmesinde normalize edilmis HHI
tercih edilmistir. Bu tercih, ihracat yogunlagsmasimin diizeyine odaklanan ¢aligmanin arastirma
sorusu, kullanilan veri yapisi ve uygulanan ekonometrik yontemlerle uyumludur. Theil
endeksi ve Gini katsayisi ise, ihracat ¢esitliliginin 6l¢timiine iliskin kavramsal ve metodolojik
cerceveyl genisletmek, alternatif 6lciim yaklagimlarinin sundugu farkli bakis acilarini ortaya
koymak ve HHI kullanimmin bilin¢li bir tercih oldugunu gostermek amaciyla ayrintili

bicimde ele alinmustir.

Bu baglamda, Olgiitler arasi sentez, ihracat c¢esitliliginin tek boyutlu bir kavram
olmadigmi ve farkli endekslerin farkli analitik 6nceliklere hizmet ettigini ortaya koymaktadir.
Calismanin 6lgtim stratejisi, bu ¢ok boyutlu yapiyr goz onilinde bulundurarak, arastirma
amacina en uygun ve ampirik olarak en uygulanabilir 6l¢litli esas almaktadir. Diger taraftan,
Olciitler aras1 sentez yalnizca iiriin c¢esitliligi boyutuna odaklanan bir g¢ergeve igerisinde
yapilmistir. Pazar cesitliliginin analiz dig1 birakilmasi, metodolojik bir eksiklikten ziyade,

calismanin kapsamini bilingli bi¢imde sinirlandiran analitik bir tercihtir.

20



4. METODOLOJI

Bu c¢alismada ihracat ¢esitliliginin belirleyicileri panel veri yOntemleriyle analiz
edilmistir. Panel veri yapisi, hem zamansal (t) hem de kesitsel (i) boyutu i¢erdigi i¢in iilkeler
aras1 farkliliklarin ve zaman igindeki dinamiklerin es zamanli olarak degerlendirilmesine

olanak saglar (Baltagi, 2021).
Kurulan temel model asagidaki bigimde ifade edilmektedir:
divie = o + B; In(rgdppcie) + B, In(pop;.) + B3 In(trade;,) + B4 In(exch;) +
B, In(tot;,) + B, In(cpi;) + Byschooly: + B,fdi;; + Byinst;; + Byinfra;, + € (D.9)

Burada divy, iilke i’nin t donemindeki ihracat gesitliligini temsil etmektedir. o; Ulkeye

0zgli sabit etkileri, ;; ise hata terimini gostermektedir.

Model, ekonomik blylklik, beseri sermaye, ticari agiklik, fiyat istikrari, kurumsal
kalite ve altyap1 gibi faktorlerin ihracat cesitliligi iizerindeki etkilerini es zamanli olarak

degerlendirmektedir.

Panel veri analizlerinde temel olarak iki ana yaklasim bulunmaktadir: Sabit Etkiler

(FE) ve Rassal Etkiler (RE) modelleri.

FE modeli, iilkeler arasinda zaman i¢inde degismeyen gozlemlenemeyen farkliliklar:
(o;) sabit parametreler olarak kontrol altina alir. Bdylece kiiltiirel, cografi veya tarihsel

faktorlerin neden olabilecegi gézlemlenmeyen heterojenlik etkisi elimine edilir.
FE modeli su sekilde ifade edilir:
Vie = o + B'Xje + & (D.10)

Burada, o; sabit iilke etkilerini temsil eder. FE modelinde parametre tahmini, “within
transformation” yontemiyle (her gdzlemin iilke ortalamasindan sapmasi alarak) yapilir. Bu

sayede yalnizca iilke i¢i degisimler katsay1 tahmininde kullanilir.

Diger taraftan, RE modeli iilkeler aras1 farkliliklar1 rassal (stokastik) bir bilesen olarak
ele alir ve hata terimiyle iliskisiz oldugunu varsayar. Bu yaklasim, sabit etkilerin hata

teriminden bagimsiz oldugu durumda daha etkin tahminler saglar.

Model secimi, klasik olarak Hausman (1978) testi ile yapilmistir. Hausman testi, FE

ve RE tahmincileri arasindaki sistematik farkin olup olmadigin1 degerlendirir.

H,: Rassal etkiler gecerlidir (RE tutarhidir).
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H;: Sabit etkiler gegerlidir (RE tutarsizdir).

Hausman testi sonuglari, FE modelinin tercih edilmesi gerektigini géstermistir (p <

0.05).

Bu sonug, bagimsiz degiskenler ile iilke sabit etkileri arasinda iligki bulunduguna ve
RE modelinin tutarsiz olacagina isaret etmektedir. Dolayisiyla ¢alismanin temel tahmin

yontemi Sabit Etkiler (FE) modeli olarak belirlenmistir.

Klasik FE tahminlerinde, hata terimlerinin heteroskedastisite, otokorelasyon ve
kesitler aras1 bagimlilik (cross-sectional dependence) igermesi durumunda standart hatalar
giivenilirligini kaybedebilir. Ozellikle N > T yapisina sahip panellerde iilkeler arasinda ortak
soklarin (0rnegin kiiresel kriz, salgin, emtia fiyat1 dalgalanmalar1) etkisi nedeniyle kesit

bagimlilig1 ortaya ¢ikar.

Bu sorunu gidermek amaciyla, FE modeli Driscoll-Kraay (1998) saglam standart
hatalariyla yeniden tahmin edilmistir. Bu yaklasim, klasik White veya cluster-robust
diizeltmelerin aksine, hem zaman icinde serisel korelasyonu hem de iilkeler arasi hata

korelasyonunu dikkate alir.

Matematiksel olarak, Driscoll-Kraay tahmincisi FE katsay1 tahminlerini degistirmez,
yalnizca varyans-kovaryans matrisini yeniden hesaplayarak t-istatistiklerini daha guvenilir

hale getirir:
Bre = X'MX)"1X'My,  Varpk(B) = X'MX)1Qpx(X'MX) ! (D.11)

Burada M, iilke sabit etkilerinin ortadan kaldirilmasini saglayan “demeaning”

matrisini; Qpy ise Driscoll-Kraay tarafindan tanimlanan HAC tahmincisini ifade etmektedir.

Bu yontem, ozellikle uzun donemli makro panellerde (6rnegin 20 yili askin veri)
heterojen yapiy1r goz Oniinde bulundurarak giivenilir t-istatistikleri Uretir. Bu nedenle,

Driscoll-Kraay diizeltmesi ¢alismanin ana model tahmini olarak kullanilmustir.

FE (Driscoll-Kraay) modelinin saglamlik kontrolii amaciyla, ¢alisma ayrica Uygun
Genellestirilmis En Kiiciik Kareler (Feasible Generalized Least Squares - FGLS) yontemiyle

tahmin edilmistir.

FGLS yOntemi, hata terimlerinin sabit varyansa (homoskedastisite) ve bagimsizliga
sahip oldugu varsayimini gevseterek, degisen varyans (heteroskedastisite) ve kesitler arasi

korelasyon varsayimlarina uyum saglar.
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Model su bigimdedir:

Vit = &; + B'Xi + uy,  Var(uy) = o7, COV(Uit; th) = Ojj (D.12)

FGLS, hata kovaryans yapisinin tahminiyle her bir gozlemi uygun sekilde
agirliklandirir ve bu sayede OLS veya FE tahmincisine gore daha etkin (efficient) sonuglar
elde edilmesini saglar. Ancak FGLS yontemi, hata kovaryans yapisinin dogru sekilde tahmin
edildigi varsayimma dayanir. Bu varsayim gercek veri yapisina tam uymadiginda,

tahmincinin sapmali olma riski vardir (Beck & Katz, 1995).

Bu nedenle FGLS ydntemi, modelin temel bulgularmm yoniinii dogrulamak ve FE

(Driscoll-Kraay) sonug¢larinin saglamligini test etmek amaciyla kullanilmistir.

Panel verti literatiiriinde, bagimli degiskenin gecikmeli degerinin modele dahil edilmesi
veya ig¢sellik risklerinin yiiksek olmasi durumunda Genellestirilmis Momentler Yontemi
(Generalized Method of Moments - GMM) siklikla tercih edilmektedir (Arellano & Bond,
1991; Blundell & Bond, 1998).

Ancak bu ¢aligmada, iki nedenle GMM yontemi kullanilmamastir:
e Modelin dinamik yapisinin zayif olmasi:

Ihracat cesitliligi degiskeni yiiksek derecede siireklilik gdstermemekte ve bagimli
degiskenin gecikmeli degerinin eklenmesi modele anlamli bir katki saglamamaktadir. Yapilan
on testlerde, gecikmeli bagimli degiskenin anlamli olmadig1 ve modelin statik yapisinin veri

yapisina daha uygun oldugu goriilmiistiir.
e Zaman boyutunun sinirlilig1 ve enstriiman ¢ogalmasi riski:

GMM yontemi 6zellikle buyik N - kicik T paneller igcin uygundur. Ancak bu
calisgmada donem uzunlugu (T = 22 yil) olduk¢a genistir. Uzun zaman boyutlarinda GMM,
asir1 enstriiman tretimi (instrument proliferation) nedeniyle Hansen testi gibi gecerlilik
testlerinin giivenilirligini azaltir (Roodman, 2009). Bu durum, tahminlerin asir1 uyum

(overfitting) riski tagimasina neden olur.

Dolayisiyla GMM uygulanmamig, model, sabit etkiler, Driscoll-Kraay dizeltmesi ve
FGLS saglamlik testi ticliisii tizerinden degerlendirilmistir. Bu yaklagim, veri yapisina uygun

oldugu kadar yorumlanabilirlik a¢isindan da daha giivenilirdir.
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Bu c¢alismada birden fazla panel tahmin yonteminin kullanilmasi, farkli hata yapisi
varsayimlar1 altinda modelin tutarliligin1 ve giivenilirligini sinamak amact tasimaktadir.

Kullanilan yontemlerin karsilagtirmali yapist Tablo 4.1°de 6zetlenmistir.

Tablo 4.1. Yontemlerin Kargilagtirmali Yapist

Yontem Hata yapisi varsayimi Avantaj Kullanim
_ i i _ amacit
FE Homoskedastik, bagimsiz hata Ulke sabit etkilerini kontrol Temel
eder model
FE (Driscoll- Heteroskedastisite, . .. Ana tahmin
otokorelasyon ve kesit Tutarli varyans tahmini « :
Kraay) 9 y yontemi
bagimlilig1
Parametrik CSD ve Daha etkin tahmin Saglamlik
FGLS - 9 ,
heteroskedastisite (varsayimlar dogruysa) kontroli
Sabit etkiler hata terimiyle . .. Alternatif
RE iliskisiz Hausman testi ile elenmistir test modeli
. . Veri yapisina uygun
GMM D13am1k yap, arag olmadigi igin -
degiskenlerle tahmin
uygulanmamistir

Bu cercevede, FE (Driscoll-Kraay) yaklasimi ¢alismanin ana tahmin yontemi olarak
belirlenmis, FGLS modeli ise sonu¢larin duyarlhiligini sinamak i¢in kullanilmistir. Hausman
testi sonucunda FE modelinin gegerli oldugu dogrulandigindan, tiim temel yorumlar FE

tabanli modeller tizerinden yapilmistir.

Bu cercevede, FE (Driscoll-Kraay) yaklasimi ¢alismanin ana tahmin yontemi olarak
belirlenmis, FGLS modeli ise sonuglarin duyarhiligini sinamak i¢in kullanilmistir. Hausman
testi sonucunda FE modelinin gegerli oldugu dogrulandigindan, tiim temel yorumlar FE

tabanli modeller tizerinden yapilmuistir.

Uygulanan metodolojik yaklasim, ihracat gesitliligini etkileyen ekonomik, kurumsal
ve yapisal faktorleri dinamik olmayan ancak heterojen iilkeler arasi farkliliklar1 dikkate alan

bir panel yap1 i¢cinde analiz etmektedir.
Bu cercevede:

e FE modeli, iilkeler arasi sabit Ozellikleri kontrol ederek igsel heterojenligi
ortadan kaldirmakta,
e Driscoll-Kraay diizeltmesi, hata yapisindaki bagimlilik sorunlarini gidererek

saglam standart hatalar Gretmekte,
e FGLS modeli, sonuglarin yapisal olarak tutarliligini smnamakta,

e Hausman testi ise model se¢imini istatistiksel olarak dogrulamaktadir.
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Dolayisiyla, metodolojik yapt hem ekonometrik tutarliligi hem de iktisadi

yorumlanabilirligi azami 6l¢iide saglamaktadir.
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5. VERILER

Bu caligmada, 2002-2023 donemini kapsayan panel veri seti kullanilarak ihracat
cesitliliginin belirleyicileri incelenmistir. Analiz, Birlesmis Milletler (United Nations - UN)
smiflandirmasina gore belirlenen iki lilke grubunu kapsamaktadir: 54 gelismekte olan ve 34
geligmis lilke. UN smiflandirmasinin tercih edilme nedeni, iilkelerin yalnizca kisi basma gelir
diizeyine gore degil, ayn1 zamanda ekonomik yapilari, iretim kapasiteleri ve kurumsal
gelismislik diizeyleri dikkate alimarak ayrilmasidir. Bu sayede, iilke gruplari arasindaki

yapisal farklar daha gercekei bigcimde yansitilabilecektir.

S6z konusu ayrim, ihracat cesitliligi slirecinin iilkelerin kalkinma asamalarina gore
farkli ekonomik mekanizmalar iizerinden isledigi varsayimina dayanmaktadir. Gelismekte
olan ekonomilerde cesitlenme genellikle {iretim kapasitesinin genislemesi, yeni sektorlerin
ihracata dahil edilmesi ve beseri sermaye birikiminin artisi yoluyla saglanirken gelismis
ekonomilerde siire¢ daha ¢ok inovasyon, {iriin karmasiklig1 ve kalite artig1 (intensive margin)
iizerinden ilerlemektedir. Bu nedenle, her iki iilke grubunun ayri ayri incelenmesi, ihracat
cesitliligini etkileyen faktorlerin (6rnegin gelir diizeyi, disa agiklik, kurumsal kalite, beseri
sermaye, altyapi, fiyat diizeyi ve dogrudan yabanci yatirimlar) kalkinma diizeyine gére nasil

farklilastigimi analiz etme olanagi sunmaktadir.

Calismada donem ve iilke se¢iminin temel kriteri veri ulasilabilirligi olmustur. 2002-
2023 araligi, modelde yer alan tiim degiskenlerin (6rnegin kisi basma diisen reel gelir, disa
aciklik orani, altyap1 endeksi, kurumsal kalite gdstergesi) genis ve karsilastirilabilir bigimde
elde edilebildigi en giincel donemdir. Benzer bigimde, iilke drneklemi de uzun dénemli ve
tutarlt veri setlerine sahip iilkeler arasindan secilmistir. Analiz kapsamina alinan iilkeler ve

siniflandirmalar1 Tablo 5.1°de sunulmustur.

Tablo 5.1. Orneklemde Yer Alan Ulkeler

Gelismekte Olan Ekonomiler Geligmis Ekonomiler
Angola Gana Nijer ABD Japonya
Bahreyn Guatemala Oman Almanya Kanada
Banglades Guney Afrika Pakistan Avusturya Kibris
Benin Guney Kore Panama Belcika Letonya
Bolivya Honduras Paraguay Birlesik Krallik Litvanya
Botsvana fran Peru Bulgaristan Liksemburg
Brazilya Israil Ruanda Cekya Macaristan
Brunei Kamerun Senegal Danimarka Malta
Cezayir Kolombiya Singapur Estonya Norveg
Cad Kosta Rika Suudi Arabistan Finlandiya Polonya
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Tablo 5.2. Tablonun Devami

Cin Madagaskar Sili Fransa Portekiz
Ekvador Malezya Tanzanya Hirvatistan Romanya

El Salvador Mali Tayland Hollanda Slovakya

Fas Mauritius Togo Irlanda Slovenya
Fildisi Sahili Meksika Tunus Ispanya Yeni Zelanda
Filipinler Misir Turkiye Isveg Yunanistan
Gabon Namibya Uruguay Italya

Gambiya Nepal Vietnam izlanda

Bu calismada, ihracat cesitliliginin belirleyicilerini incelemek amaciyla ekonomik,
kurumsal, yapisal ve makroekonomik degiskenleri kapsayan kapsamli bir model kurulmustur.
Degiskenlerin secimi hem mevcut teorik literatiir (6rnegin Hausmann ve Klinger, 2006; Cadot
vd., 2011; Agosin vd., 2012) hem de 6nceki ampirik ¢aligmalarm bulgular1 dikkate alinarak
yapilmistir. Asagida her bir degiskenin tanimi, iktisadi anlami, beklenen etkisi ve modelde

kullanilma gerekgesi ayrmtili olarak sunulmaktadir.

Bagimlhi degisken, iilkelerin ihracat cesitliligini Olgmektedir. Cesitlilik gostergesi
olarak entropi temelli HHI’nin logaritmik doniisiimii kullanilmistir. HHI, ihracatin belirli
irlinlerde yogunlasma diizeyini Olgen bir gostergedir. Cesitliligi artiran bir doniisiim

yapilabilmesi amaciyla su formiil uygulanmistir:
diVindeX = —ln(HHI) (D13)

HHI degeri yiikseldik¢e ihracat yogunlagmasi arttigindan, negatif logaritma dontistimii
kullanilarak yliksek HHI degerlerinin diistik ¢esitlilik anlamina gelmesi tersine ¢evrilmistir.
Boylece, endeks degerinin artmasi ihracat cesitliliginin artmasi olarak yorumlanabilmektedir.
Logaritmik doniisiim ayni zamanda dagilimi normalize ederek heteroskedastisite riskini

azaltmaktadir.

Kisi bagma reel GSYH, ekonomik kalkinmanin diizeyini yansitan temel gostergedir.
Cesitlilik literatiirlinde (Imbs ve Wacziarg, 2003) gelir diizeyi, iilkelerin liretim yapisini
doniistirme ve yeni tiriinler gelistirme kapasitesinin belirleyicisi olarak goriilmektedir. Gelir
artigl, Uretim faktorlerinin yeniden tahsisini kolaylastirmakta, yeni teknolojilere erisimi
artirmakta ve bilgi yayilimini tesvik etmektedir. Degiskenin logaritmasi alinarak hem birim
farkliliklar1 azaltilmis hem de gelirdeki yiizde degisimlerin ¢esitlilik iizerindeki elastik etkisi

Olciilmiistiir.

Toplam niifus, i¢ pazar biiyiikliiglinii ve 6l¢cek ekonomilerini temsil etmektedir. Teorik

olarak, biiyiik ekonomiler hem genis i¢ talep hem de farkl sektorlerin es zamanli gelisimi
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yoluyla ¢esitliligi artirabilir. Ancak, literatirde (Lederman ve Maloney, 2012) buyik i¢
pazarlarm  belirli  sektorlerde  yogunlagsma egilimi yaratarak ihracat cesitliligini
siirlayabilecegi de vurgulanmaktadir. Bu nedenle degiskenin etkisi isaret agisindan belirsiz
kabul edilmistir. Niifus verileri genis araliklarda degistigi i¢in logaritmik doniisim

uygulanmigtir.

Beseri sermaye, teknolojik adaptasyon ve inovasyon kabiliyetinin temel
belirleyicilerinden biridir. Caligmada beseri sermaye gostergesi olarak ortalama egitim siiresi
(average years of schooling) kullanilmistir. Bu degisken, iilkelerin isgiiciiniin egitim diizeyini
ve nitelikli emek arzini temsil etmektedir. Egitimli isgiicii, tiretim faktorlerinin verimliligini

artirmakta ve yeni Uriinlerin gelistirilmesini kolaylastirmaktadir.

Egitim degiskeni zaten yil cinsinden bir ortalama oldugu icin logaritmasi alinmamastir.
Ciinkii egitim diizeyindeki bir birim artis (0rnegin ortalama 1 yil) iktisadi olarak dogrudan
yorumlanabilir bir fark yaratmaktadir. Log doniisiimii, bu degiskenin yorum giiciinii

azaltacagi i¢in uygulanmamustir.

Disa agiklik, bir ekonominin uluslararasi ticarete entegrasyon diizeyini gosterir ve
genellikle toplam dis ticaretin GSYH’ye orani ((ihracat + ithalat) / GSYH) biciminde
tanimlanir. Literatiirde (Melitz, 2003; Agosin vd., 2012) disa agikhi§in hem teknoloji
transferini hem de dis rekabeti artirarak iiretim ¢esitlenmesini tesvik ettigi one stiriilmektedir.
Bu degiskenin logaritmasi almmustir. Ciinkii degerler yilizdesel oranlar seklindedir ve genis
varyansa sahiptir. Log doniisiimii, dagilimi1 normalize ederek tahminlerde heteroskedastisiteyi

azaltir ve katsayinin elastikiyet yorumu yapilmasina imkan verir.

Doviz kuru, nominal anlamda yerel para biriminin ABD dolar1 karsisindaki degerini
ifade etmektedir. Yiiksek deger, yerel paranin deger kaybi (devaliiasyon) anlamina gelir.
Doviz kuru, ithal girdilerin maliyetini ve ihracatin rekabetciligini dogrudan etkileyen bir
degiskendir. Iktisadi olarak, doviz kurundaki artis kisa vadede rekabet avantaji yaratarak
ithracat1 artirabilir, ancak ithal girdi bagimlilig1 yiiksek iilkelerde maliyet artis1 nedeniyle
cesitliligi smirlayabilir. Degiskenin logaritmasi alinmistir. CUnkU kur verileri genellikle
biiyiik deger araliklarma sahiptir ve birim farklarini azaltmak i¢in log doniisimii uygun bir

standarttir.

Ticaret hadleri (terms of trade, tot), ihracat fiyat endeksinin ithalat fiyat endeksine
orani olarak tanimlanir. Degerin 100’iin iizerinde olmasi, ihracat fiyatlarinin ithalat fiyatlarina

gore avantajli oldugunu gosterir. Pozitif soklar, doviz kazanglarini artirarak {iretim
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faktorlerinin yeni sektorlere yonelmesine olanak saglayabilir. Buna karsin, asir1 iyilesen
ticaret hadleri, belirli sektorlerin kaynak c¢ekmesi yoluyla Hollanda hastaligi benzeri
yogunlagsma etkileri yaratabilir. Logaritma doniisiimii hem oransal degisimi yorumlanabilir

kilmakta hem de 6lgek farkliliklarini azaltmaktadir.

Tuketici Fiyat Endeksi (cpi), enflasyonun bir gostergesidir. Enflasyon, kisa vadede
nominal talep artiglarin1 yansitirken, uzun vadede fiyat istikrarsizligi yoluyla yatirim
kararlarin1 olumsuz etkileyebilir. Bu nedenle teorik olarak isareti belirsizdir. Logaritmik
doniisiim kullanilarak hem degiskenin varyansi azaltilmis hem de reel fiyat diizeyindeki
ylizde degisimlerin etkisi Ol¢lilmiistiir. Boylece katsayi, fiyat diizeyindeki 1%’lik bir artisin
thracat cesitliligi izerindeki yaklasik yiizde etkisini yansitir.

Altyap1 gostergesi (infra), iilkelerin fiziksel ve dijital altyapi kapasitelerini temsil
etmektedir. Bu ¢alismada altyapi, iki temel gostergenin, elektrik erisimi (niifusun yiizdesi
olarak) ve internet erisimi (niifusun yiizdesi olarak), bilesik bir endeksine dayanilarak
olusturulmustur. Her iki degisken de ekonomik faaliyetlerin verimliligini ve iiretim aglarmin
genisleme potansiyelini dogrudan etkilemektedir. Elektrik erisimi, temel iiretim altyapisinin
stirekliligini temsil ederken internet erigimi, dijital doniisiim ve bilgi teknolojilerine dayali

ekonomik etkinliklerin gostergesidir.

Bu iki bilesenden tek bir bilesik gdsterge elde etmek amaciyla, Ana Bilesenler Analizi
(Principal Component Analysis - PCA) yontemi uygulanmistir. PCA, birden fazla yiiksek
korelasyonlu degiskeni daha diisiik boyutlu bir bilesen altinda toplayarak, bu degiskenlerin
ortak varyansini temsil eden bir faktér skoru fiiretir. BOylece, elektrik ve internet erisimi
goOstergeleri arasindaki ortak varyans yakalanarak tilkelerin genel altyap1 kapasitesini temsil

eden tek bir bilesik endeks elde edilmistir.

[k olarak, her iki degisken (elektrik ve internet) ortalamasi sifir ve standart sapmasi
bir olacak sekilde standartlastirilmistir (z-skoru). Daha sonra, PCA ydntemiyle her iKi
degiskenin ortak varyansmi temsil eden birinci bilesen (first principal component)
cikarilmistir. Bu bilesenin faktor skorlar1 kullanilarak infra degiskeni tahmin edilmistir. Son
adimda, bu degisken tekrar standartlastirilarak (z-skoru) nihai altyap1 endeksi (infra_z) elde
edilmistir.

Elde edilen endeksin yiiksek degerleri, hem elektrik hem de dijital erisimin goreceli
olarak daha iyi oldugu iilkeleri temsil etmektedir. Boylelikle, altyap1 endeksi iilkeler arasinda

karsilastirilabilir, 6l¢ekten armdirilmis ve birim bagimsiz hale getirilmistir.
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Degiskenin logaritmast alinmamustir. Ciinkii endeks standartlastirilmis z-skorlar
icermektedir ve negatif degerlere sahip olabilir. Ayrica, PCA yontemiyle olusturulan endeks
zaten normallestirilmis bir Ol¢li birimine sahiptir. Bu nedenle logaritmik doniisiim hem

anlamsiz hem de yorum agisindan gereksizdir.

Bu yontem, oOzellikle ¢ok boyutlu altyapit gdstergelerinin tek bir oOlgiit altinda
toplanmasini saglayarak Ol¢iim hatasini azaltmakta ve altyapi kalitesinin ihracat c¢esitliligi

iizerindeki etkisinin daha dogru bir sekilde tahmin edilmesine imkan tanimaktadir.

Kurumsal kalite (inst) degiskeni, iilkelerdeki yonetisim yapisinin etkinligini ve
kurumsal istikrar diizeyini Olgmek amaciyla olusturulmustur. Ihracat gesitliliginin
belirleyicilerini inceleyen literatiirde (6rnegin Acemoglu & Robinson, 2012; Rodrik, 2004;
Levchenko, 2007) giiglii kurumlarin yatirim ortamini iyilestirerek, girisimcilik ve inovasyonu
tesvik ettigi ve dolayisiyla liretim ve ihracat ¢esitliligi lizerinde belirleyici bir rol oynadigi
vurgulanmaktadir. Kurumlarin ekonomik faaliyetleri kolaylastirict veya kisitlayict etkileri,

ozellikle gelismekte iilkelerde yeni sektorlerin ortaya ¢ikma siirecini dogrudan etkilemektedir.

Bu c¢alismada kurumsal kalite gostergesi, Evrensel YoOnetisim Gdostergeleri
(Worldwide Governance Indicators - WGI) veri setinden elde edilen alt1 temel alt bilesenden

olusturulmustur:

e Ifade Ozgiirliigii ve Hesap Verilebilirlik,
e Siyasal Istikrar ve Siddetsizlik,

e Hiikiimetin Etkinligi,

e Dizenleyicilik Kalitesi,

e Hukukun Ustiinliigii,

e Yolsuzlugun Onlenmesi

Bu alt gostergeler, yonetisimin farkli boyutlarini temsil etmekte ve birbirleriyle yiliksek
derecede korelasyon gostermektedir. Bu nedenle alt1 gostergeden ortak bir bilesik endeks
olusturmak amaciyla PCA yontemi uygulanmistir. PCA, degiskenler arasindaki ortak varyansi
tek bir bilesende yogunlastirarak, her bir degiskenin 6zgiin etkisini minimize eder ve dlglim
hatasini azaltir. Boylece, farkli kurumsal boyutlar arasindaki ortak yapisal faktor (kurumsal

kapasite) tek bir endeks altinda temsil edilmis olur.

Oncelikle tiim gostergeler ortalamasi sifir, standart sapmasi bir olacak sekilde z-skoru
biciminde standartlastirilmistir. Bu islem, her gostergenin 6lgiim Olgeginden bagimsiz hale

getirilmesini saglamistir. Daha sonra PCA yontemiyle bu alt gostergelerin ortak varyansini
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temsil eden birinci bilesen ¢ikarilmis ve faktor skorlar1 tahmin edilmistir. Bu skorlar, tilkelerin
genel kurumsal kalite dlizeyini temsil eden inst degiskenine doniistiiriilmiistiir. Son olarak bu

bilesen yeniden standartlastirilarak (z-skoruna gevrilerek) inst_z adiyla normalize edilmistir.

Elde edilen endeksin yiiksek degerleri, daha iyi yonetisim kalitesine, etkin kamu
yOonetimine, gii¢lii hukuki yapiya ve diistik yolsuzluk diizeyine sahip tlkeleri ifade etmektedir.
Negatif degerler ise zayif yOnetisim yapisi, politik istikrarsizlik ve disikk kurumsal

performans anlamina gelmektedir.

Degiskenin logaritmast alinmamistir. Clnkii PCA sonucunda elde edilen skorlar
negatif degerler igerebilmektedir ve zaten standartlastirilmis (6lgekten arindirilmig) bir
Olciimdiir. Ayrica log doniisiimii, z-skorunun yorumunu bozacagi i¢in iktisadi anlami

zayiflatacaktir.
Bu yontemin tercih edilmesinin ii¢ temel gerekgesi bulunmaktadir:

e Kurumsal gostergeler arasindaki ¢oklu dogrusal iligkiyi (multicollinearity)
ortadan kaldirmasi,

e Ol¢iim hatalarin1 azaltarak daha giivenilir bir kurumsal kalite gostergesi
uretmesi,

e iilkeler aras1 ve zaman i¢i karsilastirilabilirligi saglamasidir.

Sonug olarak, inst degiskeni iilkelerin yonetisim kapasitesini biitlinciil bigimde temsil
eden bilesik bir kurumsal kalite endeksidir. Bu endeks, ihracat ¢esitliligi lizerindeki kurumsal
etkilerin degerlendirilmesinde tekil gostergelere kiyasla daha kapsamli ve istatistiksel olarak

tutarl bir 6l¢iit sunmaktadir.

Dogrudan yabanci yatirim girisleri (GSYH nin yiizdesi olarak), bir iilkeye yabanci
sermaye giriglerini ve uluslararasi liretim baglantilarin1 temsil etmektedir. Bu degisken, dis
yatirimin bilgi, teknoloji ve yonetim becerisi transferi yoluyla liretim yapisinin ¢esitlenmesine

katki saglayabilecegi varsayimina dayanmaktadir.

FDI, ihracat cesitliligi izerinde iki yonlii etki yaratabilir. Bir taraftan, yabanci sermaye
girigleri yeni sektorlerin gelismesini destekleyerek liretim tabanmi genisletebilir. Cok uluslu
firmalar yerel tedarik aglarmi ¢esitlendirdiginde, hem teknoloji diflizyonu hem de {iretim
cesitliligi artar (Borensztein vd., 1998). Bu durumda, FDI'in ihracat ¢esitliligi tizerindeki
etkisi pozitif olacaktwr. Diger taraftan, yabanci sermaye belirli sektorlere (6rnegin dogal

kaynak veya diisiik maliyetli imalat) yogunlastiginda, kaynak tahsisi dengesizlesebilir ve
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ithracat belirli {riinlerde yogunlasabilir (Harrison ve Aitken, 1999). Bu durumda FDI,
uzmanlagmay1 tesvik eden bir unsur haline gelebilir. Dolayisiyla teorik olarak FDI’m etkisi
isaret agisindan belirsizdir ve lilkenin ekonomik yapisina bagli olarak degisebilir. FDI verileri,
goreceli bliylikliikleri zaten oransal bigimde yansittigi i¢cin logaritma doniisiimiine tabi
tutulmamustir. Ayrica bazi iilke-yil gozlemlerinde FDI orani negatif olabilmektedir (net
sermaye ¢ikisi durumunda). Bu nedenle log doniisiimil uygulanmasi istatistiksel olarak uygun
degildir.

FDI degiskeninin modele dahil edilmesinin temel gerekgesi, ihracat gesitliliginin
sadece icsel faktorler (gelir, egitim, kurumlar) tarafindan degil, ayn1 zamanda uluslararasi
sermaye hareketleri tarafindan da belirlendigi varsayimidir. Dis yatirim, yeni sektorlerin
ortaya ¢ikmasmi ve iretim teknolojilerinin yayilmasini kolaylastirdigi olcilide, ihracat
sepetinin genislemesine katki saglar. Bu nedenle FDI, modelde dissal bir kalkinma kanali

olarak yer almaktadir.

Modelde kullanilan degiskenlerin tanimlari, beklenen etkileri ve veri kaynaklar1 Tablo
5.2’de sunulmustur. Logaritmik doniisiim, degiskenlerin oransal yorumlanabilirligini
saglamak ve Olgek farkliliklarmi azaltmak amaciyla yalnizca oransal ve endeks tiirii
gostergelere uygulanmistir. Diizey degiskenler (6rnegin egitim, FDI, yatirim, altyapr ve

kurumlar) logaritmas1 alinmadan kullanilmastir.

Tablo 5.3. Analizde Kullanilan Degiskenler

Log. Beklenen

Degisken Tanim / Ol¢iim Déniisiim Isaret Iktisadi Gerekge Kaynak
Birlesmis Milletler
. S Bagiml degisken; yiiksek  Ticaret ve Kalkinma
div grl]rglglzigf_slltrl;};% 1) - - deger = daha ¢esitli ihracat  Konferansi
yapist (UNCTAD) Veri
Merkezi
Reel kisi basina Ez:lgs?[gislvlérgll(r:]lolo'i e Diinya Bankasi (WB)
rgdppc GSYH (2015 sabit evet + eripimi artirr. cesi tlilJi‘yi - Diinya Kalkinma
Us $) geriisletir - Gesttilig Gostergeleri (WDI)
pop Toplam nufus evet +/- Olgek ekonomileri (+) veya WB - WDI

i¢ pazar 6nceligi (-)
Brilesmis Milletler
Kalkinma Programi
Beseri sermaye ve teknoloji (UNDP) - insani
hayir + adaptasyonu ¢esitliligi Kalkinma Raporu
artirir (2025) - Our World
in Data tarafindan
kismen iglenmis veri

Ortalama egitim

school stiresi (y1l)

Dogrudan yabanci

fdi yatirim girisleri (% hayir +/- Teknoloji transferi (+) veya

.. 9 WB - WDI
GSYH) sektorel yogunlagma (-)
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Tablo 5.4. Tablonun Devami

open

exch

tot

cpi

infra

inst

Ticari disa agiklik
[(X + M)/GSYH]

Resm1 déviz kuru
(yerel para/USD)

Ticaret hadleri
(2015 =100)

Tiketici fiyat
endeksi (2010 =
100)

Altyap1 endeksi
(PCA: elektrik ve
internet erisimi)
Kurumsal kalite
endeksi (PCA: 6
WGI bileseni)

evet

evet

evet

evet

hayir

hayir

+/-

Uluslararas1 entegrasyon
iiretim ¢esitliligini tegvik
eder.

Devaliiasyon rekabetciligi
(+) veya maliyet artist ()
Dis ticaret gelirlerinin
iyilesmesi yeni sektorleri
destekler.

Enflasyon belirsizligi

yatirim ve ¢esitliligi azaltir.

Fiziksel ve dijital altyap1
iiretim ve ticaret akigini
kolaylastirir.

Hukukun iistiinliigii ve iyi
yOnetigim yatirim ortamint
iyilestirir

WB - WDI

WB - WDI

WB - WDI

WB - WDI

WB - WDI

WB - WGI
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6. AMPIRIK BULGULAR
6.1. Gelismekte Olan Ulkeler

Gelismekte olan iilkelere ait tahmin sonuglar1 Tablo 6.1’de sunulmaktadir. FE ve
Driscoll-Kraay standart hatalariyla diizeltilmis modeller arasinda katsayilarin yonii ve
anlamlilik diizeyleri biiyiik 6l¢iide tutarhidir. Bu nedenle, yorumlar Driscoll-Kraay diizeltmeli

model lizerinden yapilmistir.

Elde edilen bulgular, ihracat gesitliligi ile kisi basina diisen reel gelir (rgdppc), disa
aciklik (open), ortalama egitim siiresi (school) ve fiyat dizeyi (cpi) arasinda pozitif ve
istatistiksel olarak anlamli iligkiler bulundugunu gostermektedir. Buna gore, gelir diizeyindeki
artiy Uretim kapasitesini ve yeni sektorlerin ihracata katilimini kolaylastirarak {iriin
cesitliligini genisletmektedir. Disa acikligin pozitif katsayisi, ticaretin bilgi, teknoloji ve ara
mali erisimini artirarak Uretim ve ihracat yapisinda c¢esitlenmeyi tesvik ettigini
gostermektedir. Benzer bicimde, ortalama egitim siiresinin anlamli ve pozitif etkisi, beseri
sermayenin teknolojik adaptasyon, yenilik kapasitesi ve iiretim esnekligi agisindan kilit bir rol
oynadigin1 ortaya koymaktadir. Fiyat diizeyinin pozitif etkisi ise, belirli bir enflasyon
araliginda fiyat sinyallerinin {retim kararlarmi c¢esitlendirme yoniinde tesvik edici

olabilecegini diisiindiirmektedir.

Buna karsilik, niifus (pop), doviz kuru (exch), kurumsal kalite (inst) ve altyap1
endeksi (infra) degiskenleriyle ihracat cesitliligi arasinda negatif ve anlamli iliskiler
saptanmugtir. Niifusun negatif katsayisi, genis i¢ pazara sahip ekonomilerde 0&lgek
ekonomilerinin belirli sektorlerde uzmanlagsmay1 tesvik edebilecegini gostermektedir. Doviz
kurundaki deger kaybinin g¢esitlenmeyi zayiflatmasi ise, gelismekte olan iilkelerde ithal girdi
bagimliligmin yiiksekligiyle iliskilidir. Nominal deger kaybi ithal ara mali maliyetlerini
artirarak tiretim genislemesini ve yeni iiriin girislerini sinirlandirmaktadir. Ayrica, déviz kuru

istikrarsizlig1 da yatirimeilar agisindan belirsizlik yaratarak iiretim planlamasini zorlastirabilir.

Kurumsal kalite degiskeninin negatif katsayisi, bu lilkelerdeki reformlarm genellikle
belirli stratejik sektorleri (6rnegin enerji veya hammadde) desteklemeye odaklanmasi, ancak
genel liretim yapisini ¢esitlendirme yOniinde etkili olmamasindan kaynaklanabilir. Benzer
sekilde, altyapir gostergesinin negatif isareti, kullanilan endeksin yalnizca temel fiziksel
unsurlar1 (6rnegin elektrik ve internet erisimi) kapsamasi ve beseri, kurumsal ya da lojistik

boyutlar1 yansitmamasindan ileri gelmis olabilir. Bu durum, fiziksel altyapmin tek basmna

34



yeterli olmadigin1 ve insan sermayesi, kurumsal istikrar ve rekabet¢i piyasa yapisiyla

desteklenmesi gerektigini gostermektedir.

Ticaret hadleri (tot) ve dogrudan yabanci yatrimlarin (fdi) katsayilari istatistiksel
olarak anlamsiz bulunmustur. Ancak FDI’m pozitif isareti, uzun donemde dogrudan sermaye
giriglerinin bilgi ve teknoloji transferi yoluyla ihracat ¢esitliligi iizerinde sinirli da olsa olumlu
etkiler yaratabilecegine isaret etmektedir. Buna karsin, kisa vadede FDI’in etkisinin zayif
kalmasi, yatirimlarm ¢ogunlukla dogal kaynaklara ve diisiik teknoloji yogunluklu sektorlere

yonelmesinden kaynaklanabilir.

Son olarak, modelin sabit teriminin pozitif ve anlamli bulunmasi, iilke diizeyinde
modele dahil edilmeyen 6zgiil faktorlerin (6rnegin bolgesel entegrasyon, dogal kaynak yapist,
kamu politikalarinin yonii veya idari kapasite) thracat ¢esitliligi lizerinde ortalama diizeyde

olumlu etkiler olusturdugunu géstermektedir.

Genel olarak, Tablo 6.1°’de raporlanan bulgular, gelismekte olan iilkelerde ihracat
cesitliliginin temel belirleyicilerinin ekonomik biliylime, disa agiklik ve beseri sermaye
oldugunu agikca ortaya koymaktadir. Buna karsilik, déviz kuru oynakligi, yetersiz altyap1 ve
smirl kurumsal etkinlik, ¢esitlenme siirecini kisitlayan temel unsurlar olarak 6ne ¢ikmaktadir.
Bu sonuglar, gelismekte olan iilkelerde yapisal doniisiim politikalarinin yalnizca fiziksel
sermaye yatmrimlarima degil, ayn1 zamanda kurumsal kaliteyi iyilestirmeye, beseri sermaye
birikimini artirmaya ve teknolojik yenilik kapasitesini gliclendirmeye odaklanmas1 gerektigini

gostermektedir.

Tablo 6.1. Regresyon Sonuglar1 - Gelismekte Olan Ekonomiler

Degisken FE Katsayis1 FE (Std. Hata.) Driscoll-Kraay Katsayis1 DK (Std. Hata.)

rgdppc 0.0634*** 0.013 0.063*** 0.0117
pop -0.067*** 0.019 -0.067*** 0.0075
open 0.018* 0.010 0.018*** 0.0047
exch -0.026*** 0.009 -0.026** 0.012
tot 0.008 0.008 0.008 0.0103
cpi 0.033*** 0.009 0.033** 0.0093
inst -0.009** 0.004 -0.009* 0.0044
school 0.016*** 0.003 0.016*** 0.0051
fdi 0.001** 0.001 0.001 0.0004
infra -0.024*** 0.006 -0.024*** 0.0056
sabit 0.694** 0.350 0.694*** 0.1885

Not: *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1.
Tablo 6.2°de yer alan FGLS modeli sonuglari, genel egilim agisindan FE ve Driscoll-
Kraay tahminleriyle biiylik Olgiide paralellik gostermektedir. Bununla birlikte, bazi
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katsayilarm yonii ve anlamlilik diizeylerinde kismi farkliliklar gozlenmektedir. Ozellikle,
kurumsal kalite (inst) degiskeninin pozitif ve istatistiksel olarak anlamli hale gelmesi ile
nifus (pop) degiskeninin pozitif ve anlamli bir etki géstermesi, modelin hata yapisina iligskin

varsayimlarindan kaynaklanmaktadir.

FGLS tahmincisi, panel boyunca ortak otokorelasyon (AR(1)) ve kesitler arasi
korelasyon varsayimimni dikkate alarak hata varyanslarini yeniden agirliklandirmaktadir. Bu
durum, gelismekte olan iilkelerde gozlenen heterojen yapi nedeniyle katsayi tahminlerinin
duyarliligini artirmakta, ancak degiskenler arasindaki iliskilere farkl agirliklar atayarak bazi

isaret farkliliklarina yol agabilmektedir.

Bulgulara gore kisi basma gelir (rgdppc), disa agiklik (open) ve kurumsal kalite (inst)
degiskenleri ihracat ¢esitliligini pozitif yonde ve anlamli bigimde etkilemektedir. Buna
karsilik doviz kuru (exch) degiskeninin negatif ve anlamli katsayisi, gelismekte olan iilkelerde
kur deger kayiplarmin ithal girdi maliyetlerini yiikselterek iiretim yapisinda g¢esitlenmeyi
smirladigr yoniindeki onceki modeli desteklemektedir. Diger degiskenlerin (tot, cpi, fdi,
infra, school) anlamsiz bulunmasi, bu degiskenlerin etkilerinin kisa donemli veya dolayli

kanallar iizerinden isledigini gostermektedir.

Bu sonuglar, FE ve Driscoll-Kraay modelleriyle karsilastirildiginda genel egilimin
korundugunu ancak katsayilarm biiylikliigii ve isaretlerinde yontemsel farkliliklar
bulundugunu gdstermektedir. FGLS modeli, hata yapisina iligkin varsayimlar1 geregi kesit
bagimlilig1 ve otokorelasyonu kismen giderse de, degiskenlerin heterojen etkilerini tam olarak
yakalayamamaktadir. Bu nedenle, FE (Driscoll-Kraay) tahminleri temel model olarak

degerlendirilmis ve FGLS bulgulari ise yalnizca saglamlik kontrolii amaciyla kullanilmastir.

Tablo 6.2. Gelismekte Olan Ekonomiler - FGLS Sonuglar1

Degisken FGLS Katsayisi FGLS (Std. Hata)
rgdppc 0.075*** 0.010
pop 0.084*** 0.004
open 0.030*** 0.008
exch -0.007** 0.003
tot 0.005 0.008
cpi 0.007 0.011
inst 0.011*** 0.003
school -0.004 0.004
fdi 0.000 0.000
infra -0.007 0.006
sabit -1.752%** 0.153

Not: *** p<0.01, ** p<0.05

*p<0.1.

36



Genel olarak, gelismekte olan iilkelerde ihracat gesitliligi, gelir artisi, disa aciklik ve
beseri sermaye birikimi yoluyla genisleyen iiretim kapasitesi ve yeni lirlin girigleri sayesinde
artmaktadir. Ekonomik biiylime ve ticaretin serbestlesmesi, firmalarin 6lgek ekonomilerinden
ve dig bilgi akislarindan yararlanarak liretim aglarini ¢esitlendirmesine olanak tanimaktadir.
Benzer sekilde, egitim diizeyindeki artig, isgiicliniin teknolojik adaptasyon ve yenilik
kapasitesini giiclendirerek ihracat sepetinde daha yiiksek katma degerli {iriinlerin paymnin

artmasina katki saglamaktadir.

Bununla birlikte, doviz kuru oynakligi ve ithal girdi bagimliligi gelismekte olan
iilkelerde tiriin ¢esitlendirmesini smirlandiran baslica faktorlerdir. Reel deger kaybi, ithal ara
mallar1 maliyetlerini artirarak liretim maliyetlerini yiikseltmekte ve yeni sektorlerin ihracata
girisini zorlastirmaktadir. Ayrica, kurumsal kalite ve altyap1 alanindaki reformlarin siklikla
belirli sektorleri (6rnegin enerji, madencilik veya insaat) desteklemeye odaklanmasi, yapisal

doniisiimii hizlandirmak yerine sektorel yogunlagsmay1 derinlestirme egilimine yol agmaktadir.

Bu cercevede elde edilen bulgular, gelismekte olan iilkelerde ihracat ¢esitliligini
artirmaya yonelik politikalarin yalnizca ticari liberalizasyon ve sermaye akimlarma degil, ayn1
zamanda kurumsal etkinligin gili¢lendirilmesi, altyapir yatirimlarmin iiretken sektorlere
yonlendirilmesi ve beseri sermaye gelisiminin siirdiiriilebilir bi¢imde desteklenmesine

odaklanmasi1 gerektigini gostermektedir.
6.2. Gelismis Ulkeler

Geligmis iilke grubuna ait FE ve Driscoll-Kraay standart hatalariyla tahmin edilen
modellerin sonuglar1 Tablo 6.3’te sunulmaktadir. Her iki modelde katsayilarm yoni ve
anlamlilik diizeyleri biyik 6lctde paraleldir. Bu nedenle yorumlar Driscoll-Kraay diizeltmeli

model iizerinden yapilmistir.

Elde edilen bulgular, kisi basma diisen gelir (rgdppc), fiyat diizeyi (cpi), kurumsal
kalite (inst) ve dogrudan yabanci yatirimlarin (fdi) ihracat gesitliligi iizerinde pozitif ve
istatistiksel olarak anlamli etkiler yarattigini gostermektedir. Buna karsilik disa agiklik (open)
ve nufus (pop) degiskenleri negatif ve anlamli katsayilara sahiptir. Doviz kuru (exch), ticaret
hadleri (tot), ortalama egitim siiresi (school) ve altyap1 gostergesi (infra) ise anlamli

bulunmamastir.

Sonuglar, gelismis ekonomilerde ihracat cesitliliginin esas olarak kurumsal derinlik,
yenilik kapasitesi ve sanayi stratejileri tarafindan sekillendirildigini gostermektedir. Yiiksek

gelir diizeyine sahip ekonomilerde iiretim yapisi biiyiikk Olgiide ileri teknoloji, Ar-Ge ve
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inovasyona dayandigindan, kisi basma gelirin artig1 yeni {lriinlerin ortaya ¢ikmasini
desteklemekte ve ihracat sepetinde yiiksek katma degerli kalemlerin payini artirmaktadir.
Benzer sekilde, kurumsal kalite degiskeninin pozitif katsayisi, etkin kurumlarm fikri miilkiyet
haklarini1 koruyarak, yatirim ortaminda hukuki giiveni saglayarak ve biirokratik belirsizligi
azaltarak firmalarin inovasyon kapasitesini artirdigini gostermektedir. Bu bulgu, gelismis
ekonomilerde kurumsal kapasite - inovasyon - ¢esitlenme iliskisinin gii¢lii bicimde isledigine

isaret etmektedir.

Fiyat dizeyinin (cpi) pozitif katsayist da dikkat ¢ekicidir. Bu durum, kisa vadede artan
ic talep ve fiyat esnekliginin firmalar1 {iretim Olgegini genisletmeye ve yeni Tlriin
denemelerine yonlendirdigini gostermektedir. Bu etki, 6zellikle gelismis {ilkelerde rekabetin
yogun oldugu piyasalarda firmalarin iirtin farklilagtirmas1 yoluyla kar marjlarmi koruma

stratejileriyle uyumludur.

Ote yandan, disa acikligin (open) negatif katsayis1 énemli bir bulgudur. Gelismis
iilkelerde kiiresel deger zincirlerine derin entegrasyon, yeni lriinlerin kesfi yerine mevcut
iirlinlerde uzmanlasma ve iiretim derinligi olusturma egilimini artirmaktadir. Bu baglamda,
artan agiklik orani, iriin ¢esitliligini genisletmekten ziyade sektorel uzmanlagmayi
giiclendirmekte, dolayisiyla ihracat sepetinde yogunlasmayi artirmaktadir. Benzer bigimde
nifus (pop) degiskeninin negatif katsayisi, bliyiik 6l¢ekli ekonomilerde az sayida ileri
teknoloji sektoriiniin liretim kapasitesinin baskin hale gelmesiyle, cesitliligin dogal olarak

smirlanabilecegini gdstermektedir.

Sonug olarak, Tablo 6.3’te raporlanan bulgular, gelismis ekonomilerde ihracat
cesitliliginin temel belirleyicilerinin yiiksek gelir diizeyi, gli¢li kurumsal altyapr ve
stirdiiriilebilir yabanci yatirim akimlar1 oldugunu ortaya koymaktadir. Buna karsilik, kiiresel
iretim aglarina derin entegrasyon ve Olcek ekonomilerinden kaynaklanan uzmanlagma
egilimi, iirlin ¢esitliligini sinirlandirict bir unsur olarak 6ne ¢ikmaktadir. Bu sonuclar, gelismis
iilkelerde cesitliligi artirmaya yonelik politikalarin, yalnizca ticaretin serbestlestirilmesine
degil, aynt zamanda inovasyon, dijital donilisim ve siirdiiriilebilir sanayi politikalar1

araciligiyla yeni liretim alanlarinin desteklenmesine odaklanmasi gerektigini gostermektedir.

Tablo 6.3. Regresyon Sonuglar1 - Geligmekte Olan Ekonomiler

Degisken FE Katsayis1 FE (Std. Hata) Driscoll-Kraay Katsayis1 DK (Std. Hata)

rgdppc 0.174*** 0.027 0.174*** 0.028
pop -0.374*** 0.042 -0.374*** 0.065
open -0.080*** 0.025 -0.080*** 0.020
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Tablo 6.4. Tablonun Devami

exch 0.005 0.004 0.005** 0.002
tot 0.028 0.030 0.028 0.022
cpi 0.058** 0.028 0.058 0.059
inst 0.035*** 0.009 0.035*** 0.007
school -0.002 0.007 -0.002 0.010
fdi 0.000* 0.000 0.000* 0.000
infra -0.009* 0.005 -0.009* 0.004

sabit 4.914*** 0.736 4,914*** 0.906

Not: *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1.

Tablo 6.4’te sunulan FGLS sonuglari, genel egilim itibartyla 6nceki FE ve Driscoll-
Kraay tahminlerini desteklemekle birlikte, bazi1 degiskenlerde isaret farkliliklar1 ortaya
koymaktadir. Bu farklhiliklar, FGLS yOnteminin hata kovaryans yapisma iliskin
varsayimlarindan ve paneldeki kesitler —arast1 korelasyonun modelde yeniden

agirliklandirilmasindan kaynaklanmaktadir.

FGLS tahminine gore kisi bagina diisen gelir (rgdppc) ve fiyat diizeyi (cpi) negatif,
buna karsilik disa agiklik (open) ve altyapir endeksi (infra) pozitif ve istatistiksel olarak
anlamli hale gelmistir. Niifus (pop) ve kurumsal kalite (inst) degiskenleri de pozitif ve anlamli
katsayilara sahipken, doviz kuru (exch) degiskeninin negatif isareti korunmustur. Ticaret
hadleri (tot), egitim siiresi (school) ve dogrudan yabanci yatwrimlar (fdi) ise anlamh

bulunmamustir.

Bu sonuglar, gelismis ekonomilerde ihracat ¢esitliliginin temel belirleyicilerinin hala
kurumsal etkinlik, ticaret entegrasyonu ve altyapi kapasitesi oldugunu dogrulamaktadir.
Kurumsal kalite katsayisinin tiim modellerde pozitif ve anlamli bulunmasi, etkin isleyen
kurumlarin iiretim g¢esitliligi siirecinde belirleyici bir rol oynadigini agik bicimde
gOstermektedir. Kurumsal istikrar ve hukuki ongoriilebilirlik, yenilik faaliyetlerini tesvik

etmekte ve firmalarin dis pazarlara yonelmesini kolaylastirmaktadir.

Altyap1 degiskeninin (infra) pozitif ve anlamli hale gelmesi, gelismis iilkelerde ileri
diizey lojistik, dijital baglantisallik ve enerji arz giivenliginin iiretim ve ihracat siireglerini
cesitlendirme kapasitesini artirdigint gostermektedir. Bu bulgu, altyapmin yalnizca fiziksel
degil, ayn1 zamanda teknolojik ve dijital unsurlar1 da kapsayan biitiinlesik yapisina isaret

etmektedir.

Ote yandan, gelir (rgdppc) degiskeninin negatif katsayisi, gelismis iilkelerde gelir
artiginin  yeni uriin cesitliligi yaratmaktan ¢ok, mevcut yiiksek teknolojili sektorlerde

derinlesmeye yol actigini diisindiirmektedir. Bu durum, doygun iiretim yapisina sahip
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ekonomilerde marjinal gesitlenme alanmin daraldigimni isaret etmektedir. Fiyat diizeyinin (cpi)
negatif isareti ise, yliksek maliyet ortamlarinin iiretim esnekligini sinirlayarak yeni iiriin

giriglerini azaltabilecegini gostermektedir.

Son olarak, egitim (school) ve altyap1 (infra) degiskenlerinin bazi modellerde anlamsiz
veya zayif etkili ¢ikmasi, gelismis lilkelerde bu gostergelerin varyansinin olduke¢a diisiik
olmasindan kaynaklanmaktadir. Bu iilkelerde egitim ve altyap1 diizeyi zaten yiiksek bir taban

seviyesine ulastigindan, bu degiskenlerin marjinal etkileri sinirli kalmaktadir.

Genel olarak, Tablo 6.4’teki bulgular, gelismis tlilkelerde ihracat ¢esitliliginin artiginda
kurumsal etkinlik, altyap1 kapasitesi ve ticaret baglantilarinin belirleyici roliinii dogrulamakta,
buna karsilik yiiksek gelir diizeyinin ve fiyat baskilarmin gesitlenme {izerinde smirlandirici
etkiler dogurabilecegini goOstermektedir. Bu sonuglar, sanayilesmis ekonomilerde
cesitlenmenin artik yeni sektor yaratimindan ziyade inovasyon derinligi ve ileri teknolojilerde

farklilagsma tizerinden gergeklestigini ortaya koymaktadir.

Tablo 6.5. Gelismis Ulkeler - FGLS Sonuglar1

Degisken FGLS Katsayisi FGLS (Std. Hata)
rgdppc -0.028** 0.012
pop 0.145%** 0.005
open 0.054*** 0.007
exch -0.006*** 0.001
tot -0.005 0.011
cpi -0.042** 0.020
inst 0.012*** 0.004
school 0.003 0.003
fdi 0.000 0.000
infra 0.018*** 0.004
sabit -1.295*** 0.198

Not: *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1.

Sonu¢ olarak, gelismis {ilkelerde ihracat g¢esitliligi, geleneksel biiyiime
gostergelerinden ziyade kurumsal istikrar, yenilik kapasitesi ve teknolojik yetkinlikler
tarafindan  sekillendirilmektedir. Bu bulgu, sanayilesmis ekonomilerde c¢esitlenme
dinamiklerinin, yeni sektorlerin ortaya ¢ikisindan ¢ok mevcut sektorlerde tiriin karmagikligi
ve kalite artist yOniinde yogunlastigin1 gostermektedir. Bagka bir ifadeyle, gelismis
ekonomilerde ihracat cesitliligi siireci artik “extensive margin” yerine “intensive margin”
Uzerinden, baska bir deyisle yeni {irlin sayisini artrmaktan ¢ok mevcut iirlinlerin teknolojik
derinligi ve katma deger diizeyini ylikseltme yoluyla ilerlemektedir. Bu durum, inovasyon

ekosistemi glcli, Ar-Ge harcamalar1 yiiksek ve fikri miilkiyet haklar1 etkin bicimde korunan
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ekonomilerde, ihracat c¢esitliliginin siirdiiriilebilirliginin temel belirleyicisinin niteliksel

doniisiim oldugunu acik bicimde ortaya koymaktadir.
6.3. Karsilastirmah Degerlendirme

Ihracat cesitliliginin belirleyicilerine iliskin literatiir, {ilkelerin ekonomik gelismislik
diizeyine bagli olarak farkli dinamiklerin 6ne ¢iktigini gostermektedir. Ancak bu farkliliklar
cogu zaman ayni model c¢ergevesinde sistematik bicimde incelenmemistir. Bu nedenle,
calismada gelismekte olan ve gelismis iilkeler ayr1 gruplar olarak ele alinmus, her iki grup i¢in
ayni degisken seti ve benzer ekonometrik yaklasimlar kullanilarak karsilastirmali bir analiz
yapilmistir. Bu yaklasim, yalnizca katsayilarin biyliklik ve yon farklarmi degil, ayni
zamanda bu farklarin ardindaki iktisadi mekanizmalar1 da ortaya koymay1 amaglamaktadir.
Boyle bir ayrim, gelir diizeyi, kurumsal kapasite, beseri sermaye birikimi ve iiretim yapis1 gibi
faktorlerin ihracat cesitliligi tizerindeki etkilerinin {ilkelerin kalkinma asamalarina gére nasil
degistigini agiklamak agisindan Onemlidir. Dolayisiyla, karsilastrmali analiz hem teorik
olarak ¢esitlenme siirecinin gelisme asamasi hipotezi ile uyumunu test etmekte hem de
politika agisindan iilkelerin hangi kanallar iizerinden g¢esitlenmeyi tesvik edebilecegine dair

somut ¢ikarimlar sunmaktadir.

Tablo 6.5’te sunulan karsilastrmali bulgular, ihracat c¢esitliliginin belirleyicilerinin
iilke gelir diizeyi, iiretim yapisi, kurumsal olgunluk ve teknolojik kapasiteye bagli olarak
farkli kanallar iizerinden isledigini ac¢ik¢a ortaya koymaktadir. Gelismekte olan ekonomilerde
cesitlenme siireci esasen iiretim Kapasitesinin genislemesi, yeni sektorlerin ihracata dahil
olmas1 ve beseri sermayenin artistyla aciklanabilirken, gelismis ekonomilerde bu siireg iiriin
karmagikligi, yenilik yogunlugu ve kalite artis1 lizerinden, baska bir ifadeyle niteliksel

derinlesme biciminde gerceklesmektedir.

Oncelikle, gelir dizeyinin (rgdppc) etkisi iki iilke grubunda zit ydnlerde ortaya
cikmaktadir. Gelismekte olan {ilkelerde gelir artisi iiretim dlgcegini genisleterek yeni iiriinlerin
ithracata katilimini kolaylastirmakta, dolayisiyla ¢esitliligi artirmaktadir. Buna karsin gelismis
iilkelerde gelir diizeyi zaten yliksek oldugundan, yeni iiriin girisleri yerine mevcut sektorlerde
uzmanlagma ve katma deger artis1 egilimi baskindir. Bu durum, iiriin ¢esitliligi yerine iiriin
karmasikliginin artisina isaret eden “intensive margin” siirecinin egemen oldugunu

gostermektedir.

Niifus biiylikliigli (pop) agisindan da benzer bir ayrisma gozlenmektedir. Gelismekte

olan ulkelerde niifus artisi, genis i¢ pazarin belirli sektorlerde Olgek ekonomilerini
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giiclendirmesi nedeniyle uzmanlasmay1 tesvik etmekte, bu da ¢esitliligi sinirlamaktadir. Buna
karsin gelismis iilkelerde yiiksek gelirli ve farklilagmis tiiketici gruplarinin yarattig: talep
cesitliligi, firmalar: tiriin farklilastirmasma yonlendirmekte ve ihracat sepetinin genislemesine
katki saglamaktadir. Bu bulgu, talep yapisinin ve gelir esnekliginin ¢esitlenme iizerindeki

kanalinm iilke gelir diizeyine gore degistigini gdstermektedir.

Disa agiklik (open) degiskeni, gelismekte olan {ilkelerde bilgi, teknoloji ve ara mali
erisimi  kanaliyla TUretim kapasitesini genisleterek ¢esitliligi artwrmaktadir. Ticaret
liberalizasyonu, Ozellikle yeni ihracatgilar icin 6grenme ve taklit etkileri yoluyla triin
uzayinda yakin sektorlere gecisi kolaylastirmaktadir. Buna karsilik gelismis ekonomilerde
disa acikligin negatif isareti, kiiresel deger zincirlerine derin entegrasyonun yeni tiriin girisleri
yerine belirli yiiksek katma degerli sektorlerde uzmanlagsmayi tesvik ettigini gostermektedir.

Artan disa aciklik, yeni pazar kesfinden ¢ok mevcut {iriinlerde derinlesmeye yol agmaktadir.

Doviz kuru (exch) degiskeni her iki iilke grubunda da ¢ogunlukla negatif bulunmustur.
Gelismekte olan tlkelerde ithal ara girdi bagimlilig1 nedeniyle nominal deger kaybi iiretim
maliyetlerini yiikseltmekte, bu da yeni {iriin girislerini sinirlamaktadir. Kur istikrarsizligi
ayrica yatirim kararlarinda belirsizlik yaratarak ihracat sepetinin  genislemesini
zorlastirmaktadir. Gelismis lilkelerde kur degisimlerinin etkisi daha smirli olmakla birlikte,
kiiresel deger zincirlerine bagl sektorlerde kur dalgalanmalarinin maliyet baskis1 yaratmasi

benzer ydnde etki gostermektedir.

Fiyat dlzeyi (cpi) gostergesi, gelismekte olan iilkelerde pozitif, gelismis tilkelerde ise
negatif etkiye sahiptir. Gelismekte iilkelerde Olgiilii fiyat artiglari, artan talep ve kapasite
kullanom oranlariyla birlikte iireticilerin yeni iirlin denemelerine ydnelmesini tesvik
etmektedir. Buna karsin gelismis ekonomilerde yiiksek fiyat diizeyleri maliyet baskisi
yaratmakta, Ozellikle Ucret-fiyat sarmalinin etkin oldugu donemlerde iiretim esnekligini
azaltarak cesitliligi siirlandirmaktadir. Bu durum, ayni degiskenin farkli gelir diizeylerinde
farkli mekanizmalar {izerinden isledigini ortaya koymaktadir: gelismekte iilkelerde talep

genislemesi, gelismislerde ise maliyet kisit1 baskin hale gelmektedir.

Kurumsal kalite (inst) degiskeni, iki iilke grubunu en belirgin bigimde ayiran
faktorlerden biridir. Gelismis iilkelerde tiim modellerde pozitif ve anlamli bulunmus olup,
etkin kurumlarin yatirim ortammi istikrara kavusturdugu, miilkiyet haklarmi korudugu ve
inovasyon ekosistemini destekledigi goriilmektedir. Buna karsilik gelismekte {ilkelerde

kurumsal kalite gostergesi sabit etkiler modellerinde negatif, FGLS tahmininde ise pozitif
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bulunmustur. Bu farklilik, kurumsal gostergelerin gelismekte iilkelerde ¢cogu zaman segici
sektor politikalarn1 ve idari kapasiteyi yansitmasiyla aciklanabilir. Baska bir deyisle,
kurumsal reformlar genellikle belirli stratejik sektorleri (6rnegin enerji, insaat veya
hammadde) desteklemeye odaklanmakta, bu da genel {iriin ¢esitliligi yerine sektorel

yogunlagmay1 artirmaktadir.

Beseri sermaye (school) degiskeni, gelismekte iilkelerde pozitif ve anlamli
bulunurken, gelismislerde etkisizdir. Gelismekte iilkelerde ortalama egitim siiresindeki artis,
isgiliciiniin teknolojik adaptasyon kabiliyetini ve yenilik potansiyelini artirarak ihracat sepetini
genisletmektedir. Ancak gelismis lilkelerde egitim gostergelerinin varyansi oldukca diisiik
oldugundan, bu degiskenin etkisi istatistiksel olarak zayiflamaktadir. Bu bulgu, beseri
sermayenin ¢esitlenme siirecindeki etkisinin belirli bir asgari yeterlilik esiginin altinda ve

istiinde farklilastigini gostermektedir.

Dogrudan yabanci yatirimlarin (fdi) gelismekte iilkelerde pozitif, gelismis iilkelerde
anlamsiz olmasi da benzer bicimde agiklanabilir. Sermaye girisleri, gelismekte iilkelerde
teknoloji transferi ve bilgi yayilimi araciligiyla iiretim c¢esitliligini artirma potansiyeline
sahipken, bu etkinin ortaya ¢ikabilmesi yerel tedarik¢i aglarmin gelismisligine ve beseri
sermayenin yeterliligine baghdir. Gelismis iilkelerde ise dogrudan yatirimlar genellikle
mevcut sektorlerde verimlilik artisina katki saglamakta, yeni iiriin ¢esitliligi yaratmaktan ¢ok

kalite yUkseltimine odaklanmaktadir.

Altyap1 (infra) degiskeninin etkisi de tlilkelerin kalkinma diizeyine gore degismektedir.
Geligsmekte olan {ilkelerde altyap1 gostergesi negatif veya anlamsiz bulunmustur. Bunun temel
nedeni, altyap1 endeksinin genellikle fiziksel altyapiya (elektrik, internet erisimi) odaklanmasi
ve bu yatirimlarin kisa vadede belirli sektorlerde yogunlagsmayi artirmasidir. Gelismis
iilkelerde ise altyap1 katsayisinin pozitif ve anlamli hale gelmesi, bu iilkelerde altyapinin
yalnizca fiziksel degil, ayn1 zamanda dijital ve lojistik boyutlariyla tiretim c¢esitliligini
destekledigini gdstermektedir. Bu bulgu, altyap1 gostergesinin kalitatif bilesenlerinin (6rnegin
lojistik verimlilik, veri baglantisalligi, enerji giivenligi) ¢esitlenme siirecinde belirleyici rol
oynadigini géstermektedir.

Tiim bu bulgular birlikte degerlendirildiginde, gelismekte olan iilkelerde ihracat
cesitliliginin temel belirleyicilerinin ekonomik biiyiime, disa aciklik ve beseri sermaye

oldugu, buna karsin gelismis ekonomilerde ¢esitliligin kurumsal istikrar, altyap1 kalitesi ve

teknolojik kapasite tarafindan belirlendigi sonucuna ulasilmaktadir. Gelismekte iilkelerde
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ihracat gesitliligi siireci niceliksel genisleme (extensive margin) yoluyla, bagka bir deyisle
yeni Urlin ve sektorlerin ihracata dahil edilmesiyle ilerlemektedir. Buna karsin gelismis
tilkelerde siire¢ niteliksel derinlesme (intensive margin) bigiminde, mevcut Urlnlerde

inovasyon, kalite artis1 ve teknolojik sofistikasyon iizerinden gelismektedir.

Bu karsilagtrmali bulgular, politika Onerileri agisindan da Onemli ¢ikarimlar
sunmaktadir. Gelismekte olan iilkelerde ihracat ¢esitliligini artirmak i¢in kur istikrari, altyap1
yatirimlarmin kalitesinin artirilmasi, beseri sermaye gelisiminin hizlandirilmas: ve yabanci
yatirimlarin yerli tedarik zincirleriyle biitiinlestirilmesi oncelik tasimalidir. Buna karsin
gelismis  ekonomilerde  ¢esitlenmenin  siirdiiriilebilirligi, inovasyon ekosisteminin
derinlestirilmesi, kurumsal kapasitenin gii¢lendirilmesi ve ileri altyap1 (dijital, lojistik, yesil
teknoloji) yatirimlarmin desteklenmesiyle miimkiindiir. Sonug olarak, gelismekte iilkeler i¢in
oncelik iiretim kapasitesini ve sektorel gesitliligi artirmakken, gelismis ekonomiler i¢in hedef

inovasyon derinligi ve teknolojik doniisiim yoluyla iiriin karmasikligimi siirdiirmektir.

Bu cercevede, Tablo 6.5’te sunulan sonuglar ihracat gesitliliginin belirleyicilerinin
kalkinma diizeyine gore farkli mekanizmalarla isledigini ve politika tasarimlarmin bu
farkliliklar1 dikkate alacak bicimde Ulke-6zel stratejilerle yapilandirilmasi gerektigini agikga

gostermektedir.

Tablo 6.6. Gelismekte ve Gelismis Ulkelerde Thracat Cesitliliginin Belirleyicileri:
Karsilastirmali Bulgular

‘Gelismekte Olan
Degisken Ulkeler (FE/ DK/
FGLYS)

Gelismis Ulkeler (FE /

DK / FGLS) Karsilagtirmal1 Yorum

+ ve anlamli (FE, DK Gelismekte olan tilkelerde gelir artis
rgdppc >+ (FE,DK) /- (FGLS) ¢esitliligi artirirken, gelismislerde doygun yap1
FGLYS) . .. . e e TS
nedeniyle marjinal etki negatife donmiistiir.
Niifus biiytikligi gelismekte olan Ulkelerde
uzmanlagmayi artirirken, gelismislerde genis
pazar ve talep ¢esitliligi sayesinde pozitif
etkili olmustur.
Disa agiklik gelismekte olan Ulkelerde bilgi ve
teknoloji aktarimiyla ¢esitliligi artirirken,
—(FE, DK) / + (FGLS)  gelismislerde kiiresel deger zincirlerine derin
entegrasyon sektorel uzmanlagmayi
giiclendirmistir.
Doviz kurundaki deger kayb her iki tilke
grubunda da ithal girdi maliyetlerini artirarak

— ve anlamli (FE, DK) /

pop + ve anlamli1 (FGLS) - (FE, DK) / + (FGLS)

+ ve anlaml1 (FE, DK,
open  pGLs)

exch —ve anlamli (FE, DK, anlamsiz (FE, DK) / —

FGLS) ve anlaml: (FGLS) cesitliligi sinirlamaktadir.
tot anlamsiz anlamsiz Ticaret hadleri kisa donemde iiriin ¢esitliligi
0 tzerinde belirgin bir etki gstermemektedir.
, + ve anlamh (FE, DK)/ + (FE, DK)/—ve fl}sﬁ(dlhzie}i’_l gellilsgfll(:j dﬂ?}qalfil ketl %ﬁi?ietlm
cpt anlamsiz (FGLS) anlamli (FGLS) eovIX CCIC, SEImIy yet baskis

yaratici bir rol oynamaktadir.
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Tablo 6.7. Tablonun Devami

inst

school

fdi

infra

sabit

— (FE, DK) / + ve
anlamli (FGLS)

+ ve anlaml (FE, DK) /
anlamsiz (FGLS)

zayif pozitif (FE, DK,
FGLS)

— ve anlamli (FE, DK) /
anlamsiz (FGLS)

pozitif ve anlamli

+ ve anlaml1 (tim
modeller)

anlamsiz (tiim modeller)

anlamsiz

anlamsiz (FE, DK) / +
ve anlamli (FGLS)

pozitif (FE, DK) /
negatif (FGLS)

Kurumsal kalite gelismislerde inovasyonu ve
yatirim ortamini desteklerken, gelismekte
iilkelerde sektor odakli reformlar gesitliligi
sinirlamaktadir.

Egitim beseri sermaye araciligiyla gelismekte
Ulkelerde gesitliligi artirmakta; gelismislerde
varyans diisiik oldugu i¢in etkisi zayiftir.
Dogrudan yatirimlar gelismekte iilkelerde
teknoloji transferiyle ¢esitlenmeyi
desteklerken, gelismislerde etkisi doygunluk
nedeniyle sinirhidir.

Altyap1 gelismekte iilkelerde fiziksel diizeyde
ol¢iildiigi i¢in sinirh etkilidir; gelismislerde
dijital ve lojistik altyap1 tiretkenligi
artirmaktadir.

Geligmekte iilkelerde modele dahil edilmeyen
unsurlar (bolgesel biitiinlesme, politika
reformlari) cesitlenmeyi artirirken;
gelismislerde yapisal doygunluk sinir etkisi
yaratmaktadir.

45



7. SONUC VE ONERILER

Bu tez, ihracat gesitliligini yalnizca dig ticaret performansinin teknik bir gdstergesi
olarak degil, lilkelerin kalkinma siirecinde hangi iiretim ve talep yapilari lizerinden ilerledigini
yansitan yapisal bir sonu¢ degiskeni olarak ele almistir. Elde edilen bulgular, ihracat
cesitliliginin tek basina piyasa giigleriyle veya disa agiklik gibi genel politikalarla otomatik
bicimde artmadigini, aksine ekonomik biliylime modeli, kurumsal yapi, altyapi kalitesi ve
beseri sermaye bilesimiyle birlikte sekillendigini gostermektedir. Bu yoniiyle tez, ihracat
cesitliligini politika sonucu degil, politikalarin etkilesiminden dogan bir ¢ikt1 olarak

konumlandirmaktadir.

Caligmanin temel katkisi, ihracat gesitliliginin farkli kalkimnma diizeylerinde farkli
iktisadi mantiklar iizerinden ilerledigini agik bicimde ortaya koymasidir. Gelismekte olan
iilkelerde cesitlenme siireci agirlikli olarak yeni iirlinlerin ve sektorlerin ihracata katilimi
yoluyla gerceklesirken, gelismis ekonomilerde aymi slire¢ daha ¢ok mevcut iirlinlerde kalite
artigl, teknolojik derinlesme ve uzmanlasma tiizerinden ilerlemektedir. Bu ayrim, ihracat
cesitliliginin tek bir hedef degisken olarak ele alinmasimin analitik agidan yetersiz oldugunu,
cesitliligin hangi marj {izerinden olustugunun (niceliksel genisleme mi, niteliksel derinlesme

mi) en az ¢esitliligin kendisi kadar 6nemli oldugunu géstermektedir.

Tezin bulgular1 ayn1 zamanda, sik¢a vurgulanan bazi politika araglarmin etkilerinin
baglama son derece duyarli oldugunu ortaya koymaktadir. Disa agiklik, kur hareketleri, fiyat
diizeyi ve altyap1 gibi degiskenlerin ihracat gesitliligi tizerindeki etkileri, iilkelerin tiretim
yapisina, talep kompozisyonuna ve kiiresel deger zincirleriyle entegrasyon bi¢imine bagh
olarak yon degistirebilmektedir. Bu durum, literatiirde yaygin olan “X artarsa ¢esitlilik artar”
tiirli genellemelerin pratikte sinirli agiklayiciliga sahip oldugunu gostermektedir. Dolayisiyla
ihracat ¢esitliligi, tek aragh degil, ¢ok katmanli ve sirali politika setleri gerektiren bir hedef

olarak degerlendirilmelidir.

Bu tezden tiiretilen politika ¢ikarmmlar: ii¢ temel diizeyde ele alinabilir. Ik olarak,
gelismekte olan iilkeler acisindan ihracat ¢esitliligi, Oncelikle iiretim kapasitesinin
genisletilmesi ve firmalarin yeni Uriinlere ge¢is maliyetlerinin azaltilmasiyla iliskilidir. Bu
baglamda politika odagi, kisa vadeli ihracat tesviklerinden ziyade makroekonomik istikrarin
giiclendirilmesi, kur oynakliginin smirlandirilmas: ve disa agikligin teknoloji, ara mali ve
bilgi erisimini kolaylastiracak bicimde yOnetilmesi olmalidir. Beseri sermaye yatirimlar: ve

dogrudan yabanci yatirimlarin yerel {iretim aglartyla biitiinlestirilmesi, ¢esitlenme siirecinin
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stirdiiriilebilirligi agisindan kritik 6neme sahiptir. Aksi halde disa aciklik ve sermaye girisleri,

yeni liriin ¢esitliligi yaratmaktan ¢ok mevcut sektorlerde yogunlasmay1 pekistirebilir.

Ikinci olarak, gelismis ekonomiler icin ihracat gesitliligi politikasi, {iriin sayisinmn
artirilmasindan ziyade iiriin yapisinin doniistiiriilmesine odaklanmalidir. Bu iilkelerde ihracat
sepeti biiyiik dl¢lide doygun oldugundan, politika hedefi yeni sektorler yaratmaktan cok
mevcut sektdrlerde teknolojik doniisiim, inovasyon ve katma deger artisi yoluyla ¢esitliligin
niteliksel boyutunu korumak olmalidir. Kurumsal kalite, ileri altyap:r (6zellikle dijital ve

lojistik altyap1) ve inovasyon ekosistemi bu siirecin temel tamamlayicilaridir.

Ugiincii olarak, politika tasariminda zamanlama ve siralama (policy sequencing) kritik
bir rol oynamaktadir. Tezin bulgulari, baz1 politika araglarinin ancak belirli bir kurumsal ve
iiretim altyapist olusturulduktan sonra c¢esitlendirici etki gosterebildigini ima etmektedir. Bu
nedenle ihracat ¢esitliligini artrmaya yonelik politikalar, 6nce kapasite, sonra agiklik veya
once istikrar, sonra entegrasyon gibi sirali stratejiler ¢ercevesinde ele alinmalidir. Aksi halde

1yi niyetli politikalar dahi istenmeyen yogunlasma sonuglar tiretebilir.

Bu tez, ihracat ¢esitliligi literatiirinde yeni arastirma giindemleri a¢gmaktadir. ilk
olarak, g¢esitliligin yalnizca {iiriin sayisi {izerinden degil, iirlin karmasiklhigi, teknoloji
yogunlugu ve bilgi igerigi gibi boyutlarla birlikte ele alinmasi, oOzellikle gelismis
ekonomilerde gdzlenen niteliksel doniisiimii daha iyi yakalayacaktir. Uriin-uzay1 ve ekonomik

karmagiklik endeksleriyle entegre analizler, bu yonde 6nemli katkilar saglayabilir.

Ikinci olarak, bu c¢alismada gdzlenen iilke gruplari arasi farklilasmanmn dogrusal
olmayan modellerle (esik regresyonlari, panel kantil yaklagimlar1 veya rejim degisim
modelleri) yeniden test edilmesi, ihracat gesitliliginin hangi kosullar altinda yon degistirdigini
daha net bicimde ortaya koyabilir. Ozellikle disa aciklik, kur hareketleri ve kurumsal kalite
gibi degiskenlerin esik etkileri, gelecekteki c¢alismalar i¢in verimli bir arastirma alani

sunmaktadir.

Uclincli olarak, ilke dizeyindeki analizlerin sektor veya firma dizeyi verilerle
desteklenmesi, ihracat ¢esitliligi slirecinin mikro temellerinin anlasilmasina katki
saglayacaktir. Firmalarin ihracata giris kararlar, {irlin degistirme maliyetleri ve kiiresel deger
zincirlerine entegrasyon bi¢imleri, makro diizeyde gozlenen cesitlenme desenlerinin

arkasindaki mekanizmalar1 aydmlatabilir.

Son olarak, ihracat gesitliliginin ¢evresel siirdiiriilebilirlik, dijital donilisim ve yesil

sanayi politikalariyla etkilesimi, gelecekteki calismalar icin 6zellikle onemlidir. Cesitlilik
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artiginin her zaman sosyal veya g¢evresel acidan arzu edilir sonuglar liretmeyebilecegi g6z
onlinde bulunduruldugunda, ihracat cesitliliginin nasil bir {retim yapist iizerinden

gerceklestigi sorusu, niceliksel sonuglar kadar 6nem kazanmaktadir.

Genel olarak bu tez, ihracat g¢esitliliginin tek boyutlu bir politika hedefi olmadiginy,
kalkinma diizeyine bagl olarak farkli mekanizmalarla sekillenen, ¢ok katmanli bir doniisiim
stireci oldugunu ortaya koymaktadir. Bu ¢ergevede sunulan bulgular, hem akademik literatiire
daha niiansh bir bakis kazandiwrmakta hem de politika yapicilar i¢in baglama duyarli ve

uygulanabilir stratejiler gelistirilmesine katki sunmaktadir.
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