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OZET

“DOGRUDAN YABANCI SERMAYE HAREKETLERININ
TURKIYE’NIN DIS TICARETINE ETKISi (1980-2012)”

Umut BASARAN

Sermaye hareketlerinde giderek artan bir kiiresellesmenin yasandig1 giiniimiizde,
dogrudan yabanci sermaye yatimrimlarmin (DYSY) dis ticaret lizerindeki etkileri en

onemli tartigma konularindan birini olusturmaktadir.

Diinyadaki yabanci sermaye yatirimlardaki akimlardan ¢ikan sonug, dogrudan
yatirimlarm kalkinma hedefleri bakimindan en fazla tercih edilen tiirdeki 6zel yabanci

sermaye akimi oldugudur.

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlart gelismekte olan iilkeler ve gelismis
iilkelerde tercih edilen bir akimdir. Ancak dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin dis

ticaret tizerine etkilerinin ne oldugu tartisilmaktadir.

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin Tiirkiye iizerine etkilerini tarihsel

olarak bakmak gerekmektedir.

Bu calismada, oncelikle dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmin tanimini,
tiirlerini, 6zelliklerini kisaca teorik olarak tanimlanmasini anlatmaya g¢alistik. Daha
sonra dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmin Tiirkiye’ deki gelisimini tarihsel olarak
ele aldik. Bununla birlikte ayni yillar olarak Tiirkiye’nin dis ticaretinin gelisimini ele
aldik. Son olarak da dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmin Tiirkiye nin dig ticaretine

etkisini ekonometrik model yardimiyla anlamaya calistik.

Anahtar Kelimeler

Ekonomik Biiyiime, Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari, Dis Ticaret



ABSTRACT

“THE EFFECT OF DIRECT FOREIGN INVESTMENT ON
FOREIGN TRADE IN TURKEY (1980-2012)”

Umut BASARAN

As Capital movements increase nowdays, the effect of direct foreign capital
investment (DFCI) became an important matter of discussion.

The conclusion gained from trend of foreign capital investment is that; Direct
investment is the most preferred type of trend of private foreign capital in terms of

growing target.

Direct foreign capital investment is preferred trend for both developing and
developed countries. However; it is matter of debate that what kind of effects direct

foreign capital investment has on foreign trade.

It needs to be searched that the effect of direct foreign capital investment on

history of Turkey.

In this study; we try to tell the type and description of direct foreign capital
investment as theoretical. Then we focuc on historical evolution of direct foreign capital
investment on Turkey. In addition we approach to growth of Turkish Foreign Trade.
Finally we try to find out the effect of direct foreign capital investment with the aid of

econometric model.

Key Words

Economic Grasht, Foreign Direct Investment, Foreign Trade
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GIRIS

Diinya ekonomilerinde, uluslararasi sinirlarm ortadan kalktigi bir akim hakim
olup, kiiresellesme olgusu biiylimektedir. Kiiresellesme olgusu ile birlikte, iilkeler arasi
yatirim sermaye etkilesimi artmaktadir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari 6zellikle
gelismekte olan iilkeler i¢in mali kaynaktir. Ayrica dogrudan yabanci sermaye

yatirimlart ile var olan teknoloji agiklarmi, istihdam agiklarini kapatmay1 amaglarlar.

Tirkiye’ de 1980 sonras1 6zellikle disa agilim politikalar ile bu olgu her gegen
zaman artmustir. Bu c¢alismada Tirkiye’de hakim olan dogrudan yabanci sermaye

yatirimlarini taniyip, Tiirkiye’ nin dis ticaretine etkilerini arastiracagiz.

Birinci boliim teorik ve kavramsal olarak dogrudan yabanci sermayelerini
anlatan boliim olup, dogrudan yabanci sermaye yatmrimlarmin anlamini, tirlerini ve
ozelliklerini kapsayan bir boliimdiir. Ayrica birinci boliimde dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarmi etkileyen faktorlere ve dogrudan yabanci sermayelerinin etkilerine genel
bir bakis ile deginilmistir. Birinci béliimde son olarak da, dogrudan yabanci sermaye

yatirimlarini agiklayan teoriler anlatilmistir.

Ikinci boliimde dogrudan yabanci sermaye yatirmmlarmin Tiirkiye’deki durumu
ele alinmis olup, 1980°den 2012 yilina kadar olan gelismesi incelenmistir. Tiirkiye’deki
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmin sektorel dagilimina ve iilkeler bazinda
dagilimina bakilmistir. Ayrica Tiirkiye’nin dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinda
diinya ile karsilastirilmasi yapilmistir. Calismamizin sonunda dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarinin Tiirkiye’nin dis ticaretine etkisini arastiracagimiz ig¢in, ikinci
boliimde 1980° den 2012 yilina kadar olan donemde Tiirkiye’de dis ticaretin durumu,

gelisimi agiklanmustir.

Ugiincii boliimde ise dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinm etkileri ile ilgili
literatiir degerlendirmesi yapilmis olup, ekonometrik modeli agiklayarak ve son olarak
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmmimn Tiirkiye’nin dis ticaretine etkisi ekonometrik

model yardimiyla agiklanmaya ¢aligilmistir.



BIiRINCIi BOLUM
DOGRUDAN YABANCI SERMAYE YATIRIMLARININ TANIMI,
TURLERI VE OZELLIiKLERI

1.1. DOGRUDAN YABANCI SERMAYENIN TANIMI

Genel bir bakis agisiyla, herhangi bir iilkenin iilke disindan servet edinmelerine
yabanci sermaye yatirimlari denilmektedir. DYSY, kaynaklarn bir baska {ilkeye
taginmasidir. Bir veya birden fazla uluslararasi yatirimcinm, tamamina sahip olarak
veya yerli bir veya birkag firma ile ortaklik seklinde gerceklestirdigi yatirimlardir (DPT,
2000:1). DYSY, yabanc1 sirketlerin uluslararasi igbirligi yolu ile yerel sirketlerinin bir
kisminin sahibi olmast veya karar alma noktasindan s6z sahibi olmasidir (De

Mello,1997:20).

Bir sirketin tiretimini, kurulu bulundugu iilkenin sinirlarinin disma tagimak {izere
merkezinin disindaki iilkelerde iiretim tesisi kurmasi veya mevcut liretim tesislerini

satin almas1 bir dogrudan yabanci sermaye hareketleri olarak tanimlanir (Seyidoglu,

2009:600).

Bir baska deyisle DYSY, kendi bulundugu ekonominin disinda faaliyetini
stirdiiren bir isleyisten siirekli kazan¢ saglamak icin yapilan yatrimdir (Thomsen ve

Woolcock, 1993:27).

Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilati (OECD) normlarina gore ise DYSY;
bir iilkede yerlesik kisi ya da kurumlarin bir baska iilkede kalici ekonomik ¢ikar elde

etme amacini yansitmaktadir (Demircan, 2003:1).

IMF’nin tanimana gore ise DYSY; yabanci bir iilkenin firmasi tarafindan, yerli
bir iilkede belirli bir sirketin sahipligini edinebilmek i¢in liretim yonetimi, dagitim gibi

uygulamalari yerine getirmektir (Mosa, 2002:1).



Bagka bir tanima gore DYSY; girisimcinin bulundugu ekonomi disinda faaliyet
gosteren tesebbiis araciligiyla siirekli kazang elde etmesi i¢in yapilan yatirim ifade eder.

Ana sirkete bagl sirket girisimcinin istekleri dogrultusunda yatirim yapmaktadir
(Hartman, 1981:6).

DYSY, iilkeler arasinda 6zel bir sermaye transferi olmasi niteliginin yaninda
aynt zamanda tesebbiis, risk tstlenme, yonetim bilgisi varliklarinin finans kaynagi
olarak da degerlendirilmektedir. Bu yonleriyle rekabet faktoriinii de iilkeye sokmaktadir

(Karluk, 2002:46).

1.2. DOGRUDAN YABANCI SERMAYE YATIRIMLARININ TURLERI

Dogrudan Yabanci Sermaye yatirimlari, yatwrim yapmaya karar verdikleri
iilkelere farkli sekillerde giris yapabilmektedirler. Bu girigler baslica sirket evlilikleri,
Ozellestirmeler, Yyap-islet-devret modeli, montaj sanayi modeli basliklar1 altinda

incelenebilir.

1.2.1. Sirket Evlilikleri ile Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlan

Sirket evliliklerinde sirket birlesmeleri ve sirket satin almalar1 olmak tizere iki
ana yol bulunmaktadir. Sirket birlesmesi benzer biiyiikliikteki iki sirket arasinda piyasa
verimliligini veya piyasa giliciinlii arttrmak amaci ile gerceklestirilmektedir. Sirket
birlesmeleri hisse senetlerinin el degistirmesi ile ger¢eklesmektedir. Sirket satin almasi
ise bir igletmenin daha karli ve daha biiyiik bir isletme tarafindan varliklarinin ya da
hisselerinin satn alinarak yapilan bir faaliyet olarak gergeklestirilir (Gedikkaya ve
Giirler, 2012:128).

Kiiresellesme olgusu ile birlikte uluslararasi sermaye hareketi biiyiik bir dlgiide
artmustir. Isletmeler tiim diinyay1 ekonomik bir Pazar olarak diisiinmekte ve rekabet
edebilecek iriinlerin  iretilmesi ve pazarlanmasi konusunda ¢aligmalarmi

surdirmektedir.



Isletmeler bu rekabet ortaminda faaliyetlerini siirdiirebilmek i¢in ve biiyiimek
icin baska bir isletme ile birlesirler. Isletmelerin birlesmeleri, daha hizli ve etkin bir
yontem olmasi agisindan diger biiylime sekillerinden daha avantajli sayilabilir ve
kaynaklarin1 daha verimli kullanabilir. Bu sayede isletmeler diisiik kapasite kullanimi

gibi bir sorunu giderebilir (Candemir, 2006:20-21).

1.2.2. Ozellestirmeler ile Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlar

Ozellestirme, ekonominin tiim sektorlerine iliskin olarak hem ekonomik hem de
sosyal boyutlu amaglara ulasmak i¢in kullanilan 6nemli bir aractir. Bu genel amaclarin
yansira, yabanci yatwimlar araciligi  ile uluslararas1 ekonomik  baglarin
kuvvetlendirilmesi, verimlilik ve tretkenligin artirilmasi, sermaye piyasalarinin
hizlandirilmas1 gibi ¢ok farkli hedeflere ulasmak amaciyla da kullanilabilir.
Ozellestirme yontemleri igerisinde blok satiglar yabanci sermayenin iilkeye
cekilmesinde onemli rol oynamaktadir. Ancak beklenen olumlu gelismeler satin alan

yatirimcinin davraniglarina gore sekillenebilmektedir (Kazgan, 1989:30).

Yabanci sermayenin bir iilkeye 6zellestirme yolu ile girmesinin ¢esitli nedenleri
bulunabilmektedir. Bunlardan birincisi baslangi¢ maliyetlerini azaltma diisiincesi olarak
belirtilebilir. Ikinci olarak bolgesel ve kiiresel ag kurma ve son olarak Pazar payini

artrma ve disltik maliyetli yatrim firsatlar1 arama seklinde siralanabilir (Comert,

1998:16).

1.2.3. Yap islet Devret Modeli Ile Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlar

Yap-islet-devret modeli, uluslararas1 bir sirketler birligi ve ilgili bir kamu
kurulusunun miisterek kuracaklar1 bir sirket lizerinden projenin tasarimi, o proje ile ilgili
finansman ihtiyacinin temini ve projenin gerceklestirilerek 10-15 yil gibi belirli bir siire

isletildikten sonra kamuya devredilmesi esasma dayanmaktadir (Erdem, 1994:12).



Yap-islet-devret modeli, bir {ilkede temel alt yap1 yatirimlariin yapilmasinda,
0zel kesime acilmay1 ve yabanci sermaye katkisini saglamayi amaglayan, diinyada ve

Tiirkiye’de yeni sayilan bir modeldir.

Bu yontemle daha biiyiik elektrik santralleri, barajlar, hava alanlari, metrolar ve
bazi1 karayollarinin yapimi gergeklestirilir. Devletin  bu gibi projeleri biitce
kaynaklarindan karsilamasi, mali bir yiikk dogurur. Yap-islet-devret modeli hiikiimetlere
bu alanlardaki faaliyetlerde bir tiir destek gibi diisiiniilmiistiir. Ilgili projenin
gergeklestirilmesi, yatirimin tamamlanmasi ve isletilmesini saglar. Ancak proje ingaatni
yapmak ve tesisi isletmekle gorevli bir sirket vardir. Ozel veya kamu kurulusu
biciminde olan sirket de yatirim iizerinde belirli oranda pay sahibidir. Yatwrimm
gerceklestirilmesi karsiligim da ev sahibi iilke iiretilen mal veya hizmetin belli bir
kismin1 veya tamamini satin almayi taahhiit eder. Bunun i¢in ev sahibi iilke dovizle
O0demede bulunur ve belli bir siire sonra yatirim bedelsiz olarak ev sahibi iilke

hiikiimetine devredilir (Seyidoglu, 2009:613-614).

1.2.4. Montaj Sanayi Ile Gerceklesen Dogrudan Yabanc Sermaye

Yatirnmlan

Montaj sanayi modeli, 6zel bir dogrudan yabanci yatirim yontemi olarak
belirtilmektedir. Bu yontemle disaridaki ana firmadan saglanan temel nitelikteki ara
mallarm, ev sahibi iilkede yapilan bazi basit pargalarla birlestirilmesi ile iiretim ana
merkezin disinda gergeklestirilmektedir. Ev sahibi durumunda olan azgelismis tilkeler;
montaj sanayi yoluyla yabanci sermaye ihtimalini ¢ogunlukla belirli endiistrilerin

kurulmasinda ilk adim olarak diisiinebilmektedir (Seyidoglu, 2001:675).

Ev sahibi iilke i¢in ithal ikameci niteliginde olan bdyle bir sanayilesmenin
eskiden bitirilmis olarak ithal edilen mallarin, simdi son asamasinda da yerli iiretimine
baglanmasiyla déviz giderlerinde tasarruf edilecegi beklenir. Issizligin yogun oldugu bu
iilkelerde montaj sanayinin yerli isgiicline istihdam olanagi yaratmasi, yerli parga

kullaniminin artirilarak zamanla tamamen yerli iiretime gecilmesi beklenir.



Montaj sanayi ¢ergevesinde yabanci sermaye tarafindan kurulmus tesisler
genellikle hammadde veya ana parcalar1 iiretici firmalardan temin edip montajini
gerceklestiren fabrikalar niteligindedir. Ileri teknoloji ve biiyiik sabit sermaye yatirimi
gerektiren hammaddeler ve parcalar genellikle ana firmadan ithal edilmektedir. Buna
karsilik basit teknoloji ve diisiik sabit sermaye ile tiretilebilecek maddeler ve parcalar

gelismekte olan tilkelerde tiretilmektedir (Manisali, 1975:143).

Montaj sanayinin genellikle liiks tiiketim mallar1 tirettigi, bu mallarin {iretiminin
ekonominin biitiinii i¢in sosyal ya da ekonomik bir fayda saglamadigi ve yabanci
sermaye tarafindan ithalatin silirdiiriilmesini saglayan bir ara¢ olarak kullanildigi montaj

sanayine yoneltilen temel elestirilerdir (Hig, 1973:335).

1.3. DOGRUDAN YABANCI SERMAYE YATIRIMLARININ OZELLIKLERI

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlar1 ev sahibi ililkeye doviz transfer eder.
Bazen ev sahibi iilkeye doviz girisi olmadan, tiretimde kullanilacak makine ve donanim
bi¢iminde fiziki {iretim araglar1 seklinde ya da lisans, teknik bilgi gibi maddi olmayan
haklar bigiminde gelebilir. Yapilan yatmrimlar uzun vadelidir ve verimlilik, iiretim

maliyetlerinin diistiriilmesi tizerinde yogunlasirlar (Seyidoglu, 2009:601).

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlar1 genellikle tiizel kisilige sahip ¢ok uluslu
sirketler tarafindan gergeklestirilmektedir. Bu nedenle hem kararlar daha saglikl
ortamlarda alinmakta hem de yatirim miktar1 biliyiik olmaktadir. Buna karsilik portfoy
yatirimi yapanlar agirlikli olarak “gercek” kisiler oldugu icin ani ve belirsiz kararlar
alinmasi riski dogrudan yatirimlara gore daha yiiksek olmaktadir (Seyidoglu, 2003:718-
720).

Dogrudan sermaye yatirimlari, sermayenin yani sira Uretim teknolojisi,
isletmecilik bilgisi, tesebbiis, risk ve organizasyon yapisit gibi unsurlarin da iilkeye
gelmesini saglamaktadir. Dolayisiyla, bu tiir yatirimlar sayesinde ev sahibi iilke, bir
taraftan finansman ihtiyacimi karsilarken, diger taraftan da teknoloji agigimi da kapatma
imkani bulmaktadir. Portfoy yatirimlarmin ev sahibi iilkeye yaptigi katki ise, smirlt

kalmaktadir (Kar ve Tatlisoz, 2008:1-23).



Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile portfoy yatirimlart arasindaki 6nemli
farklardan bir digeri ekonomik istikrara iligkindir. Dogrudan yabanci sermaye

yatirimlart ev sahibi ilkenin istikrarina Onemli katkilar yapmaktadir (Candemir,
2006:19).

Dogrudan yabanci sermaye yatirimint gergeklestiren ana sirket, yavru sirkete
kismi bagimsizlik tanisa bile, denetim fonksiyonunu kendi elinde bulundurmaktadir.
Ana sirket G6zellikle arastirma-gelistirme harcamalari, kalite ve standartlar1 belirleme

gibi konularda genel olarak tutucu davranmaktadir (Seyidoglu, 2003:718).

1.4. DOGRUDAN YABANCI SERMAYE YATIRIMLARINI ETKILEYEN
FAKTORLERE GENEL BAKIS

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini etkileyen faktorleri genel bir bakis isle
fiziksel faktorler, sosyal ve kiiltiirel faktorler, ekonomik faktorler, politik faktorler ve

ahlaki faktorler olarak siralayabiliriz.

1.4.1. Fiziksel Faktorler

Yatirim yapilacak lilke veya yatirimi yapacak iilke i¢in iklim, ulagim, konum
gibi Ozellikler maliyet acisindan Oonem tasir. Bu maliyette Pazar durumunu etkiler.
Fiziksel olarak, ¢evresel olarak daha uygun iki iilke arasinda dogrudan yabanci sermaye
yatirimlar1 daha etkindir. Fiziksel faktorler dogrudan yabanci sermaye yatiriminin

stratejisini etkiler.

Iklim kosullar1 basta olmak iizere, fiziki faktdrler dncelikle bir bolgedeki tarim
gibi birincil ekonomik aktiviteleri belirleyicidir. Fakat bunun yaninda, sanayinin
gelisiminde de pay sahibidir. Belli bir sektorde iiretimin belli bir bélgede gelismesinde,
enerji ve hammadde kaynagina yakinlik ya da edinme kolayligi;; hammaddeyi isleme
esnasinda gereken isgiici ve sermaye gibi faktorlerin bulunusu; ya da mamuliin
dagitiminda kolaylik saglayan fiziki kosullar etkendir (Taoka ve Beeman, 1991:209-
212).



Arazi yapisi, iklim ve dogal kaynaklar birbiriyle ilintilidir ve {ilkenin iiretim
yapisint ve lilke i¢i pazarlarin olusumunu etkilemektedir. Kiy1 kentlerinde ve ya
tasimanin daha kolay oldugu kentlerde ticaret artis gostermektedir (Ball ve McCulloch,
1990:230-234).

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinda kiiltiirel ve fiziksel olarak birbirine

yakin olan iilkelerde daha sik gerceklesmektedir.

1.4.2. Sosyal ve Kiiltiirel Faktorler

Sosyal ve kiiltiirel faktorler dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini dogrudan
etkileyen faktorlerdir. Yatirim yapilacak iilkenin ekonomik ve politik durumu ne derece
elverisli olursa olsun bu yatrimin gerceklesecegi iilke halkinin yabanci sermaye
konusundaki diisiince ve davranis sekilleri yabanci sermaye sahibi agisindan bir risk
thtimalini dogurabilir. Bu durum 6zellikle gelismekte olan iilkelerde daha ¢ok kendisini

hissettirmektedir (Sabir, 2002:7).

Sosyal c¢evre, is giicii kaynagi agisindan da Onemlidir. Dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarinin hareketliliginde nitelikli is¢i kavrami etken olacaktir. Ayrica
calisma kosullari, siireleri ve lcretleri de dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinda

etkili olacaktir (Ball ve McCulloch, 1990:362).

Niifusun yas gruplarina, cografi bolgelere dagilimi ile kentlesme orani da
tiketici Ozellikleri ve dagitim agisindan onemli faktérlerdir (Ball ve McCulloch,
1990:204-210).

Isletmeler is iliskilerine yaklagimlar1 kadar, farkli kiiltiirel ortamlarda tiiketiciye
sunacaklar1 Uiriin, paket, hizmet ve mesajlar1 da gozden gegirmek, gerekirse degistirmek

durumundadirlar (Taoka ve Beeman, 1991:306-308).

Yatirim yapilacak iilkelerin egitim ve sosyal ve kiiltiirel diizeyinin diistikligi,
egitim alaninda dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin, yatirim yapan iilkeye zamanla

baglilik olusturacagi yoniinde bir kan1 dogrudan yabanci yatirimcilarinin bir kisminda



mevcuttur. Yatirim yapilan iilkedeki halkin egitim seviyesi ne kadar yiikselirse, siyasi
ve ekonomik ortam o kadar gelisir. Siyasi ve ekonomik ortamin gelismis olmasi ve
egitim seviyesinin yliksek olmasi, iilkede yapilan dogrudan yabanci yatirimlarinin iilke
halk: tarafindan 6ziimsenmesini ve yatirimlarinin nedenlerinin iilke halki tarafindan

anlasilmasini kolaylastirmaktadir (Yorulmaz, 2006:8).

1.4.3. Ekonomik Faktorler

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlar1 etkileyen faktorlerden en Onemlileri
arasinda ekonomik etkenler bulunmaktir. Yatirimer tilke i¢in yatirim yaptig: tilkenin

ekonomik durumu son derece 6nemlidir.

Yabanci sermaye hizla biiyliyen, boliisimii adil bir sekilde yaratabilen ve
boylece talebi genis tabana yayabilen, istikrarli goriiniime sahip ekonomileri tercih

etmektedirler (Zengin, 2003:57).

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinda iilke se¢giminde en 6nemli faktorlerden
biri de piyasa hacmi ve Pazar biiyiikligiidiir. Yatirimi ¢ekmek isteyen iilkenin sahip

olabilecegi en biiylik avantaj, genis bir pazara sahip olmaktirr (Batmaz ve Tekeli,
2009:21).

Piyasa hacminin 6nemini; Wheeler ve Mody’nin uluslararasi sirketlerin, 1982-88
doneminde 42 iilkeye iliskin yatrimlarmi kapsayan calismalarinda, uluslararasi
sirketlerin, piyasa hacmine karsi gelismekte olan iilkelerden daha duyarl olduklarini

saptamustir ve gostermistir (Govdere, 2003:31).

Ekonomik biiyiime, bir iilke ekonomisinde yiiksek getiri elde edilebileceginin bir
gostergesi olarak kabul edilmektedir. Bu nedenle, ekonomik biiyiimenin stirekliligi o
iilkedeki ekonomik getirinin de devam edeceginin bir gostergesi olarak kabul edilebilir.
Yapilan ampirik ¢aligmalar dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmin hizla gelisen ve

biiyiiyen dinamik ekonomilere yonlendigi goriilmektedir (Terzi ve Giinaydmn, 1997:59).
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Uretim maliyetleri igerisinde énemli bir yiizde olusturan isgiicii maliyetlerinin
yiikselmesi iilkeye gelen dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini azaltmaktadir. Ucret
diizeyinin yiikselmesi yerel piyasada yer alan pek ¢ok iiriiniin fiyatinin da yiikselmesine
yol acarak i¢ ve dig iilke piyasalarinda rekabeti azaltic1 bir etki olmustur (Chakrabarti,

2003:161).

Ancak isgilici maliyetinin yiikselmesi her sektorde yabanci yatirimlar:
azaltmamakta tersine arttirabilmektedir. Yiiksek is giicli licretleri verimliligi arttirarak
ozellikle is giicliniin yogun kullanilmadig1 teknoloji yogun sektorlerde is giiciiniin

niteligini arttirarak yatirimlari arttirabilmektedir (Chakrabarti, 2003:163).

Ekonomik faktorlerde kisaca iiretim maliyeti, Pazar hacmi, ekonomik biiyiime,

beseri sermaye durumlar etkilidir.

1.4.5. Politik Faktorler

Dogrudan yabanci sermaye yatmrimlarinda vergiler, siyasi istikrar ve diger

tilkelerle ekonomik igbirligi onemli ve etkilidir.

Ulkelerinde uygulanan agir vergi yiikiinden kurtulmaya calisan dogrudan
yabanci sermaye yatirimcilari, baska tilkelerde yatirim yaparak karliliklarini artirmaya
cabalarlar. Bu nedenle dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, vergi mevzuatinin uygun
oldugu bolgelere yonlendirilecektir. Dolayisiyla iilkelerini dogrudan yabanci sermaye
yatirimlart i¢in ¢ekici duruma getiren iilkeler, 6rnegin yerli yatirimci ile yabanci
yatirimciya ayni vergi politikasini uyguladiginda tercih edilecektirler. Yabanci
yatirimcilarla ikili vergi anlagmalar1 gibi uygulamalar da dogrudan yabanci sermaye

yatirimlari izerinde 6nemli bir rol oynamaktadir (Candemir, 2009:667).

Diisiik vergileme, yabanci yatirimeilarla ikili vergi anlagmalar1 gibi uygulamalar
da yabanci yatirimlar iizerinde Onemli bir rol oynamaktadir. Bu anlamda artik
giinlimiizde, dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmni ¢ekmek isteyen lilkeler arasinda

diisiik vergileme rekabetinin yagsandig1 da bir gergektir (Sabir, 2003:5).
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Siyasi istikrarsizlik arttikca, iilkelerde ki yabanci yatirimer girisleri o derecede
azalmaktadir (Sen, 2007:165). Iyi kurulmus demokratik yapi, segimlerle basa gelmis
siyasiler, bagimsiz adliyeler ve hukuki yapi, dogrudan yabanci yatirimlarinin tlkelerde
uzun Omiirli ve saglam yapili olmalarini sagladiklar1 i¢in demokratik yapilar ve siyasal

yap1 dogrudan yabanci yatirimeilari i¢in 6nem arz etmektedir (Resnick, 2003:176).

Ulkelerin diger iilkelerle ekonomik iliskileri tavri dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarinda 6nemli bir 6l¢iidiir. Disa agiklik orami yiiksek olan iilkelerin daha fazla
yabanci yatirim g¢ekecegi kabul edilmektedir (Kazgan, 1988:116). Dogrudan yabanci
sermaye yatirimcilariin siyasi ve ekonomik istikrarin yani sira, s6z konusu iilkenin
diinya ticaret sistemine ve bu sistemin biinyesinde olusturulan anlagmalara ne ol¢iide

katildigina da ¢ok 6nem verecegi sdylenebilir (Candemir, 2006:68).

1.4.6. Ahlaki Faktorler

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinda iilkenin sosyolojik ve ahlaki yapisi,

aliskanliklar1 da etkilidir.

Sosyal, ahlaki ve moral degerlerin, ticari diisiincelerin 6niine gegmekle birlikte,

yabanci yatirim kararlarinda bir etken oldugunu belirtebiliriz (Satiroglu, 1984:217).

Ekonomik, siyasi, psikolojik ve moral degerler konusundaki istikrar, giivence ve

yakimlasmalar bir lilkenin yabanc1 yatirimeilar i¢in ¢ekiciligini arttirmaktadir (Mecidov,

2004:26).

Netice olarak, yabanci sermaye yatirimlarmin baslangicindan beri degismeyen
bir karakteri vardir. O da yatirimin yapildig: iilkenin, siyasal, sosyal, ekonomik alanda
dengeli olmasidir. Ciinkii bu faktorler yatirimci ¢okuluslu sirketin sadece satig hasilati
ve karmi degil ayn1 zamanda uluslararasi piyasalardaki ve 6zellikle gidilen tilkelerdeki

varligini ve bu varligin devamini etkilemektedir (Karluk, 2007:215).
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1.5. DOGRUDAN YABANCI SERMAYE YATIRIMLARININ ETKIiLERI

Glinliimiiz teknolojik gelisme ve iletisim araglarinda meydana gelen degismelerle
diinya onemli Olglide kiigiilmiis, sermaye akimlar1 hizlanmis ve ekonomik olaylar
hemen herkes tarafindan dikkatle izlenmeye baslanmistir (Candemir, 2006:59). Bu
gelismeler iilkeleri dis ticarette biitiinlesmeye ve kendi iilkelerinin ag¢iklarmi kapatmaya

itmistir.

1.5.1. Dogrudan Yabanc1 Sermaye Yatirimlarimin Dis Ticaret Uzerine Etkisi

Ulkelerin diinya ekonomisi ile biitiinlesmek i¢in kullanabilecegi iki onemli arag
dis ticaret islemleri ve dogrudan yabanci sermaye yatwrimlaridir. Bu iki degiskenin,
ozellikle kiiresel rekabet giicii ve pazarlama olanaklar1 diisiiniildiigiinde birbiri ile
yakindan ilgili oldugunu gormekteyiz. Yabanci sermaye girislerinin iilke ekonomisine
istthdam ve lretim agisindan yaptigi olumlu katkilarin yani sira, getirdigi yonetim
bilgisi yardimiyla iyilesen iiretim siiregleri iiretim kalitesi ile dis pazarlara erisimde
kullanilabilecek yatirimci kanallari tilkelerin dis piyasalardaki rekabet giiciinii de 6nemli

Olgtide artirmaktadir (Kayalar, 2005:1).

Uluslararas1 sirketler genellikle ev sahibi iilkenin yerel firmalardan daha
biiytiktiirler ve ihracat faaliyetlerini destekleyen tagima, iletisim ve finansal hizmetlerin
gelistirilmesi i¢in gerekli yiiksek maliyetlere katlanabilirler (Blomstrom ve Kokko,

1997:23-24). Bu nedenle dogrudan yabanci sermaye yatirimlari dis ticareti arttirict etki
yapar.

1.5.2. Odemeler Dengesi Etkisi

Yabanci sermaye lilkeye ilk gelisinde 6ddemeler dengesi iizerinde olumlu etki
yapar. Yine yabanci yatirimci Uretime basladiktan itibaren yaptigi ihracat ve ithal
ikamesi tiretimi yoluyla 6demeler dengesine olumlu katki yapmayi siirdiiriir. Ancak
yabanct yatirimcmin iiretimi i¢in hammadde ve ara mali ithalati, yabanci iiretim

faktorlerine yaptig1 ddemeler dengesini olumsuz etkiler. Ayrica yabanci yatirimeinin
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sebep oldugu milli gelir artis1 ev sahibi {ilkenin ithalatini, marjinal ithalat egilimine
bagh olarak, artirabilir ve 6demeler dengesine olumsuz yansir. Yine, kar transferleri
yapmast ya da faaliyetini tamamen durdurup iilkeyi terk etmesi durumunda da 6demeler

dengesine olumsuz etki yapar (Karluk, 1996:426).

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile ev sahibi iilkeye sermaye girisi olur.
Sermaye girisi, 6zel ya da kamu sektoriiniin belirli bir donemde uluslararasi borglarinda
artig1 ifade eder. Bir baska ifade ile 6demeler bilangosundaki hesabmin fazla vermesi

s6z konusu olmaktadir (Calvo, 1994:2).

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin, yatirim mallar1 ve ara mallar1 {ireten
sektorlere yapilmasi ithalat talebini azaltarak, kit olan doviz kaynagmi koruyucu etki
yaratabilecektir (Akdis, 1998:723). Bu da Odemeler dengesinin korunmasima katki

saglayacaktir.

Kurulus asamasinda getirilen yabanci sermaye ve doviz girdisi iilkenin 6demeler

dengesine ciddi bir katki saglamaktadir.

Yapilan yatirim tliretime basladiktan sonra gerek ihracat gerekse ithal ikamesi
seklinde 6demeler dengesinde olumlu ve doviz kazandirict etkiler olusturmaya devam

etmektedir (Glindogan, 2002:74).

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin olumsuz etkisi ise iilkede marjinal
tilketim egilimini arttirarak ithalat1 tetikleyebilecegi seklinde diisiiniilebilir. Firmalar ve
kuruluslarm  yerlesik olma durumunun yurttaghikla herhangi bir baglantisi

bulunmamaktadir (Seyidoglu, 2001:397).

Sonug olarak ev sahibi iilke yatirilan sermayenin kendi iilkesinde kalmasini
isterken, uluslararas: sirketler de kar transferlerini gergeklestirmek isteyeceklerdir. Ev

sahibi tilkenin 6demeler dengesi olumsuz etkilenecektir.
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1.5.3. Biiyiime Uzerine Etkileri

Gilintimiizde hizla artan kiiresellesme kosullarinda artan uluslararasi rekabet
ozellikle gelismekte olan {ilkelerin, agiklarini kapatabilmek igin dis kaynaklara
basvurmasini zorunlu hale getirmektedir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin her
iki acig1 birden kapatabilmesi gelismekte olan iilkelerin siirdiiriilebilir biiyiimeyi
gerceklestirebilmeleri i¢in yatirimlardan daha ¢ok pay alabilme ¢abasina siiriiklemistir

(Candemir, 2006:54).

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, iilke i¢inde iiretimde bulundugundan ev
sahibi tilkenin milli gelirine mutlaka katkis1 olacaktir. Bu iiretim miktar1 ilkenin gayri
safi milli hasilasina dahildir. Ama burada dikkat edilecek nokta, yabanci sermayenin
iretimde kullanildig: girdileri kendisinin iiretip tiretmedigi konusudur. Eger ithal edilen
girdiler varsa bunlarin degeri iilkenin gayri safi milli hasilasindan diistilecektir (Karluk,

2001:101).

Dogrudan yabanci sermaye yatmrimi girisi iilkedeki yatrimlar icin gerekli
finansal kaynak diizeyini artirip, doviz yoklugu ve tasarruf yetersizligi gibi kalkinmanin
Oniindeki darbogazlar1 azaltmakta ve bu baskilardan rahatlama ile dogrudan yabanci
sermaye yatmwimlarr lilkedeki sermaye olusumunun genislemesine ve ekonomik
biliylimeye yardimci olmaktadir. Bu tiir yatirimlar ayn1 zamanda yerli sektorlere girdi ve
ara mallar teminini saglayarak endiistrilesmesini, dolayisiyla yerli yatirimlarin
artmasini, ¢ikti ve iggiicii artisint hizlandiric1 bigimde etkilemektedir (Ercan, 2001:87-
88).

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, iilke i¢inde iiretimde bulundugundan ev
sahibi iilkenin milli gelirine mutlaka katkis1 olacaktir. Bu iiretim miktar1 iilkenin gayri
safi milli hasilasina dahildir. Ama burada dikkat edilecek nokta, yabanci sermayenin
iretimde kullandig1 girdileri kendisinin {iretip iiretmedigi konusudur. Eger ithal edilen
girdiler varsa bunlarm degeri iilkenin gayri safi milli hasilasindan diisiilecektir (Karluk,

2001:101).
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Ekonomik biiyiimenin en Onemli unsurlarindan birisi de teknolojik bilgi
stokunun artiriimasidir. Oyle ki, bir ekonomide sermaye stoku hi¢ artmasa bile,
teknolojik gelisme ile Onemli iirlin ve verim artis1 saglanabilir. Teknolojik gelisme
faktor kullanim oranlarmi degistirerek faktor miktarlarinda oldugu gibi benzer sonuglar
meydana getirir ve iilkenin karsilagtrmali {istiinliik durumunu etkiler. Teknolojik

gelismeler {ilkenin ekonomik biiylimesine de Katkida bulunur (Akman, 1988:29).

Dogrudan yabanci sermaye yatmwrimlarmi gergeklestiren iilkeler dis piyasalar
konusunda genis deneyimleri ve yeryliziine dagilmis satis ve pazarlama orgiitleri vardir.
Bu sayede ev sahibi iilkelerin ithracat olanaklar1 artmaktadir. Yabanci sermaye, ev sahibi
iilkenin sermaye birikimine ve liretim kapasitesine dolaysiz olarak katkida bulunur. Az
gelismis olmanin baslica 6zelligi, sermaye birikiminin yetersizligidir. Yabanci sermaye,
hem baslangicta getirdigi ve sermaye ile hem de sagladigi karlar1 yeniden yatirarak,

girdigi lilkenin Gretim kapasitesini artirir (Seyidoglu, 2001:657).

1.5.4. istihdam Uzerine Etkisi

Dogrudan yabanci sermaye yatirim sahipleri iist diizey yoneticilerini beraberinde
getirse de, gerekli diger is giiciinii yerli kaynaklardan saglamaktadir. Bu baglamda kendi
kaynaklari ile igsizlik oranim diisiiremeyen iilkeler a¢isindan dogrudan yabanci sermaye

yatirimlarmin 6nemi biiytiktir (Akdis, 1988:73).

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin gelmesi sonucunda olusacak istihdam
etkisi iilkenin gelismislik diizeyine baghdir. Gelismekte olan iilkelerde emek yogun
teknoloji kullanilmakta ve bu sebepten istthdam saglayici bir etkisi bulunmaktadir.
Gelismis tilkelerde daha ¢ok ileri teknoloji ve sermaye agirlikli yatirim yapmalarindan

dolayi istihdama ters etkisi bulunmaktadir (Comert, 2000:5).

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmin iilkeye gelis sekline baktigimizda,
eger yabanci yatirim, yabanci sirketin yerli bir sirketle birlesmesi veya yerli sirketin
tamamen satin alinmasi seklinde gergeklesiyor ise, ilave bir istihdam yaratmasi s6z

konusu olmayacaktir (Alpar, 1978:78).
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Devlet gerek dogal kaynaklarin ihracatindan saglanan gelirlerden aldigi pay1 ve
gerekse yabanci sirket karlarindan elde edilen vergi gelirlerini yeni is sahalarinin
yaratilmasinda kullanilabilir. Bu durumda yabanci sirket istihdama dolayli yoldan

olumlu bir katki saglamis olacaktir (Karluk, 2001:103).

Dogrudan yabanci sermaye yatirimini yapan firmalar, is giicli ve yOneticileri
egiterek ekonomide kalifiye is giicli ve yonetici a¢ignin kapatilmasma ve dolayisiyla

yonetim tekniginin gelismesine de olumlu katkilar saglayacaktir (Soydal, 2007:96).

1.6. DOGRUDAN YABANCI SERMAYE YATIRIMLARINI
ACIKLAYAN TEORILER

Bu baslikta dogrudan yabanci sermaye yatirimlari i¢in etkili olan bazi teorilere

bakacagiz.

1.6.1. Uriin Donemleri Teorisi

R. Vernon, 1966 yilinda Teknoloji Ag¢ig1 Teorisi’nin bir uzantis1 ve
genellestirilmis sekli olarak goriilen Uriin Donemleri Teorisi’ni ileri siirmiistiir. Bu
teori, bilgi yogun firiinler iizerindeki karsilastirmali {stiinliiklerin dinamik teorisini
sunmaktadir. Vernon, Uriin Dénemleri Teorisi uyarmca yeni iiriinlerin gelisimi
sirasinda birgok asamadan gectigini ve karsilastirmali dstiinliiglin {iriin  donemleri
boyunca degistigini ortaya koymakta ve yeni {riinlerin icadinin ABD gibi iilkelerde

yogunlastigini 6ne siirmektedir.

Teknoloji A¢ig1 Teorisi, taklit etme siirecindeki gecikmeyi vurgularken Uriin
Donemleri Teorisi ise standardizasyon siirecini vurgulamaktadir. Bu teorilere gore,
endiistri iilkelerinin yeni ve daha ileri teknolojileri temsil eden iiriinleri ihrag etmeleri ve
eski veya daha az ileri teknolojileri ifade eden driinleri ithal etmeleri beklenir

(Salvatore, 1988:168).

Uriin Donemleri Teorisi’ni ampirik olarak dogrulamada kullanilan tiim

ozellikleri kapsayan genel bir test bulunmamasma karsin arastirmacilar reel diinya
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deneyimleriyle olan tutarliliklar1 gérmek i¢in belirli 6zellikleri incelemektedirler. Garry
Hufbauer (1966), sentetik materyal ticaretine iligkin olarak yaptig1 caligmada, az
gelismis tilkelerin eski tirtinleri ihra¢ ederken ABD ile diger gelismis lilkelerin yeni
iriinler ihra¢ etme egiliminde olduklarini bulmustur. Daha sonra D. Keesing (1967) ve
W. Gruber, D. Mehta ve R. Vernon (1967) adli iktisat¢ilar, yaptiklar testler sonucunda
ABD sanayi mallar1 endiistrisi tarafindan yapilan AR-GE harcamalar1 ile endiistrinin
ortaya ¢ikardigi ihracat performansi arasinda pozitif bir korelasyon oldugu bulgusuna
ulagmiglardir. Gruber, Mehta ve Vernon (1967), arastirma yogun olarak siniflandirilan
ABD endiistrilerinin denizasir1 tlilkelere yatirim yapma konusunda oldukg¢a ytiksek bir
egilim tasidigmni bulmustur. Bu durum, ABD firmalarinin teorinin olgunlasan iiriin
asamasinda diger iilkelerde {stlendikleri dolaysiz yabanci sermaye yatirimlariyla
tutarhdir. Sz konusu testler, gerek Teknoloji A¢ig1 Teorisi gerekse Uriin Ddnemleri
Teorisi’ni destekleme egilimindedir. Ayrica, Louis Wells (1969) en hizli artis gdsteren
thracat mallarinin gelir elastikiyetlerini inceleyerek yiliksek gelir tipine bagli riinler
iizerindeki ticaretin, Uriin Dénemleri Teorisi’yle tutarli oldugu ve hizli bir sekilde artis
gosterdigi sonucuna ulagsmistir. John Morral (1972), basarili sekilde ihracat yapan ABD
endiistrilerinin, reklam ve satis promosyonu maliyetlerinin yiiksek oldugunu
gostermistir. S0z konusu bulgu, yeni iiriinleri basarili sekilde pazarlamanm bu tiir
harcamalara bagli oldugunu ifade eden Uriin Donemleri Teorisi’yle tutarli

goriinmektedir (Appleyard ve Field, 1992:224).

1.6.2. i¢sellestirme Teorisi

I¢sellestirme teorisi, piyasa aksakliklar1 ve asimetrik bilgi teorilerini olusturan R.

H. Coase ve Arrow 'un goriislerinin gelistirilmesi sonucu ortaya ¢ikmistir (Norman ve

Featherstone, 2003:100).

Yatirimda bulunulmak istenilen uluslararasi piyasalarda, ticaret ve yatirimlarin
verimliligine engel olabilecek aksakliklarin 6ngoriilmesi, igsellestirmenin temelini teskil

eder (Caves, 1971:20).

Igsellestirme teorisine gore piyasa aksakliklarr sadece bulunulan iilkede degil,

simir  Otesi piyasalarda da mevcuttur. Bu teoriye gore yatirimer firmalar yerli
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piyasalardaki maliyetlere katlanmaktansa uluslararasi varliklara sahip olmay1 tercih
etmektedirler (Deniz, 2006:26).

Igsellestirmeler sayesinde c¢ok uluslu firma iiretimin her asamasinda kendisi
faaliyette bulunmakta, elindeki bilgiyi korumakta, koordinasyonu artmakta, sirket ici
kontrol mekanizmasi giiclenmekte ve liretimin her asamasindaki kar sirketin kendi
biinyesinde kalmaktadir. Boylece sirketin biiylimesi ve gelisimi artarken disa bagimliligi

ve risk faktorlerinin olumsuz etkileri azalmaktadir (Root, 1997:100).

Bu teoriye gore, sirketin biiylimesi ve gelisimi artarken, disa bagimlilig: ile

birlikte risk faktorlerinin olumsuz etkileri azalmaktadir (Arikan, 2006: 27).

1.6.3. Caves Ekonomileri Teorisi

Caves’e gore bir sirket yurt disinda yatirim yapmak istiyorsa sahip oldugu
istiinliikler o iilkede {iretim yapan yerli firmalarm yerli olmanin da etkisiyle artan
avantajlarindan fazla olmali ve firma dogrudan yabanci sermaye yatimrmminin ihracat
veya lisanslamadan daha avantajli oldugu kararina varabilmelidir (Chakrabarti,
2003:161).

Caves’e gore bir dogrudan yabanci sermaye yatirimcisi, ya pazar yapisindan
dolay1 daha ¢ok mal farklilagtirmasi uygulayarak degisik iilkelerde ayn1 mal iiretmek
icin, ya da bir maln alt iiretim siireclerini icermek icin dogrudan yabanci sermaye

yatirimi yapmaktadir (Caves, 1971:1-15)

Caves’e gore, Yatay Genisleme Ve Dikey Genigleme ortaya kitle veya Olgek
ekonomilerini ¢ikarmaktadwr. Bu baglamda, yurticine yonelik yabanci yatirimlarin
yatay, isgiliciine ve hammaddeye yOnelik yabanci yatirimlarin ise dikey bir genisleme

oldugu sdylenebilir (Oztiirk, 2004:50).
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1.6.4.0li Model Teorisi

Bir firmanm yabanci yatirim yapabilmesi igin, girecegi piyasalardaki firmalara
gore, onu karli kilacak birtakim avantajlarin olmasi gerekir. Firmanm yabanci yatirim

yapma istegini artirabilecek ti¢ kosul s6z konusudur.

Bu kosullar OLI olarak adlandirilan miilkiyet (ownership), yer se¢cimi (location),

i¢sellestirme (internalization)’dir (Asideu, 2004:100; Milner ve Pentacost, 1996:50).

Miilkiyet avantajlar1 lretim yapan firmalarin boyutu, tekel giicli, kaynak
kullanomi  ve girisim  yeteneginin  maksimum  diizeyde kullanilmasidan
kaynaklanabilmektedir. Ayrica Miilkiyet avantajlar1 firmanmn pazarlama tecriibesi,
finans kaynaklarinin maksimum kullanilmasinin tamamini da kapsamaktadir. Firmalarin
miilkiyet avantajlarin1 kiralama yontemiyle de piyasada kullanima agabildikleri

belirtilmistir (Balasa, 1990:707-708).

Yer secimi avantajinda yatirim yapilan llkenin cografi durumu ve yatirimin
hangi llke firmasi1 tarafindan gerceklestirildigi onemli bir etkendir. Yer sec¢imi
avantajlarina; enerji, hammadde, emek gibi girdi faktorlerinin temel avantajlar1 6rnek

verebiliriz (Dunning, 2000:3).

Icsellestirme avantaji ise, yabanci piyasaya yerlesme veya yatirim yapma yerine

orada temsilcilik agma esasina dayanmaktadir (Ertiirk, 2001:86).

Bir baska ifadeyle; isletmenin bir piyasaya neden baska yollardan degil de
dolaysiz yatirim bigiminde girecegini agiklamaktadir (Seyidoglu, 2007:607).

OLI modeline gére yurt disinda yatirnm yapacak isletmenin bu piyasalara
girmeden Once kendisine rekabet iistlinliigii saglayacak olan yontemler, teknikler, bilgi
ve beceriler gelistirmis olmas1 gerekir. Bunlar arasinda Ar-Ge kaynakli gelismis {iretim
teknolojileri, farkli iirlinler, yonetim ve pazarlama bilgileri bulunabilir (Seyidoglu,
2007:607).
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1.6.5. Oligopolistik Teori

Oligopol, ¢ok sayida tiiketicinin yer aldigi mal ve hizmet piyasasinda arzin

yalnizca birkag isletme tarafindan saglandig1 piyasa tiiriidiir (Oztiirk, 2004:117).

Herhangi bir iilkede pazar paylarmi artirmak icin rakip firmalar tarafindan
yapilan bir yatirim, ardindan pazar paylarini korumak isteyen oligopol durumdaki diger
firmalarm da bu iilkede yatirim yapmalarina neden olacaktir (Sener, 2008:33).

Dolayisiyla bu yatirimda dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini doguracaktir.

1.6.6. Hymer ve Kindleberger Teoriler

Hymer-Kindleberger teorisi iilkeler arasindaki piyasa yapilarindaki farkliliga
baglamaktadir (Sener, 2008:29). S.H. Hymer ve C. Kindleberger’e gore, yabanci
firmalar bir iilkede bir {iretim yeri kurmada ve isletmede yerli firmalarla

karsilastirildiginda bazi1 dezavantajlara sahip olacaktir (Oztiirk, 2004:110-120).

Bu teoriye gore; firmalarin bir iilkeye yatirimda bulunabilmesi i¢in yerli
rakiplerinin erisemeyecekleri bazi avantajlara sahip olmalar1 gerekmektedir (Tatoglu ve

Glaister, 1998:100).

Bu teoride; firmalarin sahip olduklar1 avantajlarini dogrudan yabanci sermaye
yatirimi yoluyla elde ettiklerini ortaya koymasidir. Yani firmalarin lisans anlagmasi,
thracat vb. pazara giris yollarini tercih etmeyip ev sahibi iilkede dogrudan bir liretim

tesisi kurmalarinin nedenlerini agiklanmustir (Kula, 2006:54-55).
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IKiNCi BOLUM

TURKIYE’DE
DOGRUDAN YABANCI SERMAYEYATIRIMLARININ
GELISIMI VE DIS TICARET DURUMU

2.1. TURKIYE’DE DOGRUDAN YABANCI SERMAYE YATIRIMLARININ
GELISiMi

Tiirkiye’deki dogrudan yabanci sermaye yatwrimlarmm 1980 ile 2012 arasi
gelisimini inceleyecegiz.

2.1.1. 1980-1990 Yillar1 Arasi Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirinmlar
Gelisimi

Tirkiye’de 1980 yilindan sonra goriilen DYSY girisindeki artisin altinda 24
Ocak 1980 Ekonomik istikrar Kararlan vardir. Bu kararlarla Tiirkiye disa agik bir dis
politika izlemeye baslamis, iilkede politik ve ekonomik istikrar yeniden kurulmus,

yabanc1 sermayeye uygulanan politikalarla gliven verilmistir (Karluk 2000:104).

24 Ocak 1980 sonrasinda uygulamaya konulan ekonomi politikasimin belirleyici
Ozelligi, ekonomiye iligkin karar siireglerinde piyasanin kendi isleyisine gore olusacak

fiyatlarin tek yol gosterici olmalaridir (Kepenek ve Yentiirk, 2008:199).

Programi uygulanist is¢i ve memurlarin gelirinde onemli diisiislere yol agmus,
askeri yonetimin sendikalara karsi getirdigi kisitlayic1 yasal diizenlemeler igveren
haklarin1 6n planda tutmustur. Faizlerin serbest birakilmasi ile Ponzi finansmani
yontemini uygulayan bankerler 1982 yilinda iflasa siiriiklenince, faiz oranlar1 tekrar
hiikiimet tarafindan belirlenmeye baglamistir.1980’ler boyunca dis ticaret rejiminde
liberalizasyon c¢abalar1 siirmiis, glmriikk tarifeleri indirilerek ithalat kotalar:
kaldirilmustir. Thracat tesvik edilmis, diisiik tempoda devaliiasyonlar: iceren esnek kur

sistemi benimsenmistir. Bu donemde ayrica doviz kontrolleri azaltilmistir (Boratav,

1995:162-166).
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Uygulamaya konulan politikalarin mali sistem {izerindeki yansimalari, finansal
serbestlige gecis siirecinin baslangict olmustur. Hem mevcut bankacilik sisteminin
etkinliginin artirilmasi, hem de menkul kiymetler piyasalarini gelistirerek mali

sistemdeki eksikliklerin tamamlanmasi hedeflenmistir. (Aksoy, 1998:272)

24 Ocak Programi, ekonomik biiyiimeyi, dis kaynak saglanmasinin bir sonucu,
tiirevi aldigindan yabanci 6zel sermaye yatirimlarma ayri bir 6nem verir. Programin
uygulanmaya baglamasiyla, yabanci 6zel sermayeyi daha ¢ok 6zendirmek amaciyla

yonetimsel ve yasal diizenlemelere gidildi (Kepenek ve Yentiirk, 2008:207).

Kisaca, kararlilik programi yabanci sermayenin girisiyle ilgili kolayliklar:
genigletmis; faaliyet alanlarin1 yayginlastirmis ve ¢ok daha 6zendirici davranmayi
amaclamistir. Program, yabanci sermayeyi “6demeler dengesi acigi, tasarruf yetersizligi
ve teknoloji transferi sorunlarinin saglikli ¢oziimiinii” saglayacak ¢ok onemli bir arag
olarak gormektedir (DPT, 1981:67).

1980 sonrasinda uygulanan liberal politikalar yabanci sermaye girislerini de
biiyiik oOlclide 6zendirici mahiyette olmustur. Yabanci Sermaye Yasasinda yapilan
tyilestirmeler, biirokrasinin azaltilmasi, giimriiklerin indirilmesi, kambiyo rejiminin
serbestlestirilmesi, ¢esitli iilkelerle yatirimlarin karsilikli tegviki ve korunmasi
anlagsmalarmin yapilmasi, 6zellestirmelerin yabancilara da yapilmasi yabanci sermaye
girisi iizerinde tesvik edici olmustur. Bu adimlar sonucu dis ticaret hacminde 6nemli

artiglar kendisini sermaye hareketlerinde de gostermistir.

Tirkiye'de yabanci sermayeyi diizenleyen 1954 tarih ve 6224 sayili Yabanci
Sermayeyi Tesvik Kanunu 1980 sonrasmin liberallesme siirecinde yetersiz bulundu ve
24.01.1980 tarithinde 8/168 sayil1 Yabanci Sermaye Cergeve Kararnamesi ve 1989 da
Tiirk Parasmin Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar ile ilgili diger mevzuat
yiirlirliige girdi. Bu diizenleme yabanci sermaye girisinde artisa neden olmus ancak
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarindaki artis portfoy yatwrimlar:t ve kisa vadeli

yatirimlarda goriilen artigin gerisinde kalmistir (Giiven, 2008:3).

12 Subat 1986°da Yabanci Sermaye Cerceve Kararnamesi ¢ikarilarak dogrudan
uluslararasi sermayeyi tesvik edici uygun bir ortamin olusturulmasina ¢aligilmig ve bu
kapsamda yatirim basvuru ve izin iglemleri basitlestirilmis, yatirim yapilacak sektorlerin

yatirrm ve sektor paylarmma yonelik kisitlamalar esnetilmistir (Uras, 1993:168).bul
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Askeri ydnetimin sonu olan 1983 yilindan 1989°a dek Ozal’in bagbakanlhiginda kurulan
Anavatan Partisi hiikiimetleri boyunca liberallesen iilkede ekonomik ve siyasi istikrar
saglanmig, bu da dogrudan yabanci sermaye yatirimlari i¢in olumlu bir etki yaratmustir

(Caligir, 2001:167).

Tablo 1: 1980-1990 Yillar: Tiirkiye'ye Gelen Sermaye Yatirimlar: (Milyon $)

. . YABANCI
A N i FiiLi FiiLi SERMAYE
YILLAR SERMAYE GiRiS CIKIS NET YATIRIMI
(MiL. $) (MiL. $) (MiL. $) MIL.$) | YAPAN FIRMA
' SAYISI
1980 97,00 35 17 18 78
1981 337,51 141 46 95 109
1982 167,00 103 48 55 147
1983 102,74 87 41 46 166
1984 271,36 162 49 113 235
1985 234,49 158 59 99 408
1986 364,00 170 45 125 619
1987 655,24 239 65 106 836
1988 820,52 488 33 354 1.172
1989 1.511,94 855 75 663 1.525
1990 1.861,16 1.005 321 684 1.856
TOPLAM 6422,96 2439,005 799 2358 7151

KAYNAK: Ekonomi Bakanligi, Tiirkiye’de Yillara Gore Yabanci Sermaye Yatirimlari(1980-2003)

Tirkiye’de 1980 ile 1990 arasinda dogrudan yabanci sermaye yatirimlarma
baktigimiz artarak devam ettigini tablo-1 de gérmekteyiz. Tiirkiye’de 1980 ile 1990
arast dogrudan yabanci sermaye yatirimi yapan firma sayisi artarak devam etmistir.
1980 ile 1990 aras1 donemde toplamda 7151 firma yabanci sermaye yatirimi yapmistir.
78 adet yabanci sermayeli firma mevcut iken, 1989 yilinda bu rakam 1.525°e
yiikselmistir. Tiirkiye’de 1980 ile 1990 arasi tilkeye fiili giris artmustir. 1980 ile 1990
aras1t donemde toplamda yaklasik 2439,005°e ulagmustir.

24



2.1.2. 1990-2000 Yillar1 Aras1 Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari
Gelisimi

1989 yilindan sonra yapisal uyum politikalarinda bir yeni degisiklige giderek dis
finansal serbestlik karar1 alindi. Dig serbestlik bir yandan sermaye hareketlerinin serbest
kalmasma, diger yandan yurticinde yerlesik kurum ve bireyler arasindaki iktisadi
islemlerin yabanci paralar cinsinden yapilabilmesine olanak tanidi (Kepenek ve

Yentiirk, 2008:213).

1989 yilinda Tiirkiye’de sermaye piyasalarmin tamamiyla serbestlesmesi
yasanmistir. Sermaye akimlarinin bu tarihten sonra tam anlamiyla liberallesmesi ile
baslangicta olusan sermaye girisleri Tiirk ekonomisinin igsel dinamiklerinin neden
oldugu sorunlar1 ¢6zmeyi kismen ve gecici olarak basarabilmis olsa da uzun vadeli

stirdiirtilebilir biiyiime siirecini beraberinde getirememistir (Berber, 2006:153).

1991 yilinda gerceklesen Korfez Savasi Tiirkiye ekonomisini oldukca olumsuz
etkilemistir. Kamu agiklarindan kaynaklanan ekonominin i¢ dengesizlikleri dis dengede
de hizla bozulmaya neden olmus, ithalat hizla artmis, ihracat yavaslamis ve dis ticaret
acig1 onemli boyuta ulasmistir. Hizla bozulan i¢ ve dis dengeler 1994 yilinda ciddi bir
krize ve sonrasinda da Olaganiistii Istikrar Tedbirlerinin aciklanmasina sebep olmustur.
"Kriz sonrasmnda Tiirkiye %125 oraninda ii¢ haneli enflasyon ve negatif biiylime ile
"stagflasyon” icinde ayakta durmaya calismig, hedeflenen DYY rakami da c¢ok
uzaklarda kalmistir (Govdere, 2003:47).

Hiikiimetlerin sik olarak degismesi, olusturulmasina 1980’lerde baslanan
ekonomik sistem konusunda kirilmalara yol agmasa da, farkl ¢ikar ve tutumlara sahip
partilerin bir araya geldigi hiikiimetlerin karar almas1 ve aldiklar1 kararlarmn tutarlilikla
uygulanmast zor olmustur. Kisa vadeli politikalar sonucunda iilke ekonomisi 1994

yilindan itibaren ekonomik krizlere siiriiklenmistir (Boratav, 1995:200-201).

Ekonomideki likidite artis1, spekiilatif faaliyetleri hizlandirmis, faizleri
yiikseltmis ve dovize olan talebi artrmistir. Moody’s ve Standard and PoorS adl iilke
kredi derecelendirme kurumlan 1994 Ocak aymnda Tiirkiye’yi spekiilatif iilke derecesine

diistirmiistiir. Finans piyasalarinda biiyiik bir dengesizlik yasanmigtir.
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Déviz kurlar1 olaganiistii yiikselmis, IMKB ¢okmiis ve faizler artmustir. IMF ile
bir anlasma imzalanarak 5 Nisan Istikrar Programi uygulamaya konmustur. 5 Nisan
1994 Kararlari, iki ana boliimden olusur. Birinci bolimde, doviz kuru, tcret, fiyat
politikalari, merkez bankasi ve bankacilik sektoriine, sermaye piyasasi ile kamu
sektoriine yonelik onlemler, tarimsal destekleme politikalari, toplumsal mali dayanisma
ve yeni vergilere iliskin 6nlemler ele almmustir. Ikinci bolimde ise, 6zellestirme,
KiT’lerin iyilestirilmesi, kamuda istihdam, yerel yonetimlere iliskin idari ve mali

diizenlemeler ile soysal giivenlik reformu ele alimmustir (Karluk, 1997:397-401).

5 Nisan 1994 tarihinde alinan 6nlemler sayesinde 1994 Mali Krizi’nin etkisi kisa
stirede atlatilmistir. Ekonomi bu siiregte kisa bir daralma donemi yasamis olsa da daha

sonra tekrar biiylimeye baglamistir (TCMB, 1999:26).

Bu siire¢ icerisinde yasanan olumsuzluklarin en biiyiik nedenleri piyasadaki
temel yetersizliklerin giderilememesi, yapisal degisimlerin saglanamamasi, kayit disi
ekonomiye karsi mali reformlarm gerceklestirilememesi ve doviz kurunun bir fiyat

degiskeni olarak uzun siire kullanilmasi1 sayilabilir (Karabigak, 2000:10).

1990-1995 yillarinda tam agik kambiyo rejimi hakimdir. Bu donemde ozel
sektoriin toplam dis borglar icindeki pay1 artmaya devam etmis ve 1995 yilinda ylizde
30’a ulagsmistir. Bu oran sermaye hareketlerinde 06zel sektdriin yonlendirici rol

oynamaya basladiginin 6nemli bir gostergesidir (Kumcu, 2001:49-73).

Tirkiye’de yabanci sermaye rejiminde 6nemli degisiklikler getiren 95/6990
sayilt “Yabanci Sermaye Cerceve Karari’nin 07.06.1995 tarihinde yiiriirliige girmesiyle
iilkemizde yabanci sermaye rejimi daha liberal hale gelmis ve gerekli formaliteler

onemli 6lglide azalmistir (Karluk, 2002:652).

Yeni yabanci sermaye g¢erceve kararinda getirilen degisikliklerle Tiirkiye nin

yabanci sermaye politikasinin temel ilkeleri su sekilde siralanabilir;

e Yabanci yatirimeilar, Tiirk yatirimeilarla ayni hak ve sorumluluklara sahiptirler.

e Yabanci sermayeli isletmeler ihtiya¢ duyacaklar1 yabanci personeli istihdam
edebilirler.

e Yabanci sermaye olarak gelen dovizin Tiirk Lirasmna g¢evrilme zorunlulugu

kaldirilmastir.
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e Tiirk Ticaret Kanununa gore kurulan ve Tiirk Ticaret Siciline tescil edilen

yabanci sermayeli firmalar ve subeler Tiirk sirketi sayilmaktadir.

Bolgelere ve sektorlere gore degisiklikler gdsteren ve %100’e kadar ulasan

yatirim tesvikleri s6z konusudur. Bunlar;

e Kurumlar vergisi muafiyeti

e Bazi mallarda glimriikk muafiyeti

e Arsatemini

e Bina ve yatirim muafiyeti gibi tesviklerdir.

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari konusuna, Sekizinci Bes Yillik Kalkinma

Plani’nda da yer verilerek, dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmnin, Tirkiye’de tiretim

teknoloji ve kapasitesi ve rekabet giicline katkisia dnem verilecegi, ithracata doniik ve

yliksek katma deger yaratabilecek projelerin 6zendirilecegi Ongdriilmiistir (DPT,

2000:13). Tirkiye’nin AB ile biitiinlesme hedefine yonelik ortaklik iliskisinin 6nemli

bir asamasi olan GB, aynm1 zamanda disa yonelik biiylime politikasi ¢ercevesinde taraf

oldugu en genis kapsamli ticari yapilanma olarak 1 Ocak 1996’da tamamlanmastir.

Tablo 2: 1991-2000 Yillar1 Tiirkiye'ye Gelen Sermaye Yatirimlar: (Mil. $)

oo . YABANCI

2 ey FiiLi FiiLi FiiLi SERMAYE

YILLAR SERMAYE GIRiS CIKIS NET YATIRIMI

(MiL. $) MIL. $) | (MIL.$) | (MIL.$) | YAPAN FiIRMA

' SAYISI
1991 1.967,27 907 97 810 2.123
1992 1.819,96 911 67 844 2.330
1993 2.063,39 746 110 636 2.554
1994 1.477,61 636 28 608 2.830
1995 2.938,32 934 49 885 3.161
1996 3.835,97 914 192 722 3.582
1997 1.678,21 852 47 805 4.068
1998 1.646,44 953 13 940 4533
1999 1.699,57 813 30 783 4.950
2000 3.477,42 1.707 725 982 5.328
TOPLAM 22.604,16 9.373 1.358 8.015 35.459

KAYNAK: Ekonomi Bakanligi, Tiirkiye’de Yillara Gore Yabanct Sermaye Yatirimlar: (1980-2003)
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Tiirkiye’de 1991-2000 yillar1 arasinda dogrudan yabanci sermaye icin izin
verilen rakamlari, fiili net rakamlar1 ve dogrudan yabanci sermaye yatirimi yapan firma

rakamlarini tablo:2 de gérmekteyiz.

Tiirkiye’de 1991-2000 yillar1 arasinda toplam izin verilen yabanci sermaye
miktar1 22.604,16’dir. Ayrica yabanci sermaye yatirimi yapan firma sayisi toplamda

35.459°dwr. Firma sayis1 1991 den 2000 yilina dogru hep artis gostermistir.

2.1.3. 2001-2012 Yillar1 Arasi Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirinmlari

Gelisimi

Tiirkiye’de 1999 yili sonun IMF ile Stand-By anlagsmasinin imzalanmasi ve
Giiclii Ekonomiye Gegis Programinin hayata gegirilmeye baslanmasi, enflasyon ve faiz
oranlarmi diisiirmede izlenen politikalarin basar1 sonuglarmin alinmasi, 2000 yilindaki
GSM ihalesinin basarili bir sekilde sonuclandirilmasi 2001 yilindaki yabanci sermaye
girisinin yiiksek seviyelere ¢ikmasina sebep olmustur. Ancak 2001 krizi 2002 yilindaki
girisleri azaltmistir. 2002°de genel segimler sonucu iki partili meclis ve tek partili giiclii
hiiklimetin iktidara gelmesi siyasi istikrarin olusmasin1 saglamistir. Hiikiimetin
Tirkiye’nin AB’ye iiyelik siirecinde gostermis oldugu performans ve almis oldugu yol
yabanci yatirimcilarin  dikkatini bir kez daha Tiirkiye iizerine yogunlasmasini
saglamistir. 2003 ve izleyen yillarda Tiirkiye’ye giren dogrudan yabanci sermaye
miktar1 kisa siirede yliksek miktarlara ulagsmistir. Diinya finans piyasalarinda tiirev
piyasalarda kredi imkaninin genislemesi ile bollasan kredilerin de Dogrudan yabanci

sermayelerdeki artista 6nemli etkisi olmustur (Giiven, 2008:80).

Dogrudan Yabanct Yatwrim cezbetmek konusunda Tiirkiye’nin performans
diisiikliigiiniin nedenlerini analiz etmek ve iyilestirici bir eylem plan1 6nermek igin,
Diinya Bankasv/IFC (Uluslararas1 Finans Kurulusu) “Yabancit Yatirim Danigsmanlik
Servisi”(FIAS) tarafindan 2001 ve 2002 yillarinda {i¢ ¢alisma gerceklestirilmistir.

Bu calismalar, daha sonra YOIKK siireci olarak bilinmeye baslanan, Bakanlar
Kurulunun 11 Aralik 2001 tarihli karar1 ile kabul edilmis kapsamli bir “Tiirkiye’de
Yatirim Ortaminin Iyilestirilmesi Reform Progranmi’nin hazirlanmasi i¢in ortam

olusturmustur (Eker, 2007:25).
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2005 yili Tiirkiye’nin dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: bakimindan gegmis
yillara oranla Onemli bir sigrama yili oldugu goriilmektedir. Bu yildan itibaren
Tiirkiye’ye gerceklesen dogrudan yabanci sermaye yatirimlarr girisine bakildiginda,
yabanci sermayenin, yeni yatirimlar yapmaktansa satin alim veya ortak seklinde veya
gayrimenkul yatirimi seklinde iilkeye girme egilimlerinin yliksek oldugu goriilmektedir.
Bu sekilde iilkeye giren yabanci sermayenin satin alimlari girket agisindan yatirim

olurken, lilkemiz agisindan yatirim 6zelligi bulunmamaktadir (Alagéz vd, 2004:83-84).

Ancak diinyadaki egilimle paralellik gésteren bu durumun ekonomiye katkisini,
tepkisel yorumlardan kacinarak degerlendirmek daha saglikli analiz edilmesini
saglayacaktir. Ornegin en fazla elestirilen bankacilik sektdriindeki birlesme ve satin
almalar sonrasinda bu kuruluslarin biiyiidiigii, sube sayilarin1 ve dolayisiyla istihdami
arttirdiklar1 goriilmektedir. Hisselerini satan yerel yatirimcilar agisindan bakildiginda,
satistan elde edilen sermayenin baska yatirimlarda kullanilmasi durumunda yeni

yatirimlarmn 6nii agilmis olacaktir (YASED, 2007:4).

2005 yilinda sonra Tiirkiye’ye dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmin
girisinde radikal degisiklikler olmustur. 2005 yilna kadar 1-2 milyar dolar olan
yatirimlar, Tiirkiye’nin AB’ye giris siirecinin baglamasinin da olumlu etkileriyle dnemli

bir artis géstermistir (YASED, 2012:12).

Tirkiye’nin yiiksek potansiyeline ragmen 2005 yilina kadar arzu edilen miktarda
yatirim ¢ekilememesinin temel sebebi, uzun yillardir siiregelen ekonomik ve politik

istikrarsizlik olarak ag¢iklanabilir.

2007 yilinda finans ve telekomiinikasyon sektdriinde 6zellestirmeler meydana
gelmistir. Kisaca, 2005-2007 yillar1 arasinda, yabanci sermayede goriilen artislar,
sadece ekonomideki 6zellestirme ve sirket birlesmesinden kaynakladir. Bu nedenle de
yatirim ve sermaye stoku agisindan olumlu bir ekonomik performans 6lgiitii olarak
alinamaz. Sadece miilkiyetin el degistirmesi bi¢iminde yorumlamak gerekir (Arslan,

2008:415).

2006 yili artigin en fazla yagsandigi yil olmustur. Tiirkiye’nin bu basarist AB’nin
miizakere baslama karari, AB yolunda yapilan diizenlemeler ve dogrudan yabanci

sermayeler dogrultusunda gergeklesen 6zellestirmeler olarak agiklanabilir.
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Son yillarda bir Devlet politikast olarak giindeme gelen 6zellestirme faaliyetleri
de Tirkiye’de yabanci sermaye girisinde bir ara¢ olarak kullanilmaya baslanmigtir

(Bayraktar, 2003:47).

Tiirkiye’de yillar itibariyle dogrudan yabanci sermaye yatirimlarma bakis ve
tesvikler olumlu yonde gelistirilmeye calisilmigtir. 2000°1i yillardan 2012° ye kadar
donemde hiikiimet politikalar1 dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmi arttirict yonde

olmustur.

Tablo 3: 2001-2012 Yillar: Tiirkiye'ye Gelen Sermaye Yatirimlar: (Mil. $)

IZINVERILEN | pijLi | piiLi | FiiLi SERMAYE
VILLAR SERMAVE GiRis CIKIS NET YATIRIMI
oL, $) (MiL. $) | (MiL.$) | (MIiL.$) | YAPAN FIRMA
SAYISI
2001 2.725 3.374 22 3.352 5.841
2002 2.243 571 5 566 6.280
2003 1.700 696 8 688 6.511
2004 2.800 1.190 98 1.092 1.245
2005 10.000 8.535 401 8.134 9.700
2006 20.200 17.639 657 16.982 5.841
2007 22.000 19.137 743 18.394 16.116
2008 19.800 14.747 35 14.712 19.147
2009* 8.700 6.252 82 6.170 21.594
2010* 9.000 6.238 35 6.203 25.528
2011 16.000 15.587 1.991 13.866 29.573
2012* 12.400 3.938 31 3.907 32.604
TOPLAM 127.568 97.904 3.308 94.066 179.980

KAYNAK: YASED, 2012 Faaliyet Raporu
*2009, 2010 ve 2012 yillarinda ki diisiis diinyadaki ekonomik krizden kaynaklanmaistir.

2.2. TURKIYE’DE DOGRUDAN YABANCI SERMAYE YATIRIMLARININ
GIRiSI

Tiirkiye’de dogrudan yabanci sermaye yatwrimlarmin sektérel dagilimina,

tilkelere gore dagilimima ve tiirlerine gore dagilimini bu boliimde inceleyecegiz.
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2.2.1. Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinin Sektérel Dagilhim

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin sektorlere gore dagilimlarinda imalat
sektoriiniin 1980’lerin ortalarina kadar agirhigmi siirdiirdigi goriilmektedir. Hizmet
sektorii ise Ozellikle 1981 sonrasi yabanci sermayeden aldigi payi artirmis ve 1999
yilindan sonra hizmetler sektorii lider sektor konuma gelmistir. Hizmet sektOriiniin
gelisen lilkelerde Onem kazanmasi ve faaliyet alaninin yayginlagsmasi hizmet

sektoriindeki yabanci kuruluslari bu tilkelere yoneltmektedir (UNCTAD, 2004:12).

Tablo 4:Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinin Sektorel Dagihin (1980-1990) (Mil. $)

Yillar imalat % | Tarim % Madencilik | % | Hizmet | % | Toplam
1980 88,76 92 - 0 - 0 8,24 8 97,00
1981 264,54 73 0,86 0 0,98 0 89,13 | 26 | 337,51
1982 98,54 59 1,06 1 1,97 1 6543 | 39| 167,00
1983 88,93 87 0,03 0 0,02 0 13,76 | 13| 102,74
1984 185,92 69 5,93 2 0,25 0 79,26 | 29 | 271,36
1985 142,89 61 6,37 3 4,26 2 80,97 | 35| 234,49
1986 193,47 53 16,86 5 0,86 0 152,81 | 42| 364,00
1987 293,91 45 13,00 2 1,25 0 347,08 | 53 | 655,24
1988 490,68 60 27,35 3 5,62 1 296,87 | 36 | 820,52
1989 950,13 63 9,36 1 11,69 1 540,59 | 36 | 1.511,77
1990 1.214,06 65 65,56 4 47,19 3 534,49 | 29 | 1.861,30

Toplam 4.011,83 146,38 74,09 2.208,63 6.422,89

KAYNAK: Ekonomi Bakanlig1, Izin Verilen Yabanci Sermayenin Sektérel Dagilimi (1980-2003)

Ulkemize gelen dogrudan yabanci sermaye yatirrminda fiili giris bazinda, 1980
yilinda 35 milyon Dolar iken, 1990 yilinda yaklasik olarak 1 milyar Dolara ulagmigtir.
199011 yillarda Tiirkiye ye gelen yabanci sermaye yillik ortalama 1 milyar Dolar
civarinda seyretmektedir. 1999 yili sonu itibariyle, Tiirkiye de faaliyette bulunan toplam
sermayesi 823,2 trilyon TL olan mevcut 4950 adet yabanci sermayeli sirketin yiizde
46,1’1 imalat sanayi, yiizde 52,5’i hizmetler, yiizde 0,3’ tarim ve yiizde 1’1 ise
madencilik sektdriinde faaliyet gostermektedir (DPT, 2000:15).
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Tablo 5: Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarimn Sektorel Dagilimu (1991-2001)
(Milyon $)

Yillar imalat % | Tarim | % | Madencilik | % | Hizmet | % | Toplam
1991 1.095,48 56 2241 | 1 39,82 2 809,55 | 41| 1.967,26
1992 1.274,28 70 33,59 | 2 18,96 1 493,13 | 27 | 1.819,96
1993 1.568,59 76 2105 | 1 11,37 1 462,38 | 22 | 2.063,39
1994 1.107,29 75 28,27 | 2 6,20 0 335,85 23 | 1.477,61
1995 1.996,48 68 3,74 | 1 60,62 2 849,48 | 29 | 2.938,32
1996 640,59 17 64,10 | 2 8,54 0 | 3.122,74 | 81 | 3.835,97
1997 871,81 52 1222 | 1 26,70 2 767,48 46 | 1.678,21
1998 1.017,29 62 5,75 0 13,73 1 609,67 | 37 | 1.646,44
1999 1.123,22 66 16,19 | 1 6,76 0 553,40 | 33| 1.699,57
2000 1.105,49 32 59,74 | 2 5,01 0 | 2.307,18 | 66 | 3.477,42
2001 1.244,59 46 1343 | 5 29,11 1 | 1.317,20 | 48 | 2.725,28
Toplam 13.015,11 429,36 226,82 11.628,06 25.329,43

KAYNAK: Ekonomi Bakanlig, izin Verilen Yabanci Sermayenin Sektorel Dagilimi (1980-2003)

Tablo 6: izin Verilen Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirnmlarimin Sektorel Dagilinm (2002-
2007) (Milyon $)

Yillar imalat % | Tarim | % | Madencilik | % Hizmet % Toplam
2002 95,00 18.88 - - 2,00 0.35 | 406,00 | 80.71 503,00
2003 440,00 | 72.13 | 1,00 | 0.16 13,00 2.13 | 156,00 | 25.57 610,00
2004 190,00 | 16.90 | 6,00 | 0.53 73,00 6.49 | 855,00 | 76.06 | 1.124,00
2005 785,00 9.20 | 7,00 | 0.08 40,00 0.46 | 7.699,00 | 90.24 | 8.531,00

2006 | 1.866,00 | 10.64 | 6,00 | 0.03| 12200 | 0.69 15'%33’0 88.62 | 17.527,00
2007 | 4.211,00 | 22.67 | 9,00 | 0.04| 33700 | 181 14'%12’0 75.45 | 18.569,00

KAYNAK: Ekonomi Bakanlig1, Ekonomi Bakanligy, izin Verilen Yabanci Sermayenin Sektorel Dagilimi

2002 yilinda hizmetler sektorii en ¢ok sermaye girigsine izin verilen sektor
olmustur. Imalat, tarim ve madencilik sektdrlerinde ise diisiis gdzlemlenmistir.
Hizmetler sektorii %80’i gormiistiir. 2003 yilinda imalat sanayine yonelik dogrudan
yabanct sermaye yatirimlar: girisinde dnemli derecede ylikselisler meydana gelmistir.
Yine bu yilda hizmetler sektoriine yonelik dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinda ise

diisiis gorilmiistiir.
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2004 yilindan itibaren uluslararas1 Tiirkiye de artan Ozellestirmelere paralel
olarak yabanci sermaye girisinde de ciddi sigramalar oldu. 2004 yilinda gelen dogrudan
yabanct sermaye yatwrimlarmin sektorel dagilimma yine tablo 6 araciligiyla

baktigimizda imalat sanayinde artis vardir.

Tiirkiye’de dogrudan yabanci sermaye yatirimlarina 2008 ile 2012 yillar:

arasinda daha detayli olarak bakmamiz gerekirse;

Tablo 7: izin Verilen Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarimn Sektorel Dagilimm (2008-
2012) (Milyon $)

Sektorler 2008 2009 2010 2011 2012
Tarimm 41 48 80 32 38
Sanayi 5.186 3.889 2.884 7.965 5.530
Imalat 3.971 1.642 923 3.573 4.393
Elektrik, gaz 1.055 2.153 1.823 4.244 923
Madencilik 145 89 135 146 214
Hizmetler 9.520 2.315 3.274 8.058 4.569
Finans ve Sigorta 6.136 817 1.620 5.882 1.435
Toptan Perakende Ticaret 2.088 390 435 709 219
Insaat 337 209 314 301 1.457
Gayrimenkul Faaliyetleri 453 210 241 300 184
Insan Saglig1 ve Sosyal Hizmet 147 105 112 231 545
Ulastirma, Depolama 96 230 182 223 131
Diger Hizmetler 263 354 370 412 598
Toplam Giris 14.757 6.252 6.238 16.055 10.137

KAYNAK: YASED, 2012 Uluslararasi DYSY Degerlendirme Raporu

Sektorlerin alt kalemlerine bakildiginda; paralel oranlarda diislis yasandigi,
sadece elektrik, gaz, madencilik sektorlerinde ve toptan-perakende ticaretinde artig
yasandig1 gézlemlenmektedir (YASED, 2013:2).
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2.2.2. Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinin Ulkeler Dagilim

Tiirkiye’de once iilke gruplarina gore sirket dagilimlara bakalim.

Tablo 8: Uluslararas1 Sermayeli Sirketlerin Ulkeler Gore Dagilim (Mil. $)

Ulkeler 1954-2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | Toplam
AB Ulkeleri 9.128 1.661 | 1.407 | 1.408 | 1.753 | 1.401 | 16.758
Almanya 2.751 537 | 480 | 458 | 599 |445 |5.270
Hollanda 1.237 248 | 140 | 173 |181 |160 | 2.139
Ingiltere 1.583 217 | 188 | 156 |182 | 149 | 2.475
italya 531 98 86 93 112 | 94 1.014
Diger AB Ulkeleri 3.026 561 | 513 | 528 | 679 |553 | 5.860
Diger Avrupa Ulkeleri 1.713 422 | 323 | 401 | 456 |371 | 3.686
Afrika Ulkeleri 269 43 66 98 130 142 748
Kuzey Amerika 836 122 141 133 188 135 1.555
A.B.D 734 105 | 109 | 102 | 160 |98 1.308
Kanada 102 17 32 31 28 37 247
Orta ve Giiney Amerika, Karayipler | 94 14 15 13 20 18 174
Yakin ve Orta Dogu Ulkeleri 2.779 509 604 | 924 1.430 | 1.529 | 7.775
Diger Asya 1.087 212 | 223 | 261 |334 |263 |2.380
Cin Halk Cumhuriyeti 267 41 39 41 53 49 490
Giiney Kore Cumbhuriyeti 116 13 20 18 16 27 210
Diger 704 158 | 164 | 202 | 265 | 187 | 1.680
Diger Ulkeler 193 39 24 35 36 36 363
Toplam 16.099 3.022 | 2.803 | 3.273 | 4.347 | 3.895 | 33.439

KAYNAK: Ekonomi Bakanligi, Uluslararast Dogrudan Yatirimlar Raporu, 2012:23

33.439 adet uluslararas1 sermayeli sirketin lilke gruplarina gore dagiliminda, AB

iilkeleri 16.758 girisimle birinci sirada yer almaktadir. AB {ilkeleri i¢cinde de Almanya
5.270 adet, , Ingiltere 2.475 adet ve Hollanda 2.139 adet ile Tiirkiye’de en fazla sirketi
olan ilk iic AB flkesi olarak siralanmaktadwr. 2012 yilinda kurulan 3.895 adet

uluslararasi sermayeli sirketin, 1.401 adedi AB iilkeleri, 1.529 adedi Yakin ve Ortadogu

tilkeleri ve 371 adedi ise diger Avrupa iilkeleri ortakli sirketlerdir(Tablo 8).
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Tablo 9: Kurulus Tiirlerine Gore Uluslararasi Sermayeli Sirketlerin Sayis1 (1954-2012)

Yillar Yeni Istirak Sube Toplam
1954-2007 (Birikimli) 12.643 3032 437 16.112
2008 2.363 605 61 3.029
2009 2.193 550 65 2.808
2010 2.664 527 81 3.272
2011 3.628 627 91 4.346
2012 3.274 174 66 3.514
Genel Toplam 29.765 5.515 801 33.081

KAYNAK: Ekonomi Bakanligi, Uluslararas1 Dogrudan Yatirimlar Raporu, 2012:19

2012 il itibariyle 27.566 adet uluslararas1 sermayeli sirket ve sube kurulmus
olup, 5.515 adet yerli sermayeli sirkete de uluslararasi sermaye istiraki gergeklesmistir.
Toplamda 33.081 adet uluslararasi sermayeli sirket {ilkemizde faaliyette bulunmaktadir

(Tablo 9).Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin iilkelere gore sermaye bakimmdan

biiyilikliigiine bakacak olursak ise AB {ilkelerinin paymin ¢ok oldugunu gérmekteyiz.

Tablo 10:Dogrudan Yabana Sermaye Yatirimlarimn Ulkelere Gore Dagihmu (2007-2012) (Mil. $)

Ulkeler 2007 2008 2009 2010 2011 2012
AB Ulkeleri 12.601 11.076 4.928 4.719 11.456 7.111
Almanya 954 1.237 498 597 665 532
Avusturya 370 586 1.019 1.584 2.418 1.491
Fransa 367 679 617 623 999 99
Hollanda 5.442 1.343 718 486 1.425 1.176
Ingiltere 703 1.335 350 245 904 1.996
italya 74 249 314 25 111 178
Diger AB Ulkeleri 4.691 5.647 1.412 1.159 4.934 1.639
Diger Avrupa Ulkeleri 373 291 306 201 1.093 611
Afrika Ulkeleri 5 82 2 0 0 0
A.B.D. 4212 868 260 323 1.402 404
Kanada 11 23 52 55 20 32
Orta-Giiney Amerika ve Karayipler 494 60 19 7 62 20
Asya 1.405 2.345 673 928 2.013 1.784
Yakin ve Ortadogu Ulkeleri 608 2.184 361 473 1.516 1.169
Korfez Ulkeleri 311 1.963 209 388 195 515
Diger Yakin ve Ortadogu Ulkeleri 196 96 78 45 1.317 654
Diger Asya Ulkeleri 797 161 312 455 497 615
Toplam 19.137 14.747 6.252 6.238 16.055 9.968

KAYNAK: Ekonomi Bakanligi, Uluslararas1 Dogrudan Yatirim Verileri Biilteni, 2013:15
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Tiirkiye’de son 10 yillik donemdeki dogrudan sermaye yatirim rakamlari tilkesel
bazda incelendiginde, ilk sirayr 16,7 milyar ABD Dolar1 ile Hollanda’nin aldig:
goriilmektedir. Hollanda’dan sonra en fazla dogrudan yabanci sermaye yatirimini
gerceklestiren tilkeler sirasityla Avusturya, ABD ve Belgika olmustur (Tablo 11).2012
yilinda ise Tiirkiye’deki uluslararasi yatirmm girisi bakimmdan ilk 10 iilke Ingiltere,
Avusturya, Liiksemburg, Hollanda, Almanya, Malezya, Isvigre, ABD, Azerbaycan ve
Liibnan olarak siralanmaktadir. Ingiltere nin toplam dogrudan yabanci sermaye yatirim
girigleri icerisindeki payr %19,8 iken, Avusturya ve Liiksemburg sirasiyla %14,7 ve

%12,4 oraninda paya sahip olmuslardir (Tablo 11).

Tablo 11: 2012 Uluslararas1 Dogrudan Yabanci Sermaye Girisi Ulke Bazinda (Milyon $)

Sira Ulke Sermaye Yiizde(%)
1 ingiltere 2.004 19,8
2 Avusturya 1.491 14,7
3 Litksemburg 1.261 12,4
4 Hollanda 1.182 11,7
5 Almanya 551 54
6 Malezya 461 4,5
7 Isvicre 455 45
8 ABD 438 4,3
9 Azerbaycan 339 3,3

10 Liibnan 315 3,1
Diger 1.639 16,2
Toplam 10.136 100

KAYNAK: Ekonomi Bakanligi, Uluslararas1 Dogrudan Yatirimlar Raporu, 2012:15

Tablo 12: 2003-2012 Yillar1 Arasinda Dogrudan Yatirim Girisi Ulke Bazinda (Milyon $)

Sira Ulke Sermaye Yiizde(%)
1 Hollanda 16.667 16,6
2 Avusturya 8.586 8,5
3 ABD 8.527 8,5
4 Belgika 7.315 7,3
5 Yunanistan 6.659 6,6
6 Liiksemburg 6.614 6,6
7 Ingiltere 6.602 6,6
8 Fransa 6.091 6,1
9 Almanya 5.465 54

10 Ispanya 4.314 4,3
Diger 23.775 23,6
Toplam 100.625 100

KAYNAK: Ekonomi Bakanligi, Uluslararast Dogrudan Yatirimlar Raporu, 2012:50
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2012 yilinda ilk ii¢ sirada yer alan Ingiltere, Avusturya ve Liiksemburg’un 2003 -
2012 yillar1 arasinda toplam dogrudan yabanci sermaye girislerindeki payma
bakildiginda da bu iilkelerin ilk 10 igerisinde yer aldigi goriilmektedir. 2003-2012
doneminde ilk 10 swrada yer alan ilkelerin, 9’unun AB iiyesi iilkeler olmasi1 dikkat

cekicidir (Tablo 10).

2012 yilinda Malezya ve Liibnan’dan gelen sermaye miktari, Birlesik Arap
Emirlikleri ve Suudi Arabistan gibi tlilkelerden 2003 yilindan bu yana gelen yatirimlar
dikkate alindiginda, Asya iilkelerinin Tirkiye’ye olan ilgisinin giderek arttig1

goriilmektedir.

ABD ve AB iilkelerinin yani sira son yillara Tiirkiye’ye Asya iilkelerinden
yapilan yatirimlar, Tiirkiye’nin sadece AB iilkelerinden degil diinyanin farkh
bolgelerinden yatirim g¢eken bir iilke haline geldigini kanitlar niteliktedir (Ekonomi
Bakanligi Raporu, 2012:50).

2.2.3. Tiirkiye’de Birlesme Ve Satin Alma Islemlerinde Dogrudan Yabanci

Sermaye Yatirnmlar

2012 yil1 diinya ekonomisinde kirilganlik ve belirsizliklerin siirmesine ragmen
Tirkiye’nin genel anlamda ekonomik istikrarmi korudugu bir yil olmustur. Tiirkiye,
cografi konumu ve hizla biiyliyen ekonomisi ile smir Otesi birlesme ve satin alma

islemleri agisindan cazibesini ve istikrarl goriintiisiinii siirdiirmektedir.

Ernst & Young’in raporuna gore, 2012 yil1 birlesme satin alma islemlerinde hem
islem adedi hem de islem hacmi bakimindan bir 6nceki yila goére 6nemli oranda bir artig
gerceklesmistir. 2012 yilinda Tiirkiye’de agiklanan toplam birlesme ve satin alma islemi
sayist 315 olarak gergeklesmistir. Bu rakam Deloitte’un raporunda ise 259 islem olarak
belirtilmektedir. 2012 yilinda Tiirkiye’de agiklanan birlesme ve satin alma islemlerinin
toplam hacmi ise Ernst & Young’in raporuna gore yaklasik 23 milyar ABD Dolar1
seviyesinde iken Deloitte’un raporuna gore ise yaklagik 28 milyar ABD Dolar1 olarak
gerceklesmistir. Diinya genelinde birlesme ve satin alma islemlerinde yasanan azalma

g0z Oniine alindiginda, Tirkiye’deki bu yiiksek birlesme ve satin alma islem sayisi,
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Tiirkiye’nin son donemde siirdiirdiigli makroekonomik istikrar ile uluslararasi yatirimlar

acisindan 6nemli bir merkez oldugunu kanatlar niteliktedir.

Ernst & Young’in raporuna gore, 2012 yilinda gergeklesen birlesme satin alma
islemlerinin toplam hacminde, gectigimiz yil oldugu gibi, uluslararasi yatirimcilarin
payt %51 iken, Tiirk yatirimcilarin pay1 ise %49 olmustur. Deloitte’un raporunda ise,
Tirk yatirimceilarin payr %46 olarak belirtilmistir. Yatirimcr profiline bakildiginda,
islem adedinde uluslararasi yatirimcilar Tiirk yatirimcilarin  gerisinde kalirken,

uluslararasi yatirimcilar islem hacmi agisindan Tiirk yatirimcilart geride birakmustir.

Ernst & Young’in raporunda yer alan bir diger husus da biiyiik hacimli islemlere
yonelik gerceklestirilen degerlendirmelerdir. 2012 yilinda uluslararas1 yatirimcilarin
2011 yilma kiyasla daha biiylik hacimli islemlere yoneldiklerine dair analiz oldukca
dikkat c¢ekicidir. Yabanci yatirimcilarin  gerceklestirdigi islemler incelendiginde,
gectigimiz yillarda oldugu gibi, adet bazinda AB iilkeleri ve ABD’nin agirliklarini
korudugu goriilmektedir. En ¢ok islem yapan iilkeler siralamasinda ABD ve AB
ilkelerinin yani sira Rusya, Japonya, Singapur ve Kuveyt yer almaktadir (Ekonomi

Bakanhigi Raporu, 2012:16-17).

Tablo 13: 2012 Yilinda En Biiyiik Bes Birlesme ve Satin Alma Islemi

. . Satin Alan Dogrudan Sermaye
Satin Alinan Sirket Satin Alan Sirket Sirketin Ulkesi Yatuimi (Milyon $)
Anadolu Efes SAB Miller Ingiltere 1.900
TAYV Havalimanlari Aeroports de Paris Avusturya 1.100
Acibadem Saghk Integrated
Hizmetleri Healthcare Holdings Malezya 400
Polimer Kaucuk Sanayi ve . ..
Pazarlama A.S. Eaton Corporation Liiksemburg 371
Mustafa Nevzat ila¢ Sanayi Amgen ABD 225

KAYNAK: Ekonomi Bakanligi, Uluslararast Dogrudan Yatirimlar Raporu, 2012:17

2012 yilindaki 6nemli biiyiikliikteki birlesme ve satin alma islemleri agirlikli
olarak imalat ve hizmetler sektorlerinde ger¢eklesmistir. Anadolu Efes’in hisselerinin
%24’iiniin 1,9milyar ABD Dolar1 karsiliginda Ingiltere menseli SAB Miller’a satst,

TAV Havalimanlar1 Holding’in hisselerinin %38’inin Fransa menseli Aeroports de
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Paris’e 1,1 milyar ABD Dolar1 bedelle devredilmesi, Acibadem Saglik Hizmetleri’nin
hisselerinin %75 inin yaklagik 400 milyon ABD dolar1 bedelle Malezya menseli
Integrated Healthcare Holdings’e devredilmesi, Polimer Kauguk Sanayi ve Pazarlama
A.S.’nin hisselerinin bir kismmin Eaton Corporation’a, 371 milyon ABD Dolar1
karsihiginda satis, Mustafa Nevzat Ilag Sanayi’nin hisselerinin %99’unun Amgen
sirketine 700 milyon ABD Dolar1 karsiliginda satilmasi ve Eurobank Tekfen’in
hisselerinin bir kismmin 192 milyon ABD Dolar1 bedelle Kuveyt menseli Burgan
Bank’a satis1 2012 yilinin en 6nemli sinir 6tesi birlesme ve satin alma islemleridir

(Ekonomi Bakanligi Raporu, 2012: 16-17).

2.2.4.Tiirkiye’nin Diinya Ile Karsilastirilmasinda Baz istatistikler

Bu basglik altinda Tiirkiye’nin diger iilkelere gore dogrudan yabanci sermaye

yatirimu istatistiklerine bakacagiz. Genel olarak 2012 yilinda ki durumunu incelecegiz.

Diinya genelinde dogrudan yabanci sermaye yatirim girisleri 2012 yilinda bir
onceki yila gore %18 azalarak 1,35 trilyon dolara diistii. Tiirkiye’ye dogrudan yabanci
sermaye yatirim girigleri 2012 yilinda bir dnceki yila goére %23 azalarak 12,4 milyar
dolara diistii (YASED, 2013:3).

Tablo 14: 2011-2012 Yihnda En fazla Dogrudan Yabanc Yatirin Ceken i1k 10 Ulke

2012 2011 Ulke Miktar(Milyar $)
1 1 ABD 167,6
2 2 Cin 121,1
3 4 Hong Kong, Cin 74,6
4 5 Brezilya 65,3
5 7 Ing. Virjin Adalari 64,9
6 10 ingiltere 62,4
7 6 Avusturya 57,0
8 8 Singapur 56,7
9 9 Rusya Fed. 51,4
10 12 Kanada 45,4

KAYNAK: YASED, UNCTAD Diinya Yatirim Raporu, 2013:4
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ABD 2011 ve 2012 yilinda 167,6 milyar dolar ile en fazla dogrudan yabanci

sermaye yatirimi ¢eken iilke olmustur. Hong Kong 2012 yilinda 3. Siraya 76,6 milyar

dolar ile yiikselmistir. Brezilya’ da 2012 yilinda 65,3 milyar dolar ile 4. Swraya

yiikselmistir. Ingiltere 2012 yilinda 62,4 milyar dolar ile 10. Srradan 6. Siaya

yiikselmistir. Kanada ise 2012 yilinda 45,4 milyar dolar ile ilk 10’a 10. Siradan girmistir
(Tablo 14).

Tablo 15: 2011- 2012 Yihinda En Fazla Dogrudan Yabanc Yatirmm Ceken Ulkeler ve Tiirkiye

2012 2011 Ulke Miktar(Milyar $)
11 17 Sili 30,3
12 32 frlanda 29,3
13 18 Liiksemburg 27,9
14 16 Ispanya 27,8
15 14 Hindistan 25,5
16 13 Fransa 25,1
17 21 Endonezya 19,9
18 28 Kolombiya 15,8
19 27 Kazakistan 14,0
20 38 Isveg 13,7
24 26 Tiirkiye 12,4

KAYNAK: YASED, UNCTAD Diinya Yatirim Raporu, 2013:5

2012 yilinda en fazla artig gosteren iilke 29,3 milyar dolar ile 32. Siradan 12.

Siraya yiikselen izlanda olmustur. Izlanda’dan sonra Isve¢ gelmekte olup, 13,7 milyar

dolar ile 38. Siradan 20. Swraya yiikselmistir. Tiirkiye 2011 yilin 26. Sirada iken 2012

yilinda 12,4 milyar dolar ile siralamada 26. Siradan 24. Swaya ylikselmistir (Tablo

14).Tirkiye diinyada ki tiim iilkeler arasinda 12,4 milyar dolar ile 2012 yilinda 24.

Sirada olmustur. Gelismekte olan iilkelerde ki siralamasi farklidir.
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Tablo 16: 2011 -2012 Yillar1 En Fazla Dogrudan Yatirnm Ceken Gelismekte Olan Ulkeler

2012 2011 Ulke Miktar(Milyar $)
1 1 Cin 121,1
2 2 Hong Kong, Cin 74,6
3 3 Brezilya 65,3
4 4 Ing. Virjin Adalar 64,9
5 5 Singapur 56,7
6 6 Rusya Fed. 51,4
7 8 Sili 30,3
8 7 Hindistan 25,5
9 11 Endonezya 19,9

10 15 Kolombiya 15,8
11 14 Kazakistan 14,0
12 9 Meksika 12,7
13 18 Arjantin 12,6
14 13 Tiirkiye 12,4
15 20 Peru 12,2

KAYNAK: YASED, UNCTAD Diinya Yatirim Raporu, 2013:6-7

Gelismekte olan iilkelerin dogrudan yabanci

sermaye yatwrim c¢ekme

siralamalaria baktigimizda Cin 121,1 milyar dolar ile ilk sirada yer almaktadir. Cin

kendisinden sonra en yakin iilkenin 1.6 katidir. Tiirkiye gelismekte olan iilkeler arasinda

dogrudan yabanci sermaye ¢ekme siralamasinda 2011 yilinda 13. Sirada iken 2012

yilinda 12,4 milyar dolar ile 14. Swaya gerilemistir (Tablo 16).Diinyada en fazla

dogrudan yabanci sermaye yatirimi yapan ilk 10 iilkeye baktigimizda Tiirkiye yoktur.

Tablo 17: 2012 Yihnda En Fazla Dogrudan Yatirim Yapan ilk 10 Ulke

2012 2011 Ulke Miktar(Milyar $)
1 1 ABD 328,9
2 2 Japonya 122,6
3 6 Cin 84,2
4 4 Hong Kong, Cin 84,0
5 3 Ingiltere 71,4
6 11 Almanya 66,9
7 12 Kanada 53,9
8 17 Rusya Fed. 51,1
9 13 Isvigre 44,3

10 10 Ing. Virjin Adalari 42,4

KAYNAK: YASED, UNCTAD Diinya Yatirim Raporu, 2013:8
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Diinyada 2012 yilinda en fazla dogrudan yabanci sermaye yatirimi yapan iilke
328,9 milyar dolar ile ABD olmustur. ABD’den sonra 122,6 milyar dolar ile dogrudan
yabanci sermaye yatirimi yapan Japonya olmustur.Cin 2012 yilinda 6. siradan 3. siraya,
Almanya 11. siradan 6. siraya, Kanada 12. siradan 7. siraya Rusya Fed. 17. siradan 8.

siraya, Isvigre 13. siradan 9. siraya yiikselmistir (Tablo 17).

Tablo 18: 2012 Yihnda En Fazla Dogrudan Yatirim Yapan Ulkeler ve Tiirkiye

2012 2011 Ulke Miktar (Milyar $)
11 8 Fransa 37,2
12 17 Isvec 334
13 16 Giiney Kore 33,0
14 9 italya 30,4
15 28 Meksika 25,6
16 18 Singapur 23,1
17 21 Sili 21,1
18 19 Norveg 20,9
19 207 irlanda 19,0
20 30 Liiksemburg 17,3
36 43 Tiirkiye 4,1

KAYNAK: YASED, UNCTAD Diinya Yatirim Raporu, 2013:9

Tirkiye dogrudan yabanci sermaye yatirimi yapan iilkeler siralamasm 2012
yilinda 4,1 milyar dolar ile 36. siradadir. Tiirkiye 2011 yilinda ise 43. sirada kendine

siralamada yer bulmustur.

2012 yilinda diinyada dogrudan yabanci sermaye yatirimi yapan iilkelerde en

cok dikkati Irlanda cekmistir.

Irlanda 2012 yilinda 17,3 milyar dolar yatwrmm ile 207. swradan 19. siraya
yiikselmistir. Italya ve Fransa’da 2012 yilinda dogrudan yabanci sermaye yatirrmi yapan

tilkeler siralamasin ilk 10°dan diigmiistiir (Tablo 18).

2012 yil1 itibari ile toplam uluslararas1 dogrudan yatirim stogu 22,8 trilyon dolar
olmustur. ABD, Ingiltere ve Hong Kong en fazla uluslararas1 dogrudan yatirim stoguna

sahip iilkelerdir (Tablo 19).
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Tablo 19: 2012 Yihnda En Fazla Uluslararasi Dogrudan Yatirim Stogu Olan i1k 10 Ulke

2012 2000 Ulke Miktar(Milyar $)
1 1 ABD 3932,0
2 3 Ingiltere 1422,4
3 2 Hong Kong, Cin 1321,4
4 4 Fransa 1095,0
5 - Belgika 1011,0
6 5 Almanya 832,9
7 9 Cin 716,3
8 13 Brezilya 702,2
9 15 Singapur 682,4

10 18 [svicre 665,6

KAYNAK: YASED, UNCTAD Diinya Yatirim Raporu, 2013:10

2000 yilinda Belgika’nin verileri Liiksemburg ile birlikte agiklandigindan dolay1

o tarihteki siralamasi bulunmamaktadir (Tablo 19).

Geligsmekte olan iilkeler arasinda ise Hong Kong, Cin, Brezilya, Singapur, Rusya
ve Meksika en fazla stoga sahip iilkelerdir. Gelismekte olan iilkelerin pay1 %38 iken,
Tiirkiye 181 milyar dolarlik stogu ile 28. siradadir (Tablo 20).

Tablo 20: 2012 Yihnda En Fazla Dogrudan Yatirim Stogu Bulunduran Ulkeler ve Tiirkiye

2012 2000 Ulke Miktar(Milyar $)
11 7 Kanada 637,0
12 10 Ispanya 634,5
13 14 Avustralya 610,5
14 6 Hollanda 573,0
15 28 Rusya Fed. 508,9
16 17 Isveg 376,2
17 29 Ing. Virjin Adalari 362,9
18 12 talya 356,9
19 16 Meksika 315,0
20 11 Irlanda 298,1
28 45 Tiirkiye 181,1

KAYNAK: YASED, UNCTAD Diinya Yatirim Raporu, 2013:11

Gelismis bdlgelerin dogrudan yatirimlarindan aldigi pay azalirken, gelismekte

olan bdlgelerin pay1 artmaktadir (Tablo 20).
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Tablo 21: Bolgelerin Uluslararasi Dogrudan Yatirnmlardan Aldig1 Paylar (2006-2012)

Yiizde % 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Avrupa 43,7 45,5 31,8 33,8 27,2 27,9 20,4

Kuzey Amerika 20,3 16,7 20,3 13,8 16,9 17,6 15,8
Afrika 2,5 2,6 3,2 4,4 3,3 2,8 3,7

Asya 19,9 17,7 21,2 26,3 29,3 27,8 30,1

Dogu ve G. Dogu Asya 13,4 12,0 13,2 17,2 22,5 22,0 24,1
Bat1 Asya 4,6 4,0 51 55 4,4 3,2 3,5

Latin Amerika ve Karayipler 6,7 8,7 11,7 12,5 14,3 14,2 18,1
Okyanusya 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 0,1 0,2

G. Dogu Avrupa 0,7 0,6 0,7 0,7 0,3 0,4 0,3

KAYNAK: YASED, UNCTAD Diinya Yatirim Raporu, 2013:13

Tablo 22: 2012 Yih Bati Asya Ulkeleri En Fazla Dogrudan Yabana Yatirnm Ceken ilk 5 Ulke

2012 2011 Ulke Miktar(Milyar $)
1 2 Tiirkiye 12,4
2 1 S. Arabistan 12,2
3 3 BAE 9,6
4 4 Liibnan 3,8
5 5 Irak 2,5

KAYNAK: YASED, UNCTAD Diinya Yatirim Raporu, 2013:13

Bat1 Asya iilkelerine yatmrimlar dort yildir diisiistedir. Tiirkiye bu bdlgede 1.
sirada olan S. Arabistan’1 2012 yilinda geride birakarak 1. sirada yer almistir (Tablo 22).

Tablo 23: Tiirkiye'ye Dogrudan Yatirim Girisleri ve Tiirkiye’nin DogrudanYatirimlardan
Aldig1 Pay

Yil Giris (Mil $) | Diinya Toplamindaki Pay (%) | G.0.U Toplamindaki Pay (%) | Sira
2012 12,4 0,9 1,6 24
2011 15,9 1,0 2,0 26
2010 9,1 0,7 1,4 29
2009 8,4 0,7 1,4 30
2008 19,5 1,1 2,5 20
2007 22,0 1,1 3,3 25
2006 20,2 1,4 4,2 17
2005 10,0 1,0 2,8 23
2004 2,8 0,4 0,9 38
2003 1,7 0,3 0,8 53
2002 1,1 0,2 0,6 53
2001 3,4 0,4 1,5 38
2000 1,0 0,1 0,4 53

1990°1ar 0,8 0,2 0,6 -
1980°1er 0,2 0,2 0,8 -

KAYNAK: YASED, UNCTAD Diinya Yatirim Raporu, 2013:18
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2012 yilinda Tiirkiye’nin diinya genelindeki uluslararasi dogrudan yatirimlardan
adlig1 pay %0,9 olurken, 169 gelismekte olan iilke toplaminda ise pay1 %1,6 olmustur
(Tablo 23).

Tiirkiye’nin siralamada en iyi oldugu yil 17. sira ile 2006 yili olmusken, en koti

oldugu yillar 53. sira ile 2000, 2002 ve 2003 yillar1 olmustur (Tablo 23).

Tablo 24: Tiirkiye'de Uluslararasi Dogrudan Yatirinmlarin Milli Gelir ve Sabit Sermaye
Yatirnmlarindaki Pay1

vil Stok / G.0.U’lerde UDY Girisi/Briit G.0.U’lerde UDY Girisi /
GSYIH (%) | Stok/GSYIH (%) Sabit Sermaye (%) Briit Sabit Sermaye (%)
2012 22,9 30,4 7.6 9,0
2011 18,1 28,6 9,5 10,1
2010 25,6 31,2 6,5 10,2
2009 23,4 29,7 8,1 10,2
2008 11,0 24,6 13,4 13,4
2005-
2007 6,6 14,4 14,6 13,3
2000 7.2 25,0 1,8 15,9
1990 5,6 13,6 2,0 4,0
1980 9,4 11,5 0,2 1,2

KAYNAK: YASED, UNCTAD Diinya Yatirim Raporu, 2013:19

2012 yil1 itibari ile Tiirkiye’de uluslararas1 dogrudan yatirim stogu GSYIH nin
%23’ kadardwr. Uluslararas1 dogrudan yatirimlarin  toplam sabit sermaye

yatirimlarindaki pay1 ise %7,6 olmustur (Tablo 23).

Kiiresel uluslararast dogrudan yatirimlar 2011 yilinda gerceklesen 1,65 trilyon
dolar ile kriz 6ncesi donemi ortalamasi olan 1,4 trilyon dolar seviyesini ilk defa agmusti.
2012 yilinda ise %18 diiserek 1,35 trilyon dolar olan bu ortalamanin tekrar az da olsa
alta diistii (UNCTAD, 2013: 20).
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2.3. TURKIYE’DE DIS TICARETIN DURUMU

Bu baglik altinda Tiirkiye ni 1980 sonra dis ticaretini verilerle alip inceleyecegiz.

Ihracat ve ithalat rakamlarini ortaya koyacagiz.

2.3.1. Tiirkiye’de 1980 Sonrasi Dis Ticaretin Gelisimi

1980 tarihinden sonra Tiirkiye’de disa acilmaya yonelik adimlar1 atilmistir
(Incekara, 2001:930). 24 Ocak 1980 ekonomik kararlari ile ithal ikamesi politikas: terk
edilmis olup, ihracata yoOnelik bir sanayilesme politikas1 benimsenmistir (Karluk,

2005:497).

Tiirkiye’de 24 Ocak kararlar1 ile ithracata dayali sanayilesmeye yonelik 6nemli

adimlar atilmistir. 24 Ocak 1980 Kararlarz;

e [thalatin serbestlestirilmesi

e TL’nin asir1 degerlenmesine son veren ‘“gercek¢i” esnek kur uygulamasina
gecilmesi

e Thracatin ve yabanci sermayenin tesviki, ihracata finansman ve sigorta
konularinda kurumsal destek saglanmasi

e Siibvansiyonlarmm kademeli olarak azaltilarak, uygulanan fiyat kontrollerinin
kaldirilmasi,

e Faiz oranlarinin serbestlestirilmesi,

diye 6zetlenebilir (Uludag ve Arican, 2003:47-48).

1980°de yapilan devaliiasyonla ihracatin arttirilmasi ve doviz kazancinin

arttirilmasi beklenmistir (Baskaya, 2004:191).

Ithalatin serbestlestirilmesi icin uygulanan politikalara 1981°deki ithalat
programi ile baglamistir. Ancak giimriik vergileri orani ortalama %76,3 seviyesinde ve
bir¢ok sanayi mamulil lizerindeki vergi orani ortalama %100 veya {lizerinde kalmistir.
1984’de ithalat rejiminde Onemli degisiklikler yapimistir. 1984°de yapilan
degisikliklerle ortalama %76,3 olan giimriik vergileri %48,9’a diisiiriilmiistiir. Ithalat
kotalar1 tarife dis1 engellere kaydirilarak diinya ekonomisine daha uyumlu bir dis ticaret

politikas1 izlenmeye calisilnustir. Ithali yasak mallarm sayis1 yaklasik olarak 1800°den
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459’a disirilmiistiir. Daha sonra yapilan ¢esitli diizenlemeler ile ithali yasak mallarin
sayist azaltilmig ve uyusturucu, silah ve bunlarin girdileri disinda ithali yasak mal
kalmanugstir. thal iznine bagh mallarm sayis1 1984’de 100 civarmda iken 1988°de 33’e
indirilmistir. 1990°da ise ithali izne bagh mallarin listesi tamamen kaldirilmistir (Sahin,
2009:422-423).

6 Kasim 1983 siyasi se¢imleriyle birlikte goreve baslayan hiikiimet, Aralik 1983
ve Ocak 1984’de, 24 Ocak 1980 Kararlarmi1 tamamlayic1 nitelikte yeni ekonomik
tedbirler uygulamistir. Bu tedbirler ayrica daha serbest bir ekonomi politikasi
uygulamaya yonelik bir ekonomi yaklasimi getirmistir. Bu baglamda uygulanan
ekonomi politikasinda ekonomik serbestlesmeye oncelik verilmis, bu sayede ekonomiye
kaynak yaratacak giiciin artarak daha verimli alanlara dagilmasi1 hedeflenmistir (Uludag

ve Arican, 2003:51-52).

1980°den itibaren ihracatin Onemli Olclide gelistigi goriilmektedir. Bu
gelismedeki en 6nemli etken kuskusuz 24 Ocak 1980 Kararlar1 ve daha sonraki yillarda
bu kararlar1 destekleyen iktisat politikasi uygulamalaridir. Thracati arttirmak igin
uygulanan tegvikler, iicret ve maaslarin enflasyon seviyesinin altinda tutularak i¢ talebin
daraltilmas1 sonucu ihracatcilarin dis piyasaya daha 6nem vermesi, petrol fiyatlarinda
meydana gelen artislar sonucunda orta dogu iilkelerinin satin alma giicliniin artmas1 ve
Tirkiye’nin komsu iilkelerle dis ticaret hacmini attirmaya yonelik ¢alismalar1 thracatin
artmasmda onemli bir rol oynamistir (Sahin, 2009: 409-410). Bu déonemde uygulanan
devaliiasyon politikalar1 bir yandan ¢alisan kesimin satin alma giiclinde bir azalma
yaratirken, diger yandan ihracat sektOriinlin uluslararasi rekabet giiclinii arttirici bir

unsur olarak goriilmiistiir (Sonmez, 2009:28).

1980'den itibaren uygulanan ekonomi politikalariyla birlikte ihracatimizda
onemli bir artis yasanmustir. Ancak ihracattaki artisa, ithalattaki artis da eslik etmis,

dolayisiyla dis ticaret agig1 daraltilamamustir (Boratav, 2006:161).

1994'de “5 Nisan Kararlar1” olarak bilinen ekonomik istikrar programi
aciklanmustir. Aralik 1993"iin sonunda 14.458 TL/$ olan doviz kuru, 7 Nisan 1994'de
39.853 TL/$'a kadar yiikselmistir. 1994'in ikinci yarisindan itibaren doviz piyasasinda
tekrar istikrar saglanmistir. 1994'in sonunda doviz kuru 34.418 TL/$ seviyesinde
olusmustur (Ozkale ve Kayalica, 2008:365). 1989 ve 1994'de meydana gelen ekonomik
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sorunlar 1980 ekonomik doniisiimii i¢inde ele alinmis, serbest piyasa ekonomisinin daha
iyl iglemesi i¢in kurum ve kuruluslarin olusmasma yonelik iktisadi diizenlemeler

yapilmustir.

Siriner ve Dogru (2008) 1994'de alinan ekonomik tedbirleri 1980'den itibaren
hayata gegirilemeyen ve bu nedenle ekonomide sorunlarin artmasina neden olan

diizenlemelerin hayata gecirilmesine yonelik politikalar olarak gérmektedir (Siriner ve

Dogru, 2008:172).

Tirkiye, AB ile 1995’de GB anlagmasi imzalamig ve imzalanan bu anlasma
1996°’da yiiriirliige girmistir. GB, Tirkiye ekonomisinde 24 Ocak 1980 kararlariyla
baslayan ticari serbestlesme siirecinin 6nemli bir agamasini olusturmaktadir (Tonus,
2007:193). GB anlagmasinin temelinde taraflar arasinda mallarin serbest dolagimi ve
tclincii iilkelere kars1 ortak glimriik tarifesi uygulanmasi bulunmaktadir (DTP,

2007:314).

Tirkiye ihracatinin iginde 1980’den Once tarimin Onemli bir yer tuttugu
goriilmektedir. 1980 Ekonomik Kararlariyla birlikte Tiirkiye’nin dis ticaret yapisinin da
degistigi goriilmektedir. Bu baglamda 1980'den sonraki yillar incelendiginde
thracatimizda tarimin payinin azaldigi, sanayinin paymin ise hizla arttig1 goériilmektedir.
1990'da tarimin toplam ihracat i¢indeki payi %18.4 iken bu oran 2000'de %7.8 ‘e
gerilemistir. 1990'da toplam ihracatimizdaki sanayi kesiminin pay1 %79.0 iken bu oran
2000'de %91.2'ye yiikselmistir (Serin, 2001:311-312; TUIK, 2009:695). Ayrica
Tiirkiye'deki 6nemli ihracat¢r sektorlerin ayn1 zamanda Onemli ithalat¢1 sektorler
olmasi, ihracatin ithalata bagimhihgmm 6nemli bir gostergesidir. Ornegin ihracat
siralamasinda ilk sirada bulunan motorlu kara tasitlari, traktor, bisiklet, motosiklet
sektorii 2005'de 9.6 milyar ABD Dolar1 ihracat gergeklestirmistir. Ayni yil adi1 gegen
sektor yaklasik 10.6 milyar ABD Dolari ithalat gergeklestirmistir (Esiyok, 2008:140).
Ihracatin ithalata bagimhiliginin temel nedeni ihracat mallarmin ara mal ithalatina olan
bagimlilig1 olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Tiirkiye'nin ihracat artist 1994-2004 yillari
arasinda diinya ihracat artiy hizinin tizerinde yillik ortalama %12.5'lik 6nemli bir artis
gostermistir. Bu artigla Tiirkiye 1994'de %0.42 olan diinya ihracatindaki payin1 2004'de
%0.70'e ¢ikartmistir. Bu olumlu gelisgmenin yaninda sozii edilen yillarda Tiirkiye'nin

ithalatinin ihracatindan daha hizh arttig1 goriilmektedir. S6zii edilen yillar arasinda
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Tiirkiye'nin ithalati %14.3'liik bir artis gosterirken diinya ithalatindaki artig
%7.6'da kalmistir (Aktan, 2006:80). Tirkiye ekonomisi 2002'den itibaren hizli bir
bliylime egilimine girmistir. 2002-2007 yillar1 arasinda yillik ortalama %6.8 biiyliyen
Tiirkiye 2007'de ABD'de meydana gelen ekonomik krizin dalga dalga biitiin diinyaya
yayilmasindan olumsuz sekilde etkilenmistir (DTP, 2009:6).

2.3.2. Tiirkiye’de 1980 ile 2012 Aras1 Dis Ticaret Verilerine Genel Bakis

Bu baghkta Tiirkiye’nin 1980 yilindan sonra dis ticareti ile ilgili verilere

bakacagiz. Genel olarak Tiirkiye dis ticaretinin rakamsal gelisimini inceleyecegiz.

Tablo 25: Tiirkiye'de 1980-1990 Thracat ve ithalat Durumu (Milyon $)

Yillar | ihracat Degeri Ihracat D(ezgs)sim Oram ithalat Degeri Ithalat D?g/is)im Oram
1980 2.910 28,7 7.909 56
1981 4.702 61,6 8.933 12,9
1982 5.745 22.2 8.842 -1,0
1983 5.727 -0,3 9.235 4,4
1984 7.133 24,5 10.756 16,5
1985 7.958 11,6 11.343 55
1986 7.456 -6,3 11.104 -2,1
1987 10.190 36,7 14.157 27,5
1988 11.662 14,4 14.335 1,3
1989 11.624 -0,3 15.792 10,2
1990 12.959 11,5 22.302 41,2

KAYNAK: TUIK, www.tiiik.gov.tr

Tiirkiye’de bu 10 yilik doneme baktigimizda en fazla ihracat 1990 yilinda
gerceklesirken, en fazla ithalat da aym gerceklesmistir. Thracatta artis oram en fazla
%61,6 ile 1981 yilinda, ithalat da artig orani ise en fazla %56 ile 1980 yilinda
gerceklesmistir. Ihracatta en fazla diisiis %6,3 ile 1986 yilinda, ithalat da en fazla diisiis
ise %2,1 ile 1986 yilinda olmustur. Tiirkiye’de 1980 ile 1990 yillar1 arast genel olarak
ihracat ve ithalat artig gostermis (Tablo 25).
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Tablo 26: Tiirkiye'de 1980-1990 Dis Ticaret Gostergeleri (Milyon $)

Dis Ticaret Ihracatin ithalati Dis Ticaret ih.ra.catln GSMH it!la‘latln GSMH
Yillar Dengesi Karsilama Oram Hacmi Icindeki Pay1 Icindeki Pay:
(%) (%) (%)
1980 -4.999 36,8 10.819 4,2 11,4
1981 -4.230 52,6 13.636 6,6 12,6
1982 -3.096 65,0 14.588 8,8 13,6
1983 -3.507 62,0 14.962 9,3 15,0
1984 -3.623 66,3 17.890 11,8 17,7
1985 -3.385 70,2 19.301 11,7 16,7
1986 -3.648 67,1 18.561 9,8 14,6
1987 -3.967 72,0 24.347 11,8 16,5
1988 -2.673 81,4 25.997 13,0 15,8
1989 -4.167 73,6 27.416 10,8 14,7
1990 -9.342 58,1 35.261 8,6 14,8
KAYNAK: TUIK, www.tiiik.gov.tr

vermis olup, en az ag¢ig1 ise 2.673 milyon dolar ile 1988 yilinda vermistir. Tiirkiye’de
dis ticaret hacmi en fazla 35.261 milyon dolar ile 1990 yilinda olmustur. Tiirkiye’de dis

ticaret hacmi 1980 ile 1990 yillar1 aras1 genel olarak artig gostermis olup, yalnizca 1986

Tirkiye dis ticaret dengesinde en fazla ac¢ig1 1990 yilinda 9.342 milyon dolar ile

yilinda azalmistir (Tablo 26).

Sekil 1: Tiirkiye'de 1980-1990 Thracat, ithalat ve Dis Ticaret Dengesi (Milyon $)
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Sekil 2: Tiirkiye'de 1980-1990 ihracat ve ithalat Degisim Oranlar
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Sekil 3: Tiirkiye'de 1980-1990 Ihracatin ithalati Karsilama Oram
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Tablo 26 verileri ile hazirlanmistir.
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Sekil 4: Tiirkiye'de 1980-1990 ihracatin Ve ithalain GSMH Icindeki Paylari

20 ~
18 -
16 -
14 -
12 A
10 - m ihracatin GSMH igindeki Pay
M ithalatin GSMH icindeki Payi

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990

Tablo 26 verileri ile hazirlanmustir.

Tablo 27: Tiirkiye'de 1991-2001 Yillar1 Thracat ve Ithalat Durumu (Milyon $)

Yillar ihracat Degeri Thracat D(eogc:)s im Oram ithalat Degeri Ithalat D?g/:slm Oram
1991 13.593 49 21.047 -5,6
1992 14714 8,2 22.871 8,7
1993 15.345 43 29.428 28,7
1994 18.105 18,0 23.270 -20,9
1995 21.637 19,5 35.709 53,5
1996 23.224 7,3 43.626 22,2
1997 26.261 13,1 48.558 11,3
1998 26.973 2,7 45,921 -5,4
1999 26.587 -1,4 40.971 -11,4
2000 27.774 45 54.502 34,0
2001 31.334 12,8 41.399 -24,0

KAYNAK: TUIK, www.tiiik.gov.tr

Tiirkiye’de 1991 ile 2001 yillar1 arasinda en fazla ihracat 2001 yilinda 31.334
milyon dolar ile olmus olup, en fazla ithalat ise 54.502 milyon dolar ile 2000 yilinda
olmustur. Ihracatta en fazla artis %19,5 ile 1995 yilinda olmus olup, azalis ise %-1,4 ile
1999 yilinda olmustur. ithalatta en fazla art1s%53,5 ile 1995 yilinda olmus olup, en fazla
azalis %-24,0 ile 2001 yilinda krizin etkisiyle olmustur (Tablo 27).
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Tablo 28: Tiirkiye'de 1991-2001 Yillar1 Dis Ticaret Gostergeleri (Milyon $)

Yillar | Dig Ticaret | Ihracatin ithalati | Dis Ticaret | Ihracatn GSMH | ithalatin GSMH
Dengesi Karsilama Oram Hacmi I¢indeki Payr I¢indeki Pay1
(%0) (%) (%)
1991 -7.453 64,6 34.640 9,0 14,0
1992 -8.156 64,3 37.585 9,2 14,5
1993 -14.083 52,1 44.773 8,6 16,5
1994 -5.164 77,8 41.375 14,1 17,6
1995 -14.072 60,6 57.346 12,7 21,0
1996 -20.402 53,2 66.851 12,7 23,8
1997 -22.297 54,1 74.819 13,7 25,2
1998 -18.947 58,7 72.895 13,1 22,2
1999 -14.084 65,4 67.258 14,3 22,0
2000 -26.727 51,0 82.277 13,8 27,3
2001 -10.064 75,7 72.733 22,0 28,6

KAYNAK: TUIK, www.tiiik.gov.tr

Tiirkiye 1991-2001 yillar1 arasinda en fazla dis ticaret agigini1 26.727 milyon dolar
ile 2000 yilinda vermistir. Tirkiye’de 1991-2001 yillar1 arasinda en fazla dis ticaret
hacmi 82.277 milyon dolar ile 2000 yilinda gergeklesmistir. Tiirkiye’de 1991-2001
yillar1 arasinda ihracatin ithalati karsilama orani en fazla %77,8 ile 1994 yilinda
gerceklesmistir. Tilrkiye’de 1991-2001 yillar1 arasinda ihracatin GSMH i¢indeki pay1 en
cok %22 ile 2001 yilinda olmus olup, ithalatim GSMH i¢indeki pay1 en ¢cok %28,6 ile
yine 2001 yilinda olmustur (Tablo 28).
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Sekil 5: Tiirkiye'de 1991-2001 Yillar1 [hracat, ithalat ve Dis Ticaret Dengesi (Milyon $)
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Tablo 27 ve 28 verileri ile hazirlanmistir.

Sekil 6: Tiirkiye'de 1991-2001 Yillar1 Thracat ve ithalat Degisim Oranlar
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Tablo 27 verileri ile hazirlanmigtir.
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Sekil 7: Tiirkiye'de 1991-2001 Yillar1 ihracatin ithalatt Karsilama Oram
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Tablo 28 verileri ile hazirlanmustir.

Sekil 8: Tiirkiye'de 1991-2001 Yillar1 Thracatin ve ithalain GSMH icindeki Paylari

35

30

25

20

15

10

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

M ihracatin GSMH icindeki Payi
W ithalatin GSMH igindeki Payi

Tablo 28 verileri ile hazirlanmigtir.
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Tablo 29: Tiirkiye'de 2002-2012 ihracat ve ithalat Durumu (Milyon $)

Yillar | Thracat Degeri Ihracat D(%gj)s im Orant—| 4 alat Degeri Ithalat chg/is)im Oram
2002 36.059 151 51.553 24,5
2003 47.252 31,0 69.339 34,5
2004 63.167 33,7 97.539 40,7
2005 73.476 16,3 116.774 19,7
2006 85.534 16,4 139.576 19,5
2007 107.271 25,4 170.062 21,8
2008 132.027 23,1 201.963 18,8
2009 102.142 -22,6 140.928 -30,2
2010 113.883 11,5 185.544 31,7
2011 134.906 18,5 240.841 29,8
2012 152.560 13,1 236.536 -1,8

KAYNAK: TUIK, www.tiiik.gov.tr

Tiirkiye’de 2002 ile 2012 yillar1 arasinda en fazla ihracat 2012 yilinda 152.560

milyon dolar ile olmus olup, en fazla ithalat ise 240.841 milyon dolar ile 2011 yilinda

olmustur. Thracatta en fazla artis %25,4 ile 2007 yilinda olmus olup, azalis ise %-22,6

ile 2009 yilinda olmustur. Ithalatta en fazla artis %40,7 ile 2004 yilinda olmus olup, en

fazla azalis %-30,2 ile 200 yilinda krizin etkisiyle olmustur (Tablo 29).

Tablo 30: Tiirkiye'de 2002-2012 Yillar1 Dis Ticaret Gostergeleri (Milyon $)

Yillar | Dis Ticaret | Ihracatin ithalati | Dis Ticaret | ihracatin GSMH | ithalatin GSMH
Dengesi Karsilama Oram Hacmi I¢indeki Pay1 I¢indeki Pay
(%) (%) (%)
2002 -15.494 69,9 87.612 15,6 28,5
2003 -22.086 68,1 116.592 15,5 29,0
2004 -34.372 64,8 160.706 16,2 32,6
2005 -43.297 62,9 190.250 15,3 24,3
2006 -54.041 61,3 225.110 16,2 26,5
2007 -62.790 63,1 277.334 16,5 26,2
2008 -69.936 65,4 333.990 17,8 27,2
2009 -38.785 72,5 243.071 16,6 22,9
2010 -71.661 61,4 299.427 15,6 25,4
2011 -105.934 56,0 375.748 17,4 31,1
2012 -83.976 64,5 389.094 19,4 30,1

KAYNAK: TUIK, www.tiiik.gov.tr
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Tiirkiye 2002-2012 yillar1 arasinda en fazla dis ticaret agigini 105.934 milyon dolar
ile 2011 yilinda vermistir.

Tiirkiye’de 2002-2012 yillar1 arasinda en fazla dig ticaret hacmi 389.094 milyon
dolar ile 2012 yilinda gerceklesmistir.

Tiirkiye’de 2002-2012 yillar1 arasinda ihracatin ithalati karsilama orani en fazla

%72,5 ile 2009 yilinda gergeklesmistir.

Sekil 9: Tiirkiye'de 2002-2012 Yillar Thracat, ithalat ve Dis Ticaret Dengesi
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Tablo 29 ve Tablo 30 verileri ile hazirlanmistir.
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Sekil 10: Tiirkiye'de 2002-2012 Yillar1 ihracat ve ithalat Degisim Oranlar
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Tablo 29 verileri ile hazirlanmustir.

Sekil 11: Tiirkiye'de 2002-2012 Yillar1 Thracatin ithalati Karsilama Oram
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Tablo 30 verileri ile hazirlanmigtir.
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Sekil 12: Tiirkiye'de 2002-2012 Yillar1 ihracat ve ithalatin GSMH icindeki Paylari
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Tablo 30 verileri ile hazirlanmustir.
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UCUNCU BOLUM

DOGRUDAN YABANCI SERMAYE YATIRIMLARININ
TURKIYE’NIN DIS TICARETI UZERINE ETKISi

3.1. Literatiir Taramasi

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmin iilkelerin ekonomilerine etkisiyle ilgili
bircok calisma yapilmistir. Bu ¢aligmalarda ekonomik biiyiimeye etkisi, ihracata etkisi,
dis ticarete etkisi ile ilgili bir sonug elde edilmistir. Ekonomi teorisinde ki genel taniya
gore dogrudan yabanci sermaye yatmrimlarmnin iilkelerin ekonomisine katkis1 pozitif

yondedir.

Blomstréom vd. (1993), Dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: ile ekonomik

biliylime arasinda pozitif bir iliski bulmuslardir.

Sullivan (1993), 1960-1980 dénemi arasinda yillik verileri kullanarak irlanda’da

dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile ihracat arasinda pozitif bir iliski bulmustur.

Leichenko ve Erickson (1997), 1980-1991 dénemi arasinda yillik verileri
kullanarak ABD’ye giren dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin ihracat iizerindeki

etkisini pozitif olarak bulmustur.

De Mello (1999), toplamda 32 iilke i¢in yaptig1 calismada sonug¢ olarak,
dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile ekonomik biiylime arasinda pozitif bir iligki

bulmustur.

Ruane ve Ugur (2002), dogrudan yabanci sermaye yatmwimlarinin dolayli ve
dolaysiz yoldan etkileri arastirmaya calisilmis ve ticaret etkileri incelenmistir. 1991-
1998 yillar1 arasinda Irlanda’da dogrudan yabanci sermaye yatirmmlar1 incelenmistir.
Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin olumlu ve pozitif bir etki yarattig1 sonucuna

varilmstir.

Alguacil ve Orts (2003), 1970-1992 ve 1978-1992 dénemleri arasi ispanya’da
dogrudan yabanci sermaye yatirim girislerini incelemislerdir. Sonug olarak, dogrudan

yabanc1 sermaye yatirimlari ile ithalat arasinda pozitif bir iliski oldugunu bulmuslardir.
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Mencinger (2003), Cek Cumbhuriyeti, Estonya, Macaristan, Letonya, Litvanya,
Polonya, Slovakya ve Slovenya verilerini incelemistir. Sonug olarak, dogrudan yabanci

sermaye yatirimlarinin ekonomik biliylimeyi pozitif olarak etkiledigini bulmustur.

Dritsaki vd. (2004), 1960-2002 donemleri arasinda Yunanistan’in dogrudan
yabanci sermaye yatirimlar: ile ihracatini arastirmiglardir. Sonug¢ olarak, dogrudan

yabanci sermaye yatirimlarinin ihracata pozitif etkisi oldugu bulunmustur.

Pramadgani vd. (2007), 1990-2004 donemi arasinda Endonezya’da dogrudan
yabanci sermaye yatwimlart ile ihracat, ithalat ve biiylime arasindaki iliskiyi
esbiitiinlesme ve nedensellik testleriyle analiz etmislerdir. Dogrudan yabanci sermaye

yatirimlart ile ihracat ve ithalat arasinda pozitif iligkiyi bulmuslardir.

Tadesse ve Ryan (2008), 1989-1999 donemi arasinda Japonya’nin 85 iilkedeki
dogrudan yabanci sermaye yatirim girisleriyle, sermayenin girdigi iilkedeki dis ticaret
arasindaki iligkiyi incelemistir. Sonu¢ olarak, dogrudan yabanci sermaye yatirimlari

girisleri ile ihracatin arttig1 ve ithalatin anlamh bir sekilde azaldigma ulasmislardir.

Aslanoglu (2002), 1975-1995 donemleri arasinda Tiirkiye’de dogrudan yabanci
sermaye yatirimlari ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi incelmistir. Sonug olarak,
dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile ekonomik biiylime arasinda bir nedensellik

bulamamustir.

Alici1 ve Ucal (2003), 1987 ve 2002 yillar1 aras1 veri kiimesi ile ihracat ve
dogrudan yabanci sermaye yatirimlar1 arasindaki nedensellik iliskisini incelemistir.
Calisma sonucunda Tiirkiye ekonomisinde dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmin
ithracati arttiric1 veya dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin ihracat iizerinde yarattigi

bir pozitif digsallik bulunamamastir.

Karagoz ve Kadir (2006), 1991-2003 donemi arasinda Tirkiye’de ithalat ve
dogrudan yabanci sermaye yatwimlarinin ihracat ve ithalat {izerinde etkisini
esbiitiinlesme ve nedensellik analizi ile incelemislerdir. Sonug olarak, dogrudan yabanci
sermaye yatirimlari ile ithalat arasinda bir iligki olmadigini, ihracatla ise pozitif bir iligki

oldugu sonucuna ulasmislaridir.
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Kar ve Tathsoz (2008), 1980-2003 donemleri arasinda Tiirkiye’de dogrudan
yabanci sermaye yatirimlari ile disa agiklik oranint EKK yontemi ile incelemislerdir.

Sonug olarak, pozitif ve anlamli bir iliski bulmuslardir.

Alagdz vd. (2008), 1992-2007 donemleri arasinda Tiirkiye’de dogrudan yabanci
sermaye yatirimlari ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi granger nedensellik testi ile
test etmiglerdir. Sonu¢ olarak, dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile ekonomik

biliylime arasinda nedensel bir bagin bulunmadig1 sonucuna ulagmiglardir.

Ornek (2008), 1996-2006 donemleri arasinda Tiirkiye’de dogrudan yabanci
sermaye yatwmmlart ile ekonomik biiylime arasinda granger nedensellik testini
kullanarak incelemistir. Sonu¢ olarak, dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: ile

ekonomik biiyiime arasinda pozitif bir iliskiye rastlamistir.

Altintag (2009), 1996-2007 doénemleri arasinda Tiirkiye’de dogrudan yabanci
sermaye yatirimlari ile ihracat ve ithalat arasindaki iliskiyi Var yontemi ve nedensellik
analizi ile incelemistir. Sonug olarak, dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile ihracat

ve ithalat arasinda pozitif ve anlamli bir iliskiye ulagmustir.

Kahramanoglu (2009), 2002-2008 doénemleri arasinda Tiirkiye’de dogrudan
yabanci sermaye yatirimlari ile ekonomik biiyiime arasinda ki iligkiyi incelemistir.
Sonug olarak, dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile ekonomik biiylime arasinda

pozitif bir iligki bulmustur.

Yilmazer (2010), 1991-2007 donemleri arasinda Tiirkiye’de dogrudan yabanci
sermaye yatmrmmlari ile ihracat ve ithalat arasindaki iliskiyi nedensellik testi kullanarak
incelemistir. Sonug olarak, Dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: ile ihracat arasinda
nedensellik iliskisinin bulunmadigini, ithalatla ise dogrudan yabanci sermaye

yatirimlarina dogru tek yonlii bir nedenselligin bulundugunu tespit etmistir.

Kiran (2011), 1992-2008 donemleri arasinda Tiirkiye’de dogrudan yabanci
sermaye yatmrimlar: ile ihracati granger ve dolado-liitkepohl nedensellik testleri

incelemis olup bir nedensellik bulamamustir.
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Tablo 31: Dogrudan Yabanci Yatirimlar: ve Etkileri Uzerine Diinya’da Bazi Cahsmalar

Yazar(lar) Dénem Ornek incelenen iliski | Temel Sonug
Blomstrom vd. (1993) 1960-1985 78 GOU E]'s‘f?”?m'k Pozitif Etki
lyiime
Sullivan (1993) 1960-1980 Irlanda Ihracat Pozitif Etki
Leichenko ve Erickson | 19g 1991 ABD fhracat Pozitif Etki
(1997)
De Mello (1999) . 32 Ulke Ekonomik | p, i iliski
Biiylime
Ruane ve Ugur (2002) 1991-1998 Irlanda Dis Ticaret Pozitif Etki
Alguacil ve Orts (2003) | 1970-1992ve ispanya ithalat Pozitif Etki
1978-1992 pany
. ) Cek Cumbhuriyeti, Ekonomik g
Mencinger (2003) Estonya, Macaristan Biiyiime Pozitif Iligki
Dritsaki vd. (2004) 1960-2002 Yunanistan Ihracat Pozitif Etki
Pramadgani vd. (2007) 1990-2004 Endonezya Ihracat Pozitif Etki
: Japonya’nm Yatirim . . .
Tadesse ve Ryan (2008) 1989-1999 Yaptig: Ulkeler Dig Ticaret Pozitif Etki

Tablo 32: Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlar ve Etkileri Uzerine Tiirkiye’de Bazi Cahsmalar

Yazar(lar) Donem Ornek incelenen iliski | Temel Sonug
- o Ekonomik Nedensellik
Aslanoglu (2002) 1975-1995 Tiirkiye Biiyiime Bulunamad
Alic1 ve Ucal (2003) 1987-2002 Tiirkiye Ihracat Nedensellik
Bulunamadi
Ihracat-
Karagoz ve Karagoz (2006) 1991-2003 Tiirkiye Thracat-ithalat Pozitif lliski,
Ithalat-Iliski
Yok
Kar ve Tatlis6z (2008) 1980-2003 Tiirkiye Disa Aciklik Pozitif Tliski
. o Ekonomik Nedensellik
Alag6z vd. (2008) 1992-2007 Tiirkiye Biiyiime Bulunamad
“ o Ekonomik Nedensellik
Ornek (2008) 1996-2006 Tirkiye Biiyiime Bulunamadi
Altintas (2009) 1996-2007 Tiirkiye Ihracat-thalat Pozitif Tliski
Kahramanoglu (2009) 2002-2008 Tiirkiye Ekonomik Pozitif Etki
Biiyliime
Ihracat-
Yilmazer (2010) 1991-2007 Tiirkiye Ihracat-thalat Nedensellik
Y yok, Ithalat-
var
Kiran (2011) 1992-2008 Tiirkiye Ihracat Nedg;?(el lik
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3.2. Veri ve Yontem

Calismada, 1980-2012 yillik veriler kullanilarak, Tiirkiye’de dogrudan yabanci
sermaye yatirimlart ile dis ticaret arasindaki iliski incelenmeye c¢alisilmistir. Bu
calismada dogrudan yabanci sermaye yatirim verileri ve dig ticaret verileri milyon dolar
cinsinden kullanilmistir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlart verileri Tiirkiye
Cumbhuriyeti Merkez Bankasi ve Ekonomi Bakanligi raporlarin ve yaymnlarindan elde
edilmistir. Dis ticaret verileri ise Tiirkiye Istatistik Kurumu’ nun elektronik veri dagitim

sisteminden elde edilmistir.

Degiskenler arasindaki uzun donemli iligkiyi belirlemek i¢in, es-biitiinlesme
analizinden yararlanilmistir. Es-biitiinlesme testinin 6n kosulu 6rnek periyotta her bir
zaman serisinin duraganlik testidir. Zaman serisi verilerinde duraganlik 6n kosulunu
saglamak icin ilk olarak basvurulan yOntem, verilerin ayni1 deger bi¢iminde

gostermektir.

Bu ¢alismada, Dickey-Fuller (1981) tarafindan 6nerilen her bir zaman serisinin
duraganligini arastirmak i¢in ADF birim kok testi kullanilmistir. ADF birim kok testi
icin asagidaki esitlik kullanilmaktadir.

AY, = ag + arYe_q + X1 BAY,; + & )

1 no’lu denklem AY; duragan olup olmadigi test edilen Y; degiskenin birinci
farkini, a bir regresyon dogrusunun koordinat eksenlerini kestigi noktayi, a; katsay1
degeri, t genel egilim degiskenini, AY,_; gecikmeli fark terimlerini, p gecikme

uzunlugunu, &, ise hata terimini ifade etmektedir.

ADF testi (1) no’lu denklemde yer alan 8 katsayisinin istatiksel olarak sifira esit
olup olmadigina bakilarak yapilmaktadir. Bunun i¢in elde edilen ADF ve t istatistikleri
MacKinnon kritik degerleri ile karsilastirilir. S6z konusu ADF ve t istatistiklerinin
MacKinnon kritik degerlerinden mutlak olarak yiiksek c¢ikmasi serinin duragan
oldugunu gosterir. Aksi taktirde duraganlik kosulu saglanincaya kadar farkinin alinmasi
gerekmektedir (Mucuk ve Demirsel 2009). Schwarz bilgi kriteri (SIC), Akaike bilgi
kriteri (AIC), Hannan-Quinn bilgi kriteri (HQ), Diizenlenmis sirasal test istatistigi (LR)
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ve son tahmin hatas1 (FPE) kullanilarak gecikme uzunlugu p se¢ilmistir. Bu testlerin

hipotezleri;
H, : p=0, birim kdk vardir, zaman serileri duragan degildir.
H; : p<0, birim kok yoktur, zaman serileri duragandir.

Test sonucunda H, red edilemiyorsa serinin duragan olmadigi kararma varilir ve
serinin farki almarak birim kok incelemesine devam edilir. Fark serisine uygulanan test
sonucunda H, red edilebilirse seri birinci dereceden duragandir denir ve 1(1) seklinde

gosterilir.

Johansen (1988) tarafindan gelistirilen es-biitiinlesme yOonteminde, aralarinda
esbiitiinliil iliskisi oldugu tahmin edilen ve duragan olmayan degiskenler, Var modeli

cercevesinde asagidaki gibi ifade edilebilir:
Xt =0+ Y1Xt_1 + Y2Xt_2 + -+ YpXt—p + gt (2)

2 no’lu denklemde, X, sistemdeki degiskenlerin (n X 1) vektoriinii, a (n X 1)
sabit vektoriinii, Y;, (N X n) katsay1 vektoriinii, &, (N X 1) hata terimleri vektoriinii ifade

etmektedir.

===, Y),r=—-(1- 5‘:1 Y;) matrisleri (2)’ deki esitlik ile asagidaki

gibi tanimlanir:
AXt = a+ Zﬁ:’:_ll Fl AXt—i + FXt—p + &t (3)

3 no’lu denklemde I'X;_,, terimi, hata diizeltme faktoriinii ve uzun donem matrisi
I"nin ranki, incelenen degiskenler arasindaki bagimsiz es-biitiinlesme vektorlerinin
sayisin1 temsil eder. Johansen, X, vektoriinii olusturan n degisken oldugu varsayimi
altinda, I’nin derecesi n’e esit ise, I' matrisinin full rank, X; vektoriindeki tim
degiskenler duragan ve I'’nin derecesi r ise, (r < n) i¢in X, vektoriinde yer alan

degiskenler arasinda r tane dogrusal bagimsiz vektor oldugu sonucuna ulasilir (Ekinci,
2010: 81).

65



Johansen siirecinde esbiitiinlestik vektor sayilarinin tahmini iki test istatistigine
dayanir. iz(trace) istatistigi ve maksimum 6zdeger (max-eigenvalue) istatistigi. Bu iki

istatistige ait esitlikler (4) ve (5) no’lu denklemlerde ifade edilebilir.

Atrace (T) =-T Z?=r+1 In (1 - Ai) (4)

Amax (7 + 1) = =Tln(1 = Ar44) ®)

Esitliklerde: A; ; tahmin edilen I matrisinden elde edilen karakteristik kokleri, T;
gozlem sayisini ifade eder. 4’nolu denklem birbirinden farkli esbiitiinlesme vektor
sayisinin r’ye esit ya da r’den kiiciik oldugu hipotezini test etmek i¢in kullanilir. 4 no’lu
denklemde A; sifir iken, A;p.qce de sifir olmakta ve tahmin edilen karakteristik kok sayisi
sifirdan farkli olursa, A4y4ce istatistigi de o kadar biiyiik olacaktir. 5 no’lu denklemde ise
esbiitiinlesme vektorii yoktur hipotezine karsilik bir tane es biitiinlesik vektor vardir
hipotezini test etmektedir. Hesaplanan test istatistikleri, belirli bir anlamlilik diizeyinde

sahip olduklar1 kritik degerlerden biiyiik ise sifir hipotezi reddedilir.

Ekonomik degiskenler karsilikli olarak birbirleriyle etkilesim halindedir. Bu
nedenle incelenen degiskenlerin hangisinin igsel hangisinin digsal degisken oldugunu
belirlemek giiglesir. Vektor Otoregresif Modeller (VAR), incelenen degiskenlerin igsel-
dissal ayrimmim yapilmasinda karsilasilan sorunlarin ¢6ziimiine yonelik olarak

gelistirilmistir (Tar1 ve Bozkurt, 2006).

Var modelinin tahmin edilmesinden sonra, elde edilen artik degerler analiz
edilmekte ve gelecege yonelik tahminler yapmak miimkiin olmaktadir. Degiskenlere, bir
standart sapmalik sok verildiginde, diger degiskenlerin buna tepkisi, etki-tepki
fonksiyonlar1 ile 6l¢lilmektedir. Artik degerlerin analizinde kullanilan diger yontem ise
varyans ayristirmasidir. Varyans ayristirmasinin amaci, her bir rassal sokun, gelecek
donemler i¢in Ongoriiniin hata varyansina olan etkisini ortaya ¢ikarmaktir (Bilili vd.,
2007). Varyans ayristirmasi, degiskenlerin kendilerinde ve diger degiskenlerden birinde
meydana gelecek olan bir degismenin yiizde kagmnin kendisinden, yiizde kaginin da
diger degiskenlerden kaynaklandigini gostermektedir. Bir degiskende meydana gelen

degismelerin biiyiik boliimii kendisindeki soklardan kaynaklaniyorsa bu durum, soz
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konusu degigskenin digsal olarak hareket ettigini, modeldeki diger degiskenlerden
kaynaklaniyorsa degiskenin igsel oldugunu ifade eder. Ayrica varyans ayristirmasi,

degiskenler arasi nedensellik iliskilerinin derecesi konusunda da bilgi vermektedir
(Zengin, 2001).

Granger nedensellik testi, herhangi iki degisken arasinda bir nedensellik olup
olmadigi, eger nedensellik var ise bu nedenselligin yOniiniin ne oldugunun

belirlenmesinde kullanilir. Granger nedensellik testi i¢in asagida verilen denklemler

kullanilmaktadir.
Yi=a + Zfﬂ beYeq1 + Z?=1 6eXe1 + & (6)
X =Po + Zf)ﬂ T Xe gt 2?:1 AdYeoq + e (7)

(6) ve (7) no’lu denklemlerde, sabit terimleri a ve 8, gecikmeli degiskenlerin
tahmin edilen katsayilarini ¢, §, m ve A temsil etmektedir. p ve q ise X ve Y serilerinin

gecikme uzunluklarini ifade etmektedir.

Yukaridaki modellerde bagimsiz degiskenlerin  gecikmeli degerlerinin
katsayilarinin sifira esit (5, = 6, = - =6; = 0;4; = A, = - = A; = 0) olup olmadig1
test edilmektedir. (6) no’lu denklemde, F testi kullanilarak hipotezin reddedilmesi
halinde X’in Y ’nin Granger nedeni; (7) no’lu denklemde hipotezin reddedilmesi halinde

ise Y’nin X’in Granger nedeni oldugunu gosterir (Ekinci, 2010).

3.3. Ampirik Bulgular

Calismamizda, Dogrudan yabanci sermaye yatwrimlarmin dis ticaret tizerindeki
etkisini arastirmak i¢in Tirkiye Orneginden hareketle 1980-2012 dénemine ait yillik
veriler kullanilmistir. Veriler TC Merkez Bankas1 ve Hazine Miistesarligi veri dagitim
sisteminden elde edilmistir. Bu seriler ¢alismada sirasiyla dogrudan yabanci yatirimlar
(LOGDYSY) ve Ihracat (LOGEXP) ve Ithalat (LOGIMP)olarak kisaltilmustir.

Calismada bu degiskenlerin dogal logaritmik degerleri kullanilmustir.

Caliymada, ADF birim kok testi uygulanmis ve analizler Eviews programi

kullanilarak gerceklestirilmistir.
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3.3.1. Birim Kok Testi Sonuclar

Calismada, 1980-2012 donemine ait yillik verilerden hareketle, Tiirkiye’de
Dogrudan Yabanci Yatirimlar ile dis ticaret arasindaki iliskiler arastirilmistir. Dogrudan
yabanci yatirimlar ile dis ticaret degiskenleri arasindaki iliskilerin tahmininden 6nce
yapilmasi gereken degiskenlere ait serilerin duraganlik sinamasi yapilmistir. Serilerin
duraganlik smamasinda ADF Birim Kok testi kullanilmistir. ADF birim kok testi

sonuclar1 Tablo 33’°de gdsterilmistir.

Tablo 33’den de goriilecegi iizere diizey degerlerindeki LOGDYSY, LOGEXP
ve LOGIMP degiskenleri i¢in bulunan ADF - t istatistiZi MacKinnon kritik
degerlerinden daha negatif olmadiklar1 i¢in bu seriler duragan degildirler. Bu
degiskenlerin birinci farklar1 alindiginda ise serilerin duragan olduklar1 yine Tablo 33
’den goriilmektedir. Yani analizde kullanilacak tiim seriler 1. dereceden duragandir.
Duragan olmayan serilerin birinci farklar1 alinarak duraganlik sinamasi yeniden

yapilmis ve birinci farklar1 alindiginda duragan hale geldikleri tespit edilmistir.

Tablo 33: ADF Birim Kok Test Sonuclari

ADF
Diizey p-degeri Birinci p-degeri
Fark
Sabitsiz 11866 | 0.9361 |-6.1924 |0.0000
LOGDYSYN | gapitli 213020 |0.6164 |-6.3826 | 0.0000

Sabitli - Trendli | -2.8167 | 0.2019 -6.2824 | 0.0001

Sabitsiz 4.3772 1.0000 -3.9411 | 0.0003

LOGEXPT | sapitli -1.0335 |0.7290 | -6.001 | 0.0000

Sabitli - Trendli | -2.9377 | 0.1648 -5.8305 | 0.0002

Sabitsiz 3.0296 0.9990 -5.3253 | 0.0000

LOGIMPT | sapitli -0.0963 |0.9416 | -7.2448 | 0.0000

Sabitli - Trendli | -3.3393 | 0.0781 -7.2124 | 0.0000
NOT: % 1 anlam diizeyinde duragan*

% 5 anlam diizeyinde duragan**
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3.3.2. Johansen Es Biitiinlesme ve VAR Analizi Sonug¢lar

Esbiitiinlesme testi siirecinde ikinci asama uygun gecikme uzunlugunun
belirlenmesidir. Bu dogrultuda oncelikle LOGDYSYN, LOGEXPT ve LOGIMPT
degiskenleri i¢in uygun gecikme uzunlugunu tespit edebilmek i¢in, gecikme uzunlugu
belirleme kriteriyle analiz edilmistir. Bunun i¢in maksimum gecikme uzunlugu 5 olarak
secilmis olup Likelihood Ratio (LR), Final Prediction Error (FPE), Akaike (AIC),
Schwarz (SC) ve Hannan Quinn (HQ) gibi kritik degerleri en kiigiik yapan gecikme

uzunlugu belirlenmeye calisilmistir. Elde edilen sonuglar Tablo 34’de 6zetlenmistir.

Tablo 34 gecikme uzunlugunu belirleme bilgi kriterlerine gore VAR gecikme
modeli uzunluklarin1 gostermektedir. Tabloya gore uygun gecikme uzunlugu 1 olarak

secilmistir.

Tablo 34: VAR Modeli i¢in Uygun Gecikme Uzunluklarimin Belirlenmesi Kriterleri

Gecikme | LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -31,3163 NA 0,00357 2,8797 3,02247 2,9233
* * _ * _ * -

1 27,03431 | 110,3154* | 6,9051 1,0739 0,5029 0,8993*

2 31,6245 | 6,8854 9,7105 -0,7589 0,2402 -0,4534

3 35,2652 | 4,6808 0,00015 -0,3761 1,0513 0,0602

4 46,0412 | 11,5457 | 0,00015 -0,50294 1,3526 0,0643

5 52,0750 | 5,1719 0,00024 -0,29107 1,9927 0,4070
Johansen  esbiitiinlesme  testi  i¢in  uygun gecikme  uzunlugunun

belirlenmesinden sonra, dogrudan yabanci yatirimlar ile ihracat ve ithalat degiskenleri
arasindaki uzun donemli bir iliskinin var olup olmadig1 belirlemek i¢in Johansen Es-
biitlinlesme testi yapilmistir. VAR denklemi kullanilarak Johansen Eg-biitiinlesme olup-
olmadig arastirilmis ve test sonuglar1 Tablo 35°de gosterilmistir. Bu test sonug¢larma
gore degigskenler arasinda es-biitiinlesme olmadigi hipotezi reddedilirken tek es-
biitiinlesme iligkisi oldugu goriilmektedir. Esbiitlinlesme testi sonucuna gore degiskenler

arasinda uzun donemli bir iliski mevcut oldugu tespit edilmistir.
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Tablo 35: Johansen Esbiitiinlesme Test Sonuclari

Hipotezdeki Koentegre Ozdeger Iz Istatistigi Yiizde 5’lik Olasilik
Vektor Sayisi (Eigenvalue) | (Trace Statistics) | Kritik Deger Degeri
Yok* 0,5303 3,0968 2,9797 0,0365

En Fazla 1 0,2153 7,5448 154,9471 0,5153

En Fazla 2 0,0009 0,0274 3,8414 0,8685

Degiskenler arasindaki nedensellik iliskisinin varligini ve yoniinii belirlemek
icin hata diizeltmeye dayanan Wald Testi yapilmistir. Test sonuglar1 Tablo 36’da

Ozetlenmistir.

Tablo 36: Hata Diizeltmeye Dayalh Wald Testi Sonuclar:

Degiskenler Fuwaig testi | df P degeri | Sonug

Dis Ticaret =DYSY | 7.2574 2 0,0265 Nedensellik var
Thracat = DYSY 0,0006 1 0,9790 Nedensellik yok
Ithalat = DYSY 1,0407 1 0,3077 Nedensellik yok

Tablo 36’dan elde edilen bulgulara gore; dis ticaret yani ihracat ve ithalattan
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarina dogru tek yonlii bir nedensellik bulunmustur.
Bu bize ihracat ve ithalatin birlikte dogrudan yabanci yatiwrmmlar: etkiledigini
gostermektedir. Yani dig ticaret DYSY nin bir nedenidir. Diger taraftan ihracattan
DYSY, ithalattan DYSY dogru bir nedensellik olmadigin1 gostermektedir. Yapilan
analizler bize dogrudan yabanci yatirimlardan ne ihracata ne de ithalata dogru
istatistiksel olarak anlamli bir iliskinin s6z konusu olmadigmi gdstermektedir. Yani
dogrudan yabanci yatirimlardan ihracata ve ihracattan dogrudan yabanci yatirimlara
dogru bir nedensellik iliskisinin olmadigini gostermektedir. Ayni zamanda dogrudan
yabanci yatirimlardan ihracata ve ihracattan dogrudan yabanci yatirimlara dogru bir
nedensellik iligkisinin olmadigin1 gostermektedir. Anlamli bir iligkinin bulunamamasi,
Tiirkiye’de, dogrudan yabanci yatirimlar dis ticaretteki gelismeyi takip etmekle birlikte
dogrudan yabanci yatirimlarin dis ticareti heniliz canlandirici bir etki yaratamadigi
seklinde yorumlanabilir. Bu nedenle dogrudan yabanci yatirimlarin hizmet sektoriinden
ziyade reel ekonomiye ve katma degeri yiliksek yatirimlara yonelmesinin dis ticaret
tizerinde etkisi daha ¢ok olacaktir. Bu tiir bir gelismenin iiretime, istihdama ve gelire

katkist daha fazla olacagindan ekonomik biiylime iizerindeki etkisi de artacaktir.
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Diinya ekonomilerinde son donemde uluslararasi engellerin veya sinirlarin
kalktig1 goriilmektedir. Kiiresellesme ile birlikte iilkeler arasi ticaret, etkilesim, yatirim,

iliski artmaktadir. Tiirkiye’de kiiresellesmeye ayak uydurmaktadir.

Finansal serbestlesme siireci uluslararasi sermaye hareketlerinin diinya genelinde
artmasima sebep olmustur. DYSY nin miktar1 zaman i¢inde artarken, tiirli de zaman
icerisinde degisim gostermistir. 1980°li yillarda daha cok gelismis iilkelere yonelen
dogrudan yabanci sermaye yatirimi, 2000 yili ve sonrasinda gelismekte olan iilkelerde

de artig gostermistir.

Kiiresellesen diinyaya eklemlenme c¢abalarini siirdiiren Tiirkiye i¢in dogrudan
yabanci yatirimlar kritik 6nem tagimaktadir. Sermaye yetersizligi sorunu disinda bilgi

ve teknoloji iiretimi agisindan yabanci yatirimlara ihtiya¢ duyulmaktadir.

Tirkiye’de dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin 1980°den sonra giderek
arttigim1 gormekteyiz. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile Tiirkiye ekonomisinde
ki etkiler tartisiimaktadir. Calismada teoriden ¢ikarttigimiz sonu¢ dogrudan yabanci

sermaye yatirimlarinin Tirkiye’ye yararinin oldugudur.

1990’ yillardan itibaren Tiirk sirketlerinin yurt dis1 yatrimlart giderek
artmaktadir. Tirkiye’ de dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile istihdam olanaklari

artmustir. Teknolojik agik kapatilmaya baglanmistir.

Ulkelerin gerek ekonomik, gerekse de siyasi arenada gii¢ elde edebilmeleri igin
kiiresel diinyada var olmalar1 zorunlu bir hal almstir. Ister gelismis, isterse de gelisme
yolunda olan tilkeler olsun, hepsinin {izerinde hemfikir oldugu konu kiiresellesen diinya
icinde var olmanim yolunun gereken niteliklerde ve yeterli miktarda yabanci sermayeye
sahip olmaktan gectigi diisliniilmektedir. Fiziksel sermaye kalkinmada, yeni is
olanaklar1 yaratmada yasamsal bir oneme sahip olmakla birlikte, daha da Onemlisi
fiziksel ve beseri sermayenin i¢ ige isleyisi kalkinma ve biiylimenin temel girdisi olarak

kabul edilmektedir.
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Uluslararas1 sermaye yatirimlarinin iilkeye saglayacagi katkilardan faydalanmak
icin ilk olarak yapilmasi gereken, lilkedeki ekonomik, siyasi ve politik istikrarin
saglanmasidir. Ekonomik ve siyasi politikalardaki tutarlilik ve siireklilik, uluslararasi
sermaye yatirimlarmin kisa siireliden, uzun siireli olmasmi saglayacak ve uluslararasi

sermayeden beklenilen faydanin gergeklesme potansiyelini giiclendirecektir.

Dogrudan yabanci sermaye yatimrimlarmin {ilkemiz i¢in dig ticaretine etkisini
inceledigimizde elde ettigimiz sonug; ADF birim kok testi analizi yapildiginda
dogrudan yabanci sermaye yatwrimlarmin ihracata ve ithalata dogru nedensellik
bulunmamustir. Thracat ve ithalattan yani dis ticaret hacminden dogrudan yabanci

sermaye yatirimlarina dogru tek yonlii bir nedensellik bulunmustur.

Calismamizda, esbiitiinlesme testi sonucuna gore degiskenler arasinda uzun
donemli bir iliski mevcut oldugu tespit edilmistir. Elde edilen bulgulara gore; dis ticaret
yani ihracat ve ithalattan dogrudan yabanci sermaye yatirimlarina dogru tek yonli bir
nedensellik bulunmustur. Bu bize ihracat ve ithalatin birlikte dogrudan yabanci
yatirimlart etkiledigini gostermektedir. Yani dis ticaret dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarinin bir nedenidir. Diger taraftan ihracattan DYSY, ithalattan DYSY dogru bir

nedensellik olmadigini gostermektedir.

Yapilan analizler bize dogrudan yabanci yatirimlardan ne ihracata ne de
ithalata dogru istatistiksel olarak anlamli bir iliskinin s6z konusu olmadigini
gostermektedir. Yani dogrudan yabanci yatirimlardan ihracata ve ihracattan dogrudan
yabanci yatirimlara dogru bir nedensellik iligkisinin olmadigini géstermektedir. Ayni
zamanda dogrudan yabanci yatiwrimlardan ihracata ve ihracattan dogrudan yabanci

yatirimlara dogru bir nedensellik iliskisinin olmadigin1 géstermektedir.

Anlaml bir iliskinin bulunamamasi, Tiirkiye’de, dogrudan yabanci yatirimlar
dis ticaretteki gelismeyi takip etmekle birlikte dogrudan yabanci yatirimlarin dig ticareti
heniiz canlandirict bir etki yaratamadigi seklinde yorumlanabilir. Bu nedenle dogrudan
yabanci yatirimlarin hizmet sektdriinden ziyade reel ekonomiye ve katma degeri yiiksek
yatirimlara yonelmesinin dis ticaret lizerinde etkisi daha ¢ok olacaktir. Bu tiir bir
gelismenin liretime, isttihdama ve gelire katkisi daha fazla olacagindan ekonomik

biiyiime lizerindeki etkisi de artacaktir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin
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iilkemize faydali olabilmesi i¢cin &zellestirmeler veya satin almalar ile degil {iretimi
arttiracak boyutta olmalidir. Hizmet sektdriine yapilan yatirimlar ekonomideki refah
seviyesine etki yapmamaktadir. Uretimi arttiric1 dogrudan yabanci sermaye yatirimlari

ise gerek istihdam gerek ise biiyiimeyi pozitif etkilemektedir.
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