TURKIYE OZEL SERMAYELI KATILIM

BANKALARI iCiN KREDI RiSKi o
YONETIMININ VAR MODELLERI iLE
ANALIZI

3
A

N
&~
.

Serpil TURKYILMAZ'
Miislime SOZEN?

1 Dog. Dr. Bilecik Seyh Edebali Universitesi, Fen Edebiyat Fakiiltesi, Istatistik ve Bilgisayar
Bilimleri Bolimii, E-mail: serpil.turkyilmaz@bilecik.edu.tr

2 Eskisehir Osmangazi Universitesi, iktisadi Idari Bilimler Fakiiltesi, Iktisat Boliimii Yiiksek
Lisans Ogrencisi, E-mail: muslimesozen@gmail.com



250 - Serpil Tiirkyilmaz, Miislime S6zen



Sosyal ve Beser1 Bilimlerde Teori ve Aragtirmalar IT - 251
1. GIRIS

21. yiizyilin Miisliimanlari, dengeli bir ekonomik sistem kurmak ama-
ct ile Islami kanun, ilke ve yonetmelikler temelinde finansal kurum kurma
cabas1 gostermektedir. Kiiresel ekonomik sistemin temellerinin olusturul-
dugu bir atmosferde, bu kurumlar1 kurmak ve ¢ogaltmak ¢etin ve zorlu bir
siiregtir. Fakat yasanan hem 1997/1998 hem de 2007/2008 mali krizlerin-
den sonra, Islami bankacilik kurumlarinin kriz zamanlarinda bile mevduat
girisini siirdiirmede daha direngli ve daha iyi performans gosterdigi ortada-
dir (Abduh, vd., 2011: 1415-1416). Bircok ¢alismada bunu desteklemek-
tedir: Abedifar vd. 2014 yilinda 22 iilkede mali kriz doneminde iki ban-
kacilik modelini bir arada degerlendirmistir. islami bankalarin varliginin
kriz dénemlerinde bile ekonomik biiyiimeyi hizlandirdigi, finansal sistemi
tyilestirdigi ve daha diisiik kredi riskine yol agtig1 sonucuna ulagilirken,
Lebdaoui ve Wild (2016) ¢alismalarinda ekonomik biiyiime ile Islami ban-
kacilik varlig1 arasindaki iliskiyi kriz donemlerinde degerlendirmis, bu ilis-
kide zaman gercevesinin onemli 6l¢iide etkili oldugu sonucuna varmis ve
katilim bankaciliginin kisa vadede ekonomik biiyiimeyi degil uzun vadede
ekonomik biiyiimeyi besledigini savunmustur. Gheeraert ve Weill (2015),
70 iilkeden olusan bir 6rneklem grubu olusturarak mali kriz donemlerinde
katilim bankalarinin makroekonomik verimlilik iizerinde olumlu etkisinin
oldugu, tasarruf sahiplerinin sagladig1 islami banka kredileri ile verimliligi
artird181 goriisiinii one siirerek, Islami bankalarin, geleneksel bankaciligin
yerine gecmekten ¢ok iyi bir tamamlayici olabilecegini savunmustur.

Gelismeler kapsaminda énemi artan Islami bankalarimn, Islami kanun,
ilke ve yonetmelikler temelinde risk transferinden daha ¢ok risk paylasi-
mina dayanmasi sonucu ortaya ¢iktigi one siiriilmektedir. Geleneksel fi-
nans sisteminden en énemli farki islami finans sisteminin iki taraf arasinda
risk paylasimini saglamasidir. Risk paylagiminin 6nemi; finansal sistemin
istikrar1 ve esnekligini saglamasi, kaynak dagitiminin artan verimliligi, gi-
risimcilik ve yenilik i¢in daha iyi firsatlar sunmasi, mali tasarruf, yoksul-
lugun azaltilmasi, paylasilan ekonomik gelisme ve refah diizeyi, finansal
sektdr getiri oraninin reel sektdr getiri oranina gore belirlenmesi, gibi gos-
tergeler ile artmaktadir (Shaukat ve Mirakhor, 2017:150-151).

Kredi riski, Islami bankalarmn risk paylasimmin en énemli kalemle-
rinden birisidir. Kredi kullanan biitiin miisteriler, isletmeler ve kurumlar
bu riskle karsi karstya kalmaktadir. Miisterilerin kredi riski ile karsilas-
tiklarinda veya olumsuz bir kriz doneminde meydana gelecek riskin pay-
lasilmas1 yararlaria olabilecegi gibi riski az hasarla atlatmalar1 da miim-
kiindiir. Bu ¢alisma, Tiirkiye’de faaliyette bulunan {i¢ 6zel sermayeli ka-
tilim bankasi olan Albaraka Tiirk Katilim Bankasi, Kuveyt Tirk Katilim
Bankasi ve Tiirkiye Finans Katilim Bankasi’nin 2010:1-2019:1V {iger aylik
verileri kullanilarak kredi riski orani ile diger bagimsiz degiskenler arasin-
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da herhangi bir iligkinin olup olmadigin1 tespit etmektedir. Calismada ilk
olarak banka sektoriindeki kredi riskine deginilmis ardindan kapsamli bir
literatiir taramas1 sunulmustur. izleyen béliimde ii¢ katilim bankasindan
elde edilen veriler analiz edilmis ve bulgulara yer verilmistir. Bankala-
rin kredi riski oranlarini etkileyen degiskenler makalede yer alan literatiir
yardimiyla tespit edilmistir. Bu kapsamda analizde {i¢ katilim bankast i¢in
ayn1 bagimli ve bagimsiz degiskenler kullanilmigtir. Calismada; kredi ris-
ki orani ile diger (bankaya ait ve makroekonomik) bagimsiz degiskenler
arasindaki iligkiler belirlenerek, Tiirk katilim bankaciligi sektoriinde kredi
riskinin ne kadar etkin oldugu ve bu riskin ne kadar etkin yonetilebilecegi
konusunda bir yol gosterici niteligi tasimast beklenmektedir.

2. iISLAMI FINANS VE KATILIM BANKACILIGI
SISTEMIi

Islami bankacilik sektorii, Islami finansin bir alt kiimesi olarak; Islami
finansal piyasalar1, varlik yonetimi kurumlari, sigorta (Tekaful) sirketleri,
arac1 kurumlar, Islami sermaye piyasalari, egitim ve arastirma merkezle-
ri gibi kurumlardan olusmaktadir. Islami bankacilik sektorii, tiiketicilerin,
kurumlarin ve devletin ihtiyaclarini karsilayan, reel ekonomiye yardimci
olmakta ve yasaklanmis (Haram) faaliyetlerden, sozlesmelerden ve islem-
lerden kaginarak toplumda esit bir servet dagilimina yol agmaktadir (Saba,
2017:4). Islam Seriatia (kanun ve ilkeleri) gore, Riba (faiz), Maysir (ku-
mar), Garar (belirsizlik) ve Islam’da gegersiz sayilan agiga satis, borg sa-
tig1 ve vadeli satig gibi tiim faaliyetleri yasaklanmistir (Lewis ve Algaoud,
2001:38; Saba, 2017:4). Aym zamanda Islami Seriat, finansal kurumlarin
kumarhane, sans oyunu, alkol ve haram eglence yerleri gibi sosyal veya
ahlaki agidan sorunlu olan ticari faaliyetlerde bulunmasini da yasaklamak-
tadir (Khalid ve Amjad, 2012:152). Buna gore; Islami bankalar, Islami
Seriatin kurallarina, yonetmeliklerine ve ilkelerine gore is yapan finans
kuruluslaridir. Islami Bankacilik varliklar, etik, ekolojik ve sosyal acidan
hesap verebilir finans ile desteklenen 6z sermayeye dayanmaktadir. Risk
dagilimini onaylamakta, finans endiistrisi ile reel ekonomiyi biitiinlestir-
mekte ve tlim toplumun refahi i¢in finansal ilhaki1 vurgulamaktadir.

Hizla biiyiimekte olan Islami bankacilik endiistrisi, 50’yi asan Miislii-
man iilke dahil olmak iizere diinyanin 90’ dan fazla iilkesinde finansal ve
finansal olmayan kurumlari, sermaye piyasalarini, para piyasalarini ve Te-
kaful ile tiim diinyay1 sarmis durumdadir. 2022 yili sonunda Islami Finans
pazar biiyiikligiiniin 3,8 trilyon ABD Dolarina ulagsmasi beklenmektedir
(Maierbrugger, 2018). Baz1 Islam iilkelerinde, Islami bankacilik gelenek-
sel bankaciliktan daha yaygindir. Ayn1 zamanda ingiltere, Giiney Afrika,
Singapur, Sri Lanka, ABD, Almanya, Avustralya ve Liikksemburg gibi Is-
lam dis1 iilkelerde de Islami bankacilik biiyiik bir popiilerlik kazanmistir
(Alawode, 2015). Islami bankaciligin yayginlasmasi, bununla sinirl kal-
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mamakla birlikte daha az riskli ve etik 6zellikleri, geleneksel bankaciliga
alternatif olarak, Miisliiman olmayan diinyay1 da cezbetmektedir.

Islami bankacilik sistemi Tiirkiye’de ilk 1983 yilinda Bakanlar Ku-
rulu Karar1 (BKK) ile Ozel Finans Kurumlar: (OFK) ad1 altinda bir finan-
sal kurumsallagma siireci olarak baslamistir (Yasayan ve Gelisen Katilim
Bankaciligi, 2019;123). 2005 yilinda 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile
sektordeki kuruluglarin unvam “Ozel Finans Kurumu” yerine “Katilim
Bankas1” seklinde, Ozel Finans Kurumlar1 Birligi unvani da “Tiirkiye Ka-
tilim Bankalan Birligi” (TKBB) olarak degistirilmistir (Yasayan ve Geli-
sen Katilm Bankaciligi, 2019:124). Giiniimiizde katilim bankacilig1 adi
altinda faaliyet gésteren banka sayis1 3’li kamuya bagli 3’1 ise 6zel finans
kurumu olmak tizere 6’ dir.

Faaliyette olan bu bankalarin sermaye yapilari su sekilde siralanmak-
tadir: (Yasayan ve Gelisen Katilim Bankaciligi, 2019:125).

+ Albaraka Tiirk: Albaraka Grubu %54, Islam Kalkinma Bankasi
(IDB) %8, Alharthy Ailesi %3,5, Yerli Ortaklar %9, Halka Acik %25

» Kuveyt Tiirk: Kuwait Finance House (KFH) %62, Vakiflar Genel
Miidiirliigii %19, Islam Kalkinma Bankas1 (IDB) %9, Public Institution for
Social Security Kuwait %9

* Tiirkiye Finans: National Commercial Bank NCB %67, Gozde Giri-
sim Sermayesi %10, 5, Diger %22

* Vakif Katilim: Vakiflar Genel Miidiirliigii %100
e Ziraat Katilim: Ziraat Bankas1 %100
* Emlak Katilim: Hazine ve Maliye Bakanlig1 %100

Tiirkiye’de katilim bankacilik sektdrii yeni olmasi sebebiyle; reka-
bet ortaminda daha zayiftir, desteklenmeye, tesvik edilmeye ve sektoriin
destegine ihtiya¢ duymaktadir. Katilim bankaciligimin 2023 yilina iliskin
yiizde 7-10’lara yakin bir pazar paymi hedeflemesi bu sartlar altinda realist
bir yaklagim degildir (Yasayan ve Gelisen Katilim Bankaciligi, 2019:130).
Stratejik adimlar atildiginda ve bu durum yapisal gelismelere yansitildigin-
da su anki durumunun da tizerinde bir gelisme gostermesi beklenmektedir.

3. ISLAMIi BANKACILIK SEKTORUNUN
KARSILASTIGI RISKLER

Islami bankacilik endiistrisinin hizl kiiresel biiyiimesi goz &niine alin-
diginda, Islami bankalarin yerinde uygun risk ydnetimi gergevelerine ve
siireclerine sahip olmasi énemlidir. Islami Finansal Hizmetler Kurulu’nun
(IFSB) 2005 yilinda kurulmasindan &nce Islami bankalarin herhangi bir
0zel risk yonetimi gercevesi veya kilavuzu bulunmamaktaydi. Bu banka-
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larin risk yonetimi faaliyetleri, bankalarin kendi girisimlerine veya belirli
bir iilke ya da yargi alanindaki diizenleyici kurumlara bagliydi. Ornegin,
Malezya’da Islami bankalarmn kurulmasimin ardindan, tiim bankalar, 6zel-
likle yeterli sermaye saglama baglaminda geleneksel muadilleri tarafindan
kullanilan gergeveyi izlemistir (Rahahleh ve digerleri, 2019:15). Islami
bankalar sisteminin kendi risk yonetimi ¢ergevesi gerektirdigine dair artan
farkindalik, IFSB’nin kurulmasina yol agmistir. Boylelikle islami bankaci-
lik endiistrisi kendisi i¢in bir risk yonetim kilavuzu olusturmustur.

Glinlimiizde tiim bankacilik kurumlari, isin dogas1 geregi kur riski, ge-
tiri orani, emtia riski, kredi riski, operasyonel risk, itibar riski, yasal risk ve
likidite riski gibi ¢esitli risklerle karsi karsiya kalmakta ve bu risklere karsi
bazi énlemler almaktadir. Islami bankacilik kurumlari sadece geleneksel
bankaciligin risklerine maruz kalmamakla birlikte ayn1 zamanda farkl
varlik sinifi ve yiikiimliilik yapist nedeniyle kendine 6zgii risklere de sa-
hiptir (Igbal ve Mirakhor, 2011:43; Schoon, 2016:37). islami bankacilik
kurumlarmin karsilastigi bazi risklerin dogasi, Islami finansal araglarin
dogasinda bulunan benzersiz risk 6zellikleri nedeniyle geleneksel emsalle-
rinden c¢ok farklidir (Eid ve Asutay, 2016:20).

Islami bankacilik kurumlarinm karsilastig1 riskler finansal risk, is ris-
ki, yonetisim riski ve hazine riski olmak {izere dort ana gruba ayrilabilmek-
tedir: (Akkizidis ve Khandelwal, 2008:122).

Finansal riskler; kredi riski, piyasa riski, hisse senedi yatirim riski,
likidite riski, doviz riski, menkul kiymet fiyat riski ve 6z sermaye riskidir.

Is riskleri; getiri orani riski ve 6deme giicii riskidir.

Operasyonel riskler; giivene dayali risk, Seriata uyumsuzluk riski,
itibar riski ve seffaflik riskidir.

Bu risk grubunun iginde bir finansal risk olarak bilinen kredi riski,
bankacilik kurumlarmin karsilastigi en 6nemli ve kritik risk olarak kabul
edilmektedir (Hassan ve digerler 2019:23). IFSB, Islami bankaciliktaki
kredi riskini, karsi tarafin taahhiitlerini mutabik kalinan sartlara gore ye-
rine getirmeme olasili1 olarak tanimlamaktadir (IFSB, 2019). Diger bir
deyisle, kredi riski; miisterinin mutabik kalinan sartlara uygun olarak tam
veya kismi 6demeyi zamaninda yapamamasindan kaynaklanan gelir kay-
bidir (Ahmed ve Khan, 2007:147; Rehman, 2016; Safiullah ve Shamsud-
din, 2018:134; Ali, Zulkhibri ve Kishwar, 2019:172). Kredi riski, s6zlesme
siiresi boyunca herhangi bir zamanda gergeklesen kar paylasim s6zlesme-
leri (Mudarabah ve Musharkah), isletme sermayesi sozlesmeleri (Salam,
Istisna ve Mudarabah) ve alacak sozlesmeleri (Ijarah ve Murabaha) gibi Is-
lami finansmanin tiim araglarini kapsamaktadir (Akkizidis ve Khandelwal,
2008:124).
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Islami bankalarin kredi politikalarindaki yetersizlikler, diizensizlikler,
aciklar, gercekei olmayan kredi limitleri, kredi yonetimi tarafindan yeter-
siz tanimlanan kredi limitleri, bor¢lunun yeteri kadar takibinin yapilmama-
s1 ve tanimlanmamasi, riskin dogru fiyatlandirilmamasi ve verilen kredile-
rin takibinin yeniden gozden gecirilmemesi seklinde i¢sel olarak bankay1
etkileyen kredi riskleri de bulunmaktadir.

4. KATILIM BANKACILIGINDA RiSK YONETIMi VE
KREDI RISKi

Finans kurumlarinda “risk yoksa kazang da yoktur” temel goriisii yay-
gindir. Finansal kuruluglar varliklarini devam ettirebilmek ve biiyiimek
icin risk almak zorundadirlar (Hull, 2015). Furash (1994:55), bankalarin
risk alarak kar elde edebildiklerini veya riskleri etkin bir sekilde yoneteme-
yerek zarar edebildiklerini savunmaktadir.

Banka’nin is faaliyetlerinin c¢esitliligi; kredi, piyasa, liriin ve diger
gelismelere gore is faaliyetleri degistikce siirekli gelisen riskleri etkin bir
sekilde tanimlamasini, 6lgmesini, birlestirmesini ve yonetmesini gerektir-
mektedir. Bankalar riski, is faaliyetleriyle yakindan uyumlu bir risk yo-
netimi, politika ve ilkeleri, organizasyon yapilar ve risk 6l¢lim ve izleme
siiregleri ¢ergcevesinde yonetebilmektedirler (Ebrahim, 2011:36).

Kredi riski, finanse edilen tarafin vadesi geldiginde islami Finans
Kurumu’na olan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe belirsizligidir. Bu
risk, zarar olasilig1 ile kazang amaciyla iistlenilen spekiilatif bir risktir (Eb-
rahim, 2011:12). Kredi riski, bir baska ifade ile bir bor¢lunun 6ngoriilen
sozlesmeye uygun olarak bir krediyi ddememe olasiligini ifade etmektedir.
Geleneksel bankalarin aksine, Islami bankalardaki farkli finansman tiirleri,
farkl1 kredi riski profiliyle sonuglanabilmektedir. Islami bankalar, banka-
larla zarar1 paylagma firsati ile iliskili bor¢lularin ahlaki tehlike tegvikleri
nedeniyle kar ve zarar paylagimi sebebiyle daha yliksek kredi riskiyle karsi
karsiya kalabilmektedir (El-Hawary ve digerleri, 2007:781). Kredi tiirev-
leri gibi geleneksel kredi riski azaltma araglarimin kullanimina getirilen
dini kisitlamanin da islami bankalarm kredi riskine maruz kalma riskini
artirmast muhtemeldir (Errico ve Farahbaksh, 1998). Ancak, borglular ve
bankalar arasindaki is ortakligi tiirii s6zlesmeler, bilgi asimetrisini azaltti-
81, ters se¢im sorununu iyilestirdigi ve bor¢lularin kredi itibarinin daha iyi
anlasilmasini kolaylastirdigi icin kredi riskini azaltabilmektedir (Errico ve
Farahbaksh, 1998). Islami bankalar, sadakati tesvik ederek ve temerriidii
engelleyerek borclularin Islami bankacilik sistemine iliskin dini inanglar
nedeniyle daha diisiik kredi riskine maruz kalabilmelerini saglamaktadir
(Abedifar vd., 2013:2053; Baele vd., 2014:143). Dolayisiyla, katilim ban-
kalarinin kredi riskinin geleneksel bir bankaninkinden daha yiiksek veya
daha diisiik olup olmadigini 6nceden tahmin etmenin belirsiz oldugu go-
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riilmektedir. Katilim bankalar1 kredi risklerini izleyerek ve karsi taraflarin
kredi itibarini siirekli olarak degerlendirerek kredi riskini kontrol edebil-
mektedir.

Katilim bankacilig1 sisteminde, kredi risk tiirleri veya kredi riskine
maruz kalma su sekilde ortaya ¢ikmaktadir (Cetinkaya, 2018:101-102; Eb-
rahim, 2011:44-45-46).

Murabaha sozlesmesi ile ortaya ¢ikan kredi riski; bankalarin karsi
tarafa varligi teslim ettikleri, ancak 6demeleri almadiklar1 s6zlesmelerdir.
Bir baglayicilig1 yoktur. Murabaha sézlesmesinde miisteri ileri bir zaman-
da banka tarafindan 6nceden satin alinmig varligi kabul etmedigi durumda
kredi riski ortaya gikmaktadir. Islemler bazen murabaha tarafindan gayri-
menkul finansmani durumunda ve diger zamanlarda miisteriye verilen ko-
layliklart giivence altina alan toplam bir teminat paketi ile glivence altina
alinabilmektedir.

Selem sozlesmeleri ile ortaya ¢ikan kredi riski; banka bir malin
gelecekteki teslimi icin satictya hemen ddeme yaptigi soézlesme tiiriidiir.
Banka mallarin teslimatini tamamen veya kismen karsilayamaz karsi ta-
rafa risk olusturur. Kendini emtia ile iliskili riskten korumak i¢in banka,
eszamanli olarak paralel selem sozlesmesine girerek, ertelenmis teslimat
icin mali aninda 6deme amaci ile satmaktadir.

Istisna sozlesmeleri ile ortaya ¢ikan kredi riski; Istisna sozlesmele-
ri, bankanin hem satici olarak hem de nihai alic1 olarak miisteriler arasin-
da yaptig1 anlagmadir. Bankanin bir mali iiretmeyi veya satin almay1 ayni
zamanda ileri bir tarihte tamamlandiginda iizerinde anlasilan bir fiyattan
miisteriye satmay1 taahhiit ettigi bir satis anlagsmasidir.

Icare sozlesmeleri ile ortaya ¢ikan kredi riski; bu sézlesmeler kira
O0demeleri alacaklari sebebi ile ortaya ¢ikmaktadir. Ayni zamanda sukukta,
ticari portfoyde vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler sebebi ile
de ortaya ¢ikabilmektedir. Bu, kiralanan varligin yasal miilkiyetinin, tim
icare taksitlerinin 6denmesi sartiyla, kira siiresi sonunda kiraciya gegtigi
bir kira s6zlesmesidir.

Mudaraba so6zlesmeleri ile ortaya cikan kredi riski; banka, esas
olarak diger bankalar ve finans kuruluglar tarafindan belirli bir siire isle-
tilen fonlara yatirim yaparak mudaraba sozlesmelerine girmektedir. Ban-
ka mudaraba sézlesmelerinde rabbiil mal olarak yaptig1 yatirim ve islem
iizerinde bir kontrole sahip degil ise, kredi riskini degerlendirerek kontrol
etmesi zorlagsmaktadir (Tiby, 2011:31).

Musharaka sozlesmeleri ile ortaya cikan kredi riski; banka ile bir
miisteri arasinda, ister mevcut ister yeni olsun, belirli bir yatirim girisimine
veya kalict olarak belirli bir miilkiin sahipligine ya da daimi olarak miis-
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terinin tam miilkiyetin iktisab1 ile sonuclanan ve azalan bir diizenlemeye
gore yapilan bir anlagmadir. Kér, her iki taraf arasinda belirlenen sozles-
meye gore paylasilirken, zarar sermaye veya isletme paylar1 oraninda pay-
lagilmaktadir.

Islami bankacilik kurumlarinda kredi riski yonetimine iliskin: islami
bankacilik kurumlarmin, farkli finansman sézlesmelerinin ¢esitli asamala-
rinda meydana gelebilecek olas1 kredi risklerini belirleyerek Seriata uygun
bir finansman stratejisi gelistirmeleri gerekmektedir. Ayrica yonetim ku-
rulu, her Islami finansal arac1 icin bankasinin tam risk istahini, risk ayris-
masini ve varlik tahsisi stratejisini olugturmakta sorumluluk sahibi olma-
lidir. Bu strateji, herhangi bir Seriat uyumsuzlugundan kaginmak i¢in tiim
ilgili ve izin verilen finansman faaliyetlerinin bir katalogunu i¢cermelidir.
Stratejiyi gelistirirken, Islami bankalar gesitli finansal araglarin dogasinda
bulunan herhangi bir kredi riskinden haberdar olmalidir.

5. LITERATUR TARAMASI

Bu béliimde, Islami bankacilik sisteminin isleyis siireci icinde Isla-
mi bankacilik riskleri, Islami bankacilikta risk yonetimi ve en énemlisi de
Islami bankacilik finansal risk kapsaminda kredi riski hakkinda yapilmis
onceki ¢alismalar gdzden gegirilmektedir. Literatiirde bankacilik sektorii
kapsaminda kredi risk oranlarinin etkinligini tahmin eden ve kredi yoneti-
mini dogrudan inceleyen ¢ok sayida aragtirma mevcuttur.

Khan ve Ahmed (2001), ¢alismalarinda, Islami banka endiistrisinin
yillar i¢inde karsilastiklart riskleri anket sorulari yoluyla analiz ederek in-
celemistir. On iilkeden on yedi Islami finansal bankasindan olusan anket
verileri kapsaminda Islami bankacilik sisteminde farkl: risklere, bankalar-
daki risk yonetimi siire¢ isleyisine ve Islami finansal kurumlarmin banka-
larda olusan risk ile ilgili goriisleri ortaya koymustur. Islami finansal ku-
rumlariin iki farkli riskle karsilastiklart sonucuna varilmistir. Birinci risk
tiirii seriat kanunlaria uyum sebebi ile ash degisebilmekle beraber kredi
riski, likidite riski, piyasa riski ve operasyonel risk gibi konvansiyonel
bankalar ile benzer olan finansal risklerin tiimii olusturmaktadr. ikinci risk
tiirii, Islami bankalarin kendi olusumlari kapsaminda varlik ve yiikiimlii-
liik yapilarmin karsilig1 olarak meydana gelen risklerdir. Islami bankalarm
varlik yapilarindan ve yiikiimliiliikk yapilarindan kaynaklanan risklerin ta-
nimlamast, kontrol siireci ve tekniklerinin; Seriat yasalari ile diizenlenmesi
sonucu meydana geldigi ve Islami finans bankalarinin yasalarin sartlarina
uyum saglamalarindan kaynaklandigi sonucuna ulasiimistir.

Zhu (2006), makalesinde 1999-2002 yillarina iliskin kredi temerriit ta-
kas1 primleri ile tahvil piyasasindaki fiyatlama verilerini kredi riski yakla-
simina gore ele almis esbiitiinlesme testi ile Vektor Hata Diizelme Modeli
(VECM) kullanarak analiz etmistir. Calismada, iki fiyatin ortalama olarak
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birbirine esit olmasina dair bir teori tahmini yapilmistir. Ancak kisa va-
dede iki pazar arasinda olduk¢a dnemli fiyat farkliliklar1 var. Fiyatlandir-
ma farkliliklarinin biiyiik 6l¢iide kredi kosullarindaki degisikliklere farkli
tepkilerinden kaynaklanabilecegi tespit edilmistir. Panel veri ¢alismasi ve
VECM analizi, tiirev piyasasinin tahvil piyasasinin 6niine gegme egilimin-
de oldugu ve likidite faktoriiniin ayarlama dinamikleri i¢in 6nemli oldugu
goriilmiis ve degiskenler arasinda uzun donemli bir iligki tespit edilmistir.

Al-Tamimi ve digerleri (2007), tanimlayic1 istatistikler ve regresyon
analizi ile Birlesmis Arap Emirligi’'nde (BAE) Islami bankalarin karsilas-
t1g1 ana risklerin neler oldugunu ve BAE ulusal ve yabanci bankalarin kar-
silagtigr farkli riskleri nasil karsiladiklarini arastirmiglardir. BAE {i¢ ana
riskle kars1 karstyadir: kredi riski, isletme riski ve doviz riskinin en énemli
karsilastiklari riskler oldugu sonucuna varmiglardir.

Hassan (2009), tanimlayici istatistikler ve regresyon analizi kullana-
rak, Brunei’de Islami bankalarin karsilastig1 ana risklerin neler oldugunu
ve Brunei’ deki Islami bankalarmn ne 6lgiide risk yonetimi uygulamalaria
katildigimi ve hangi teknikler kullandiklarimi arastirmiglardir. Brunei’deki
Islami bankalarin ii¢ ana risk tiiriiyle kars1 karstya oldugunu bunlarin, do-
viz riski, kredi riski ve igletme riski oldugunu tespit etmislerdir.

Tafri ve digerleri (2011), tanimlayici istatistikler ve ANOVA analizi
kullanarak, Malezya’daki Islami bankalarda, ticari bankalarda ve Malezya
disindaki secilmis Islami bankalarda hangi risk yonetimi araglari kulla-
nildigim1 ve kredi riski, piyasa riski, likidite riski ve operasyonel risk yo-
netimi uygulamasinda geleneksel bankalar ve islami bankalar arasindaki
farklar ve benzerliklerin neler oldugunu arastirmislardir. islami bankalar
ve geleneksel bankalar, risk altindaki piyasa degeri (VAR) ve stres testi
sonuglarina gore, kredi riski azaltma ydntemleri ve operasyonel risk yone-
timi araglarint kullanimlart agisindan farklilik gosterdigi tespit edilmistir.
Islami bankacilik i¢in risk yonetimi araglar1 ve sistemleri yetersizdir (6rne-
gin, siire¢ entegrasyonu ve risk analitiginde ilgili uzmanliga sahip degildir)
sonucuna ulastlmistir.

Masood ve digerleri (2012) nin c¢alismasinda, Lojistik regresyon
analizi ile kredi riski yonetimi agisindan BAE Islami ve geleneksel ban-
kalar arasindaki farklarin neler oldugu analiz edilmistir. BAE deki Islami
bankalarin, kredi riski yonetimi i¢in geleneksel bankalara gore daha yeni,
sofistike ve saglam kredi riski yonetimi teknikleri uyguladiklari tespit edil-
mistir.

Khalid ve Amjad (2012), Regresyon analizi kullanarak Pakistan’daki
Islami bankalarm, farkli risk tiirleriyle basa ¢ikmada risk yonetimi uygula-
ma ve tekniklerini ne 6l¢iide kullandigini analiz etmislerdir. islami banka-
larin risk yonetiminde oldukga etkili oldugu goriilmiis ve risk yonetimin-
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deki en etkili degiskenin risk izleme ve kredi riski analizi oldugu sonucuna
ulagsmiglardir.

Abu Hussain ve Al-Ajmi (2012), ¢alismalarinda regresyon analizi
kullanarak: Bankacilar risk ve risk yonetimini anliyor mu? Bankalar ma-
ruz kaldiklar1 potansiyel riskleri tespit edebiliyorlar mi1? Bankalarin riski
degerlendirmek ve analiz etmek i¢in bir sistemleri var mi1? Bankalar risk-
leri verimli bir gekilde izliyor ve kontrol ediyor mu? Bankalarin etkin risk
yOnetimi stratejileri var m1? Bankalar kredi riskini verimli bir sekilde in-
celiyor mu? Bankalar ne tiir risklere maruz kaliyor? Sorularina cevap ara-
miglardir. Bahreyn’deki bankalar risk ve risk yonetimi konusunda etkin bir
bilgiye sahiptir ve etkin risk belirleme, risk degerlendirme analizi, risk iz-
leme, kredi riski analizi ve risk yonetimi uygulamalarini takip etmektedir.
Islami bankalarin, risk ve risk yonetimi anlayis1 geleneksel bankalardan
farklidir. Hem geleneksel bankalarin hem de Islami bankalarin karsilastig
en dnemli {i¢ risk, kredi riski, likidite riski ve operasyonel risktir. Islami
bankalar, geleneksel bankalardan daha biiyiik riskle karsi karsiyadir. Ca-
ligmalarinda iilke i¢inde, likidite, operasyonel, artik ve 6deme risklerinin
Islami bankalar i¢in geleneksel bankalardan daha fazla oldugunu tespit et-
mislerdir.

Abedifar ve digerleri (2013), Regresyon analizi ile Islami bankalar
ve Islami pencereli geleneksel bankalar icin banka kredisi ve aciz riskini
incelemislerdir. Miisliiman eyaletteki kii¢iik islami bankalarin bircogunun
benzer biiyiikliikteki geleneksel bankalardan daha disiik kredi riskine sa-
hip olduklari sonucuna varmislardir.

Ahmad, ve digerleri (2013), Pakistan’daki Islami bankalarin RMP’
sini (Risk Management Practices) arastirmistir. Anket araciligiyla bes tam
tesekkiillii Islami bankanin personelinden birincil verileri toplayarak, ve-
rileri analiz etmek i¢in tanimlayici ve ¢ikarimsal istatistikler uygulamis-
lardir. Calisma sonucunda, risk izleme, risk tanimlama ve risk yonetimi
anlayisinin, risk yonetimi uygulamalar ile dnemli bir pozitif iliskiye sa-
hip oldugunu gostermiglerdir. Ayn1 zamanda, risk degerlendirme analizi
ve kredi riski analizi, RMP ile 6nemsiz bir pozitif iliskiye sahip oldugu
goriilmiistiir. Pakistan Islami bankalarmin personelinin risk degerlendirme
analizi ve kredi riski analizi ile ilgili yeterli bilgiye sahip olmadig1 sonu-
cuna varmiglardir.

Mohamed ve digerleri (2015), Sierra Leone’deki bankalarin 1997-
2011 donemlerindeki diisiik performansa neden olan faktorlerin; tahsili ge-
cikmis krediler, kredi zarar1 karsilig1 ve toplam kredilerin kalitesinin sebep
oldugunu ortaya koymustur. Panel En Kiiciik Kareler regresyon yaklagimi
kullanmigtir. Sonug olarak; banka biiyiikliigiiniin ve faiz oranlarmin artma-
sinin Sierra Leone’deki ticari bankalarin karlilig1 iizerinde ¢ok kiigiik bir
marjla olumlu bir etki gosterdigini ortaya koymustur.
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Chen ve Lin (2016), kredi riskleri, faiz oranlar1 ve likidite arasindaki
iligkide kurumsal yonetimin roliinii arasgtirmislardir. Kredi risklerinin, faiz
oranlarmin ve likiditenin birbirine bagl oldugu ve kurumsal yonetim ve
yasalar1 kullanarak aralarindaki etkilesimi azaltabilecegi sonucuna varmis-
lardir. Ayrica, kredi risklerinin, likidite ve faiz oranlarinin igsel bir bag-
lantis1 oldugunu, bunun sonucunda bankalarin kurumsal yonetisimlerine
iligkin risk yonetimi faaliyetlerinde bu risklere dikkat etmeleri gerektigi
sonucuna ulagsmiglardir.

Rose (2016), zayif kurumsal yonetim 6zelliklerinin varliginin daha
fazla kredi riski kabuliine yol agip agmadigini incelemistir. 2007 mali kri-
zinden 6nceki y1l Danimarka bankalarini aragtirmistir. Y6netim kurulunun
iicretleri artirmasi sonucu bankanin kredi riskinin de artig1 goriilmiis ve Gte
yandan yonetim kurulu liye sayisinin artirilmasi ile de kredi riskinin azal-
dig1 ve daha giiglii bir kontrol sistemi olustugu tespit edilmistir.

Kalu ve digerleri (2018), kredi riski yonetimi teknikleri ile mikrofi-
nans kuruluslarmin finansal performansi arasindaki iliskiyi degerlendir-
mistir. Ayrica, mikrofinans kurumlarinin yillik raporlarindan bir anket ha-
zirlamig ve ikincil verileri kullanmigtir. Kredi riskinin belirlenmesinde ve
degerlendirilmesinde finansal performansin 6nemli bir roli oldugunu ve
aralarinda pozitif ve anlamli bir iliski s6z konusu oldugunu tespit etmistir.
Kredi riski izleme ve kredi riski azaltmanin, finansal performans ile pozitif
ve anlamli bir iligkisi oldugu sonucuna ulagmislardir.

Hassan ve digerleri (2019), Eszamanli yapisal esitlik (SEM) yaklagimi1
kullanarak Islami bankalarin likidite riski ile kredi riski arasindaki iliski-
yi, likidite riskinin banka istikrar1 iizerindeki etkisi ve Islami bankalarin
ve geleneksel bankalarin likidite, kredi riski ve banka istikrart agisindan
performans farkini analiz etmislerdir. Yalnizca Islami bankalar igin liki-
dite riski ile istikrar arasinda negatif bir iliski oldugunu tespit etmislerdir.
Islami bankalar ise risk yonetiminde geleneksel bankalardan daha iyi bir
durumda oldugu sorucuna ulagmislardir.

Ozgiir (2019) tez calismasinda, Tiirkiye’ye ait gostergeler kullanilarak
2006 Haziran- 2019 Subat yillar1 arasinda bes yillik kredi temerriit takas1
primleri ile Tiirkiye’de faiz gostergeleri olan ve Tiirkiye’de bankalar tara-
findan acilan TL ticari kredilerin faizleri, TR 2 yillik devlet tahvilleri ve
TL/USD swap faizleri arasindaki iliskileri analiz etmistir. Bes yillik do-
neme ait aylik verilere duraganlik (birim kok), esbiitiinlesme, vektor hata
diizeltme (VECM) ve Granger Nedensellik testleri uygulanmistir testler
sonucunda degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisi tespit edilmis, daha
sontra VECM’ e dayali nedensellik iligkisi sonucuna gore, Tiirkiye’deki
bankalarca agilan TL ticari kredilerin agirlikli ortalama faiz oranlarinin;
kredi temerriit takas primleri, tahvil faizleri ve swap faizlerinde yasanan
degisikliklerden etkilendigi sonucuna ulagmislardir.



Sosyal ve Beser1 Bilimlerde Teori ve Aragtirmalar IT - 261

6. KULLANILAN YONTEM, DEGiSKENLER VE VERIi
6.1. Yontem ve Kullanilan Degiskenler

Caligmada {i¢ katilim bankasina (Albaraka Tiirk, Kuveyt Tiirk ve Tiir-
kiye Finans) iliskin bankaya ait degiskenler (Kredi riski orani, Sermaye
yeterligi orani, Aktif Biiylikliik, Takipteki kredilerin orani, Aktif karlilik
orani ve Toplam krediler) ve makroekonomik degiskenler(Enflasyon ora-
m1, GSYIH) arasindaki iliskilerin incelenmesinde VAR (Vektor Otoregres-
yon) modeli kullanilmistir. Modelin etki-tepki fonksiyonlar1 ile varyans
ayristirmast sonuglari tiim katilim bankalar i¢in ayr1 bigimde, 6zellikle
diger degiskenlerin ¢aligma konusuna esas olan “kredi riski oran1” degis-
keni lizerindeki etkileri dikkate alinarak arastirilmistir.

P
Yt =C+ZAiyt—i +ut (1)

Denklem (1)’ de yer alan y vektérii VAR analizimizde yer alan tiim
degiskenleri igeren vektordiir. Yani y'=[ KRDRSK, SYO, AB, TKO,
AKO, TK, ENF, GSYIH ]. c ise 8x1 sabit terimleri i¢ceren diger bir vektor-
diir. X ise varyans ve kovaryanslari igeren 8x8’lik bir simetrik matrisdir. A,
ise her bir gecikme degeri i¢in 8x8 katsay1 matrisidir. Eger gecikme degeri
1 almirsa nxn veya 8x8’lik bir adet matristir. Gecikme sayist p alinirsa A
matrisinde p’ tane tahmin edilecektir. Bu durumda modele sabit eklendigi
icin tahmin edilen katsay1 miktar1 nx(p+1) olacaktir.

Denklem (1)’ de verilen model ii¢ katilim bankasi i¢in (Albaraka
Tirk: ABT, Kuveyt Tiirk: KT, Tiirkiye Finans: TF) genel gosterimi ifade
etmektedir. Her bir katilim bankasi i¢in analizde kullanilan degisken ki-
saltmalari ise Tablo 1’ de verilmistir.

Tablo. 1: Kullanilan Degiskenler ve Tanimlanmis Kisaltmalart

IKullanilan Degiskenler |Albaraka Tiirk B. [Kuveyt Tiirk B.  [Tiirkiye Finans B.
IKredi Riski Oran1 (KRDRSKO) (%) IABTKRDRSK ~ [KTKRDRSK TFKRDRSK
Sermaye Yeterliligi Oran1 (SYO) (%) IABTSYO IKTSYO TFSYO

IAktif Biiyiikliik (AB) (TL) IABTAB IKTAB TFAB

Takipteki Kredilerin Oran1 (TKO) (%) ABTTKO IKTTKO TFTKO

IAktif Karlilik Orani (AKO) (%) IABTAKO IKTAKO TFAKO

[Toplam Krediler (TK) (TL) IABTTK IKTTK TFTK

[Enflasyon Orani(TUFE) (ENF) (%) ENF IENF ENF

(Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GSYIH) (%) |GSYIH IGSYIH GSYIH

6.2. Veri

Caligmada kullanilan veri seti, Tiirkiye’de faaliyet gosteren ii¢ katilim
bankas1 Albaraka Tiirk, Kuveyt Tiirk ve Tiirkiye Finans katilim bankala-




262 - Serpil Tiirkyilmaz, Miislime S6zen

rina ait 2010:1-2019:1V dénemi i¢in iiger aylik olarak elde edilen bankaya
0zgli ve bazi makroekonomik verilerden olusmaktadir. Veriler TKBB’ nin
internet sitesinde yer alan istatistiki raporlardan ve Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankas1 (TCMB) Elektronik Veri Dagitim Sistemi’nden (EVDS)
elde edilmistir. Calismanin analiz kismindaki bulgular i¢in Eviews-10 eko-
nometrik paket programindan yararlanilmistir.

6.2.1. Modelde Kullanilan Degiskenlerin Kaynaklar
Calismada kullanilan degiskenlerin kaynaklar1 Tablo2’ de verilmek-
tedir.

Tablo 2: Calismada Kullanilan Degiskenler ve Kaynagi (2010: 1 -2019: 1V)

Bagimli ve Bagimsiz Degiskenler
|Albaraka Tiirk, Tirkiye Finans ve

IKuveyt Tiirk Katilim Bankalar:

Kaynaklar

IKredi Risk Oram

TKBB (Sektor Bilgileri/Veri Seti: Rapor / Rasyolar)

Aktif Biiyiiklik

TKBB (Sektor Bilgileri/Veri Seti: Aktif Biiyiiklikk Siralamast)

Sermaye Yeterliligi Orani

TKBB (Sektor Bilgileri/Veri Seti: Rapor / Rasyolar)

[Takipteki Kredilerin Orani

TKBB (Sektor Bilgileri/Veri Seti: Rapor / Rasyolar)

IAktif Karlilik Oran1 TKBB (Sektor Bilgileri/Veri Seti: Rapor / Rasyolar)

TKBB (Sektor Bilgileri/Veri Seti: Aktif Biiyiiklik Siralamasi
Bankaya Ait Finansal Tablolar

TUIK (Tiirkiye Istatistik Kurumu), (EVDS) Elektronik Veri
Dagitim Sistemi

Toplam Krediler

[Enflasyon Orani (Tiife)

TUIK (Tiirkiye Istatistik Kurumu), (EVDS) Elektronik Veri

Gayrisafi Yurt Ici Hasila (GSYIH) Dagitim Sistemi

6.2.2. Modelde Kullamlan Degiskenlerin Olciimleri

Modelde kullanilan degiskenlerin oranlar1 6nceki referans yayinlar or-
nek alinarak Tablo 3’°te gosterilmektedir.

Tablo 3: Kredi Riski Degiskeni Olarak Kullanilan Olgiimlerin Referanslart

Oranlar IReferans Yayinlar

IKredi Risk Oram:: Toplam Krediler ve Alacaklar /
Toplam Aktifler

IKavcioglu, (2011), Akhtar vd. (2011), Yiiksel ve
IAydin (2016),

Sermaye Yeterlilik Oram: Ozkaynaklar / (Kredi +
IPiyasa + Operasyonel Riske Esas Tutar)

Berger ve Bouwman (2006), Yiiksel ve Aydin
(2016)

Takipteki Kredilerin Oram: Takipteki Krediler
(briit) / Toplam Krediler

|Athanasoglou vd. (2006), Munteanu (2012),
IVodova (2011), Yiiksel ve Aydin (2016)

IAktif Karlihk Oram: Net Dénem Kar1 (Zarart) /
Toplam Aktifler

|Akhtar vd. (2011), Yiiksel ve Aydin (2016)
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6.2.3. Modelde Kullanilan Degiskenlerin Tanimlar:

Modelde kullanilan degiskenlerin veri olusturma ve hesaplama 6lgek-
leri referans yayinlar dogrultusunda Tablo 4’da tanimlanmuistir.

Tablo 4: Calismada Kullanilan Degiskenlerin Tanimlart

Veri Olusturma ve

IKullanilan Degiskenler Hesaplama Sekli IReferans Yaymnlar
Bankalarin Yayinladigi
Ceyrek Donemlik -
IKredi Risk Orant Rasyolar (17) (Toplam é%\icll)o gﬁl{llll’k(sze(l) Llf:),AAléfllia(rzzcll@
Krediler ve Alacaklar / ’ Y
Toplam Aktifler)

Celik ve Akarim (2012), Akhtar vd.
(2011), Berger ve Bouwman (2006),

(Bankalarin Yaymladigi |, 00" 0009) [smal (2010), Laurine

IAktif Biiyiikligii %:ylr:ﬁlll))énemhk Aktif (2013), Vodova (2011), Ayaydin ve
P Karaaslan (2014), Yiiksel ve Aydin
(2016)
\Akhtar vd. (2011), Berger ve
zkaynaklar / (Kredi + Bouvyman (2006), Dinger (2009),
e . ILaurine (2013), Vodova (2011),
Sermaye Yeterlilik Oran1 [Piyasa + Operasyonel Avavd lan (2014
Riske Esas Tutar) yaydin ve Karaaslan (2014),
Munteanu (2012), Yiiksel ve Aydin
(2016)
Takipteki Kredilerin . . . .. . [Laurine (2013), Vodova (2011),
Orani Takipteki Krediler (briit) /lyy oy (2012), Yiiksel ve Aydin

Toplam Krediler (2016)

Celik ve Akarim (2012), Akhtar
vd. (2011), Berger ve Bouwman
(2006), Vodova (2011), Ayaydin ve

Atif Karlilik Orant INet Donem Kari (Zarart) /

Toplam Aktifler Karaaslan (2014), Yiiksel ve Aydin
(2016)
. (Bankalarin Yaymladigi [Kavcioglu, (2011), Akhtar vd.
Toplam Krediler Ceyrek Donemlik Kredi  [(2011), Yiiksel ve Aydin (2016),
Toplami) IAyaydin ve Karaaslan (2014)
ILaurine (2013), Vodova (2011),
[Enflasyon Orant (Tiife: Bir dnceki yila IAyaydin ve Karaaslan (2014),
gore degisimi) Munteanu (2012), Yiiksel ve Aydin
(2016)

Dinger (2009), Vodova (2011),
IAyaydin ve Karaaslan (2014),
Munteanu (2012)

Gayrisafi Yurti¢i Hasila
(GSYH)

7. ARASTIRMA METODOLOJISI

Makro ekonomik degiskenlerle ilgili calismalarda degiskenler arasin-
daki iliskilerin tanimlanmasi, analiz edilmesi ve ileriye doniik tahminler-
de bulunulmasi ve iktisadi planlamalarda kullanilmas1 olduk¢a 6nemlidir.
Ekonominin karmagik yapis1 siirekli etkilesim halinde bulunan makroeko-
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nomik degiskenler arasindaki iliskileri agiklamay1 zorlagtirmaktadir. S6z
konusu bu kompleks yapi, degiskenlerin tek denklemli modeller yerine
esanli denklem sistemleri ile incelenmesi geregini ortaya ¢ikarmaktadir.
Esanli bir modeldeki herhangi bir denklemin tahmini i¢in belirlenmis ol-
masi gereklidir. Bilindigi lizere modelin belirlenmesi sira ve rank kosullari
gibi bazi kosullara bagli oldugu i¢in Sims (1980), esanli modelleri belir-
lenmenin saglamasi i¢in degiskenlerin igsel-dissal olarak tanimlanmalari
parametre kisitlamalart konusunda keyfi tercihleri elestirerek, modeldeki
tiim degigkenlerin icsel olarak kabul edildigi vektor otoregresyon (Vec-
tor autoregression-VAR) modelini gelistirmistir. VAR modelinde, iki ya
da daha ¢ok degiskenden olusan bir vektor s6z konusudur ve bagimli de-
giskenin gecikmeli degerleri denklemin saginda yer almaktadir (Bozkurt,
2007:75). Ozellikle az sayida degisken ile ¢alisilacaksa ve nedensellik ana-
lizi ile kargilikli iligkiler belirlenmigse VAR modellerinin kullanim1 uygun
olacaktir.

Ayrica degiskenlerin sadece gecikmeli degerlerinin yer almasi, gele-
cege yonelik tahminlerin basarisini da arttirmakta ve yapisal analizlere de
imkan vermektedir. Y ve X iki degisken olmak iizere iki boyutlu bir VAR
modeli basit bicimde asagidaki gibi yazilabilmektedir (Tar1, 2012:452).

b b )
Y =0, + Zal Yo ZOLZ X tuy,
i1 s

P P
Xm0y, Y 0, Y+ 0, X, +u, @
i=1 i=1 .

Burada %o sabit terim, *#*, i. denklemdeki j. degiskenin k gecikme-
sine ait parametre, u, hata terimi ve p gecikme sayisini ifade etmektedir.
Sabit terim, modele degiskenlerin sifirdan farkli ortalamalara sahip olmasi
durumunda eklenmektedir. VAR modeli matrislerle de ifade edilebilmek-
tedir.

o o Oy Oy =i U,
t ? (3)

(4) deki bi¢imde de gosterilebilmektedir. k sayida degisken i¢in genel
VAR modeli ise;

y,=c+Ay._  +A)y., +....+Apy‘_p +u, (5)

seklinde yazilabilmektedir. (5) deki y, degisken vektori, c ise sabit
terimler vektoridur. u, ise hata terimi vektoriinii ifade etmektedir (Boz-

3 VAR modelleri ile ilgili daha fazla bilgi i¢in (Bkz: Gujarati, 2004: 848-854).
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kurt, 2007:77-78; Tari, 2012: 452-453). VAR modelinde degiskenlerin
gecikme uzunlugunun artirilmasiyla otokorelasyon sorunu ortadan kaldi-
rilabilmektedir. Ayrica hatalar arasindaki korelasyonun sifirdan farkli ol-
masi durumunda ise, hatalardan birindeki degisim, zamanin belli bir nok-
tasinda digerini etkilemektedir ve hata terimleri, modelin sag tarafindaki
diger tiim degiskenlerle iliskisizdir. VAR modelinin sag tarafinda, sadece
icsel degiskenlerin gecikmeli degerleri yer aldig1 i¢in, esanlilik sorunuy-
la da karsilagilmamaktadir. Buna gore sistemdeki her bir denklem, klasik
en kiigiik kareler yontemiyle tahmin edilebilmektedir (Ozgen ve Giiloglu,
2004: 96). VAR modeli parametrelerinin dogrudan yorumu ¢ok anlamli
olmadig1 icin VAR modelinin etki-tepki (Impulse-Response) ve varyans
ayristirmasi (Variance Decomposition) yapilarak analiz sonuglari elde edi-
lebilmektedir.

Zaman serisi analizlerinde modelin hata terimleri genellikle soklar
temsil etmek i¢in kullanilmaktadir. Bu sebeple etki-tepki analizlerinde sis-
temdeki her bir degiskenin kendi ve diger degiskenlerin hata terimlerine
kars1 gosterdigi tepkiler yorumlanabilmektedir. Benzer sekilde VAR mo-
deli ile degiskenler arasindaki karsilikli iliskilerin belirlenmesinde kulla-
nilan bir diger ara¢ olan varyans ayristirmasi, her bir degiskenin 6ngorii
hata varyansiin sistemdeki her bir degisken i¢in bilesenlerine ayristirma
oranint ifade etmektedir (Tar1, 2012:453). Bu sekilde soklarin degiskenler
tizerindeki etkilerinin oransal olarak 6l¢iilmesi miimkiin olmaktadir.

Ekonometrik modellerde duragan olmayan seriler fark alinarak du-
raganlastirildiginda degiskenler arasindaki iliskileri de yok edebilmekte-
dir. Bu durumda esbiitiinlesme (cointegration) analizi serilerin duragan
olmadiklar1 durumda bile seriler arasinda uzun dénemli birlikte bir iliski-
nin mevcut olabilecegini ve s6z konusu iligkinin duragan bir yapiya sahip
olabilecegini varsaymaktadir. Degiskenler i¢in olast uzun donemli iligki-
lerin varligmin testi igin esbiitiinlesme analizi yapilmaktadir. Esbiitiinles-
me testi ayn1 dereceden duragan olan serilerin denklem sistemi, sistemde
yer alan her degiskenin diizey ve gecikmeli degerlerinin yer aldigi VAR
analizine dayanmaktadir. Eger seriler arasinda uzun dénemli bir iligskinin
varlig1 s6z konusu ise bir bagka ifade ile degiskenler esbiitiinlesik ise hata
diizeltme teriminin VAR modeline ilave edilmesi ile elde edilen model
VECM (Vektor Hata Diizeltme Modeli-Vector Error Correction Model)
olarak tanimlanmaktadir (Tas vd., 2016:17-20).

8. ANALiIZ BULGULARI

Bu boliimde Tiirkiye’de faaliyet gosteren ii¢ katilim bankasi Al-
baraka Tirk, Kuveyt Tiirk ve Tiirkiye Finans katilim bankalarina ait
2010:1-2019:1V doénemi igin iiger aylik olarak elde edilen bankaya 6zgii
(kredi riski orani, aktif biiytikliik, sermaye yeterliligi orani, takipteki kre-
dilerin orani, aktif karlilik orani, toplam krediler) ve baz1 makroekonomik
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degiskenlere (enflasyon, gayri safi yurtici hasila (GSYIH)) iliskin veriler
kullanilarak kredi riski ile diger degiskenler arasindaki iliskiler VAR ve
VEC* modelleri ile incelenmis ve analiz bulgular1 sunulmustur.

8.1. Albaraka Tiirk Katihm Bankas i¢in Bulgular

Bu boliimde Albaraka Tiirk katilim bankasi i¢in bankaya ait ve secilen
iki makroekonomik degiskene iliskin grafikler, tanimlayici istatistikler ve-
rildikten sonra duraganlik testleri bulgularina, VAR modelinin nedensellik
analizi, etki-tepki analizi ve varyans ayrigtirmasi sonuglarina yer verilmek-
tedir.

Albaraka Tiirk katilim bankasi i¢in kredi riski oran1 (ABTKRDRSK),
aktif biiyiikliik (ABTAB), sermaye yeterliligi oran1 (ABTSYO), takipteki
kredilerin oran1 (ABTTKO), aktif karlilik oran1 (ABTAKO), toplam kredi-
ler (ABTTK), enflasyon orani (ENF) ve gayri safi yurt i¢i hasila (GSYIH)
degiskenlerine iliskin grafikler Sekil 1° de gosterilmektedir.

ABTKRDRSK ABTAB ABTSYO

15,000,000 30,000,000

ABTTKO ABTAKO ABTTK

16,000,000

ENF GSYIH

100,000,000

40,000,000 |

001 2 13 4 15 16 17 18 19

Sekil 1: Albaraka Tiirk Katilim Bankasi Orijinal Degiskenlerin Grafikleri

Sekil 1’ de Albaraka Tiirk Katilim Bankasi’ na ait ilgili degiskenlerin
grafikleri goriilmektedir. ABTKRDRSK, ABTTKO ve ABTTK degisken-
lerinin incelenen donem iginde benzer egilim gdsterdigi ve altinct donem-
den sonra artmakta oldugu sdylenebilir. ABTAKO ve GSYIH degiskenleri
ise mevsimsel dalgalanmalarin etkisi altindadir. Bu nedenle Tramo-Seats
metodu ile ABTAKO ve GSYIH degiskenleri mevsimsel olarak diizeltil-

4 VEC Modelleri ile ilgili daha fazla bilgi i¢in Bkz: (Gujarati, 2011; Johansen, 1995; Sims,
1980).



Sosyal ve Beser1 Bilimlerde Teori ve Aragtirmalar IT - 267

mistir. Tiim degiskenler logaritmik doniisiimlii olarak analize dahil edil-
mistir. Sekil 2 logaritmik degiskenlerin grafiklerini vermektedir.

LABTKRDRSK LABTAB LABTSYO
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16 28
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Sekil 2: Albaraka Tiirk Katilim Bankas: Logaritmik Degiskenlerin Grafikleri

Sekil 2’ de mevsimsel diizeltilmis logaritmik aktif karlilik oran1 (LA-
BTAKO_SA) ve gayri safi yurt ici hasila (LGSYIH_SA) ile logaritmik
dontistimlii diger degiskenlerin grafikleri goriilmektedir. Tanimlayicr ista-
tistikleri ise Tablo 5’ te verilmektedir.

Tablo 5: Tammlayici Istatistikler

ABTKRDRSK | ABTAB | ABTAKO | ABTSYO | ABTTK [ABTTKO ENF GSYIH
(Ortalama 11070337 | 24197897 0.710250 | 14.22650 | 9991276. | 3.785500| 9.993167 39397315
Medyan 5896875.0 |23931952| 0.625000 | 13.92000 | 1113968. | 3.000000| 8.903333 |32577942
IMaksimum 28446341 | 51392368 1.590000 [ 19.16000 | 29797214 | 7.210000| 24.52000 |1.10E+08
Minimum 660425.0 198400.0( 0.100000 | 12.11000 | 220082.0 | 2.110000( 4.350000 | 10621931
Std. Sap. 10384299 | 13813938| 0.391732 | 1.716448 | 11819830 | 1.635384| 4.192951 |25285701
(Carpiklik 0.443792 0.218177| 0.759372 | 0.907422 | 0.589156 | 0.657632| 1.855530 | 1.098648
Basiklik 1.504006 1.895082| 2.695520 | 3.318084 | 1.517124 | 1.881698| 6.121634 |3.576637
Jarque-Bera 5.043002 2.352081| 3.998818 | 5.658058 | 5.978900 | 4.967530( 39.19429 | 8.601030
(Olasilik 0.080339 0.308498 | 0.135415 | 0.059070 | 0.050315 | 0.083429| 0.000000 | 0.013562

VAR modeli i¢in oncelikle degiskenlere ait serilerin duragan olma-
lar1 gereklidir. Bu amagla Augmented Dickey-Fuller (ADF) (1979), Phil-
lips-Perron (PP) (1988) ve Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (KPSS)
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(1992) duraganlik testleri kullanilmis ve sonuglar1 Tablo 6’ da Gzetlen-
mistir.

Tablo 6: Duraganlik Testleri Sonuglari (Albaraka Tiirk Katilim Bankasi)

. PP KPSS
Degisken A];)e Fég:fle)y ADF (LFark)|  (Diizey a ll::rk) (Diizey ( IK;);sk)
8 Degerleri) : Degerleri) .
-1.02675 5.91471% 1.06859 | -5.91472% i B
(0.7342) (0.000) (0.7185) ©.000) | 0404972 0.140973
173378 -5.91429% 173378 | -5.91165% . )
LABTKRDRSK | ycor (0.000) 07160) (0000, | 0150916 0.077826
0.424806 5.95773% 042023 | -5.95767*
(0.8006) (0.000) (0.7994) (0.000)
8.02010% | -43.15961% | -6.10592% | -43.1596* o
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000) 0.870323 | 0411029
29.3219% 42.7328* | -18.4363* | -53.9719% . i
LABTAB ©/000) ©.000) ©.000) 0000y | 0191499% | 0.144509
1.42618 ~1.49109 140899 | -24.4884*
(0.9593) (0.1251) (0.9579) (0.000)
2.69213%%% | _823454% | -2.78480%** | -8.14808* . B
(0.0845) (0.000) (0.0697) ©.000) | 0190676 0.048309
3.90021%% | -8.12498* 292307 | -8.04489* . .
LABTSYO (0.0237) 0.000) (1667 (0000, | 0061121 0.048335
027184 8.34161* 2028637 | -8.25167*
(0.5815) (0.000) (0.5763) (0.000)
£0.45026 4.85623% 070386 | -484349% [ o[ 0.32701%
(0.8901) (0.000) (0.8340) (0.000) :
230239 -4.96177* 230154 | -4.96177* . | 0.13959%
LABTTKO (0.4228) (0.0014) (0.4233) ©o01) | 0169638
0.349024 -4.87791* 0.22698 4.86711%
(0.7809) (0.000) (0.7469) (0.000)
2.86677%%% | 0715858 | -2.99819%* | -2.99819%* B B
(0.0609) (0.8278) (0.0438) (0.0433) | 0-684091 0.684691
2.67296 0.128797 -6.68890* | -6.68890* B p
LABTAKO SA | (00 (0.9962) (0.000) (0o00) | 0-108172% | 0.108172
2.57754%% | 2.57754%% | -1.11246 “1.11246
(0.0117) (0.0117) (0.2369) (0.2369)
£0.53489 7.87377* 042222 | -7.83926* B B
(0.8733) (0.000) (0.8953) (0.000) | 0698887 | 0.153298
2.40056 -7.82339% 267937 | -7.74121% e N
LABTTK 0.3720) 0,000, (02502) (0000, | 0124543 0.123664
1.19267 -7.55161* 1.50443 -7.52046*
(0.9375) (0.000) (0.9650) (0.000)
-1.83084 -5.73423* 1.83084 | -5.72625* . B
(0.3606) (0.000) (0.3606) ©.000) | 0-542257% | 0.069505
2.68921 -5.64194% 2.85480 | -5.63180* n B
LENF (0.2463) (0.000) (0.1876) ©.000) | 0144417 0.065388
-0.19456 5.81611* 20.19679 | -5.81013*
(0.6097) (0.000) (0.6089) (0.000)
037295 -9.03654* 023706 | -9.41376* j
(0.9791) (0.000) (0.9716) ©.000) | 0739678 | 0.106318
2.84146 9.03718* 278845 | -9.03718* B B
LGSYIH_SA 0.1920) 0,000, (0.2099) (0000, | 0-169722% | 0020929
3322111 7.46043% | 3.15012 -7.33180%
(0.9996) (0.000) (0.9993) (0.000)
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Not: ADF ve PP Testleri igin H: Seriler duragan degildir, KPSS testi
i¢in H: Seriler duragandir, seklindedir. *,**,*** sirasiyla %1, %5 ve %10
anlamlilik diizeyleridir. Test istatistikleri ADF ve PP i¢in sirasiyla sabitli,
sabit+trendli ve sabitsiz+trendsiz KPSS i¢in sirasiyla sabitli, sabit+trendli
olarak elde edilmistir. ADF ve PP i¢in parantez i¢inde MacKinnon (1996)
tek yonlii p-degeri verilmigtir. KPSS testi i¢in kritik degerleri ise sirasty-
la sabit i¢in %1 anlamlilik diizeyinde 0.739000, %5 anlamlilik diizeyin-
de 0.463000 ve %10 anlamlilik diizeyinde 0.347000 dir. Sabit+trend igin
%]1 anlamlilik diizeyinde 0.216000, %5 anlamlilik diizeyinde 0.146000 ve
%10 anlamlilik diizeyinde ise 0.119000 dir.

Tablo 6 incelendiginde LABTKRDRSK, LABTTKO, LABTTK,
LENF ve LGSYIH_SA degiskenlerinin diizeyde duragan olmadiklari, LA-
BTAB degiskeninin ADF ve PP testlerine gore sabit ve sabit+trend icin
duragan oldugu goriilmektedir. LABTSYO degiskeninin ise ADF ve KPSS
testlerine gore sabit, sabit+trend i¢in duragan, LABTAKO SA degiskeni-
nin ADF testine gore sabitte, PP ve KPSS testlerine gore sabit ve sabit+t-
rend i¢in duragan olduklar1 sdylenebilmektedir. Birim kok testlerine gore
degiskenler ayn1 diizeyde duragan degildir. Bu sonuglara gore; degiskenler
ortak biitiinlesik olmayan egilim i¢inde olduklarindan esbiitiinlesme ana-
lizi uygulanmamistir. Tiim degiskenler duragan olduklar1 diizeyde VAR
modeline dahil edilmistir. VAR modeli tahmininde uygun gecikme uzun-
lugunun belirlenmesi igin kritik degerler Tablo 7” de verilmistir.

Tablo 7: VAR Modeli I¢in Gecikme Uzunlugu

Gecikme [LogL LR FPE IAIC SC HQ

0 -533.9759 [NA 730.0264 |29.29599  |29.64430 [29.41879

1 -403.3481 |197.7069 |21.56510 |25.69449 | 28.82925* 26.79964
2 -311.7328 | 99.04349* | 8.112620* | 24.20177* [30.12299 | 26.28928*

* Kriterler tarafindan segilen gecikme uzunlugudur, LR: LR test istatistigi, FPE:
Nihai hata tahmin él¢iitii,

AIC: Akaike bilgi kriteri, SC: Schwarz bilgi kriteri, HQ: Hannan-Qu-
inn bilgi kriteridir.

Tablo 7, VAR modeli i¢in en uygun gecikme uzunlugunun LR, FPE, AIC
ve HQ istatistiklerine gére 2 oldugunu gostermektedir. Buna gore galismada in-
celenen donemin ¢ok uzun olmamasi sebebiyle ve tutarli gecikme uzunlugunun
belirlenmesi amaciyla VAR modeli i¢in 2 donem gecikme en uygun gecikme
uzunlugu olarak belirlenmistir. VAR sisteminde s6z konusu degiskenlerin karsi-
likl1 olarak birbirlerine olan etkisini bir baska ifade ile nedensellik iligkilerini be-
lirlemek i¢in Granger Nedensellik Testi uygulanmustir (Granger, 1981:122-130).
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Tablo 8: VAR Granger Nedensellik/Blok Dissallik Wald Testi Sonuglari
(Albaraka Tiirk Katilim Bankasi)

Bagimli Degisken: D(ABTKRDRSK)
Degisken Ki-Kare Serbestlik Derecesi p-Degeri
LABTSYO 5.282560 2 0.0713
agimli Degisken: LABTAKO_SA
Degisken Ki-Kare Serbestlik Derecesi p-Degeri
LABTAB 8.394307 2 0.0150
LABTSYO 7.191267 2 0.0274
Bagimli Degisken: LABTSYO
Degisken Ki-Kare Serbestlik Derecesi p-Degeri
LABTAB 5.157324 2 0.0759
Bagimli Degisken: D(LABTTK)
Degisken Ki-Kare Serbestlik Derecesi p-Degeri
D(ABTKRDRSK) 14.30949 2 0.0008
LABTSYO 15.14590 2 0.0005
D(LGSYIH SA) 6.146038 2 0.0463
Bagimli Degisken: D(LABTTKO)
.. . Serbestlik o
Degisken Ki-Kare Derccesi p-Degeri
D(ABTKRDRSK) 8.958905 2 0.0113
LABTAB 8.362710 2 0.0153
LABTAKO SA 11.75537 2 0.0028
LABTSYO 8.790993 2 0.0123
D(LENF) 5.888612 2 0.0526
Bagimli Degisken: D(LGSYIH SA)
Degisken Ki-Kare Serbestlik Derecesi p-Degeri
D(ABTKRDRSK) 11.93330 2 0.0026
D(LABTTK) 7.187640 2 0.0275

Not: VAR modeli i¢in belirlenen uygun gecikme uzunlugu olan 2, Granger
Nedensellik Testi igin gecikme uzunlugu olarak kullanildi. Tablodaki bulgular

sadece istatistiksel anlamli olan nedensellik sonuc¢laridtr.

Tablo 8’ de calismamizin temel konusu olan kredi riskine iliskin
nedensellik testi sonuglar1 incelendiginde sermaye yeterlilik oraninin
(LABTSYO), kredi riski oran1 (LABTKRDRSK) iizerinde etkili oldugu
gorlilmektedir. Benzer sekilde kredi riski orani (LABTKRDRSK) da
toplam krediler (LABTTK), takipteki kredilerin oranm1 (LABTTKO) ve
GSYIH (LGSYIH_SA) iizerinde etkilidir.

VAR modelinin Granger Nedensellik testi sonrast modelin etki-tepki
analizi grafikleri Sekil 3’ de verilmektedir.
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Sekil 3: Etki-Tepki Analizi (Albaraka Tiirk Katilim Bankast)

Sekil 3’ de verilen Albaraka Tiirk Katilim Bankasi’na iliskin VAR
modelinin etki-tepki analizi grafikleri incelendiginde aktif biiytikliik
(LABTAB), aktif karlilik orani(LABTAKO_ SA), sermaye yeterliligi
orani(LABTSYO), toplam krediler (LABTTK), takipteki kredilerin
oran1 (LABTTKO), enflasyon (LENF) ve GSYIH (LGSYIH SA)
degiskenlerinde meydana gelebilecek bir standart sapmalik sokun
kredi riski orani tizerindeki etkileri gdzlenmektedir. Buna gore; kendi
degiskeni disinda kredi riski oraninin kisa dénemde diger degiskenlerin
soklarina duyarli oldugu, uzun dénemde soklara tepkisinin sontimlendigi
grafiklerden goriilmektedir. {1k {i¢c donem igin kredi riski oranmin aktif
biiytikliik, sermaye yeterliligi oran1 ve toplam kredilerdeki soklara tepkisi
pozitif iken ayni donemler i¢in aktif karlilik oran1 ve takipteki kredilerin
oranina negatif tepki gostermektedir. Sermaye yeterliligi orani kredi
riski orani lizerinde en fazla etkiye sahip degiskendir. Elde edilen bu
sonu¢ nedensellik iligkisi bulgusunu da destekler niteliktedir. Sermaye
yeterliligi oraninin yaklagik ilk ii¢ donem i¢in pozitif olan etkisi, yaklasik
dort donem negatif devam eden etki ile gittikce azalarak uzun donemde
soniimlenmektedir.

Benzer iliskiler i¢in kredi riski oran1 (LABTKRDRSK) degiskenine
ait varyans ayristirmasi bulgulart da Tablo 9’ da verilmektedir.
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Tablo 9: Varyans Ayrigtirmasi Sonuglari (Albaraka Tiirk Katilim Bankasi)

DONEM
STD.HATA
D(LABTKRDRSK)
LABTAB
LABTAKO SA
LABTSYO
D(LABTTK)
D(LABTTKO)
D(LENF)
D(LGSYIH_SA)

0.718460(100.0000[0.000000{ 0.000000 ]0.000000/ 0.000000 | 0.000000 | 0.000000 | 0.000000
0.752358(91.1940910.1117111] 0.000003 17.279506/ 0.054673 | 0.601641 | 0.680245 | 0.078083
0.768868(87.4997110.622733] 0.530795 17.334838| 0.629398 | 0.576357 | 2.448426 | 0.357738
0.783879(84.58248]0.904899| 2.929025 17.099585] 0.859852 | 0.767701 | 2.505956 | 0.350506
0.789513(83.7779810.894305| 2.950743 17.427407] 0.883220 | 0.826631 | 2.478450 | 0.761259
0.794177/83.4108110.891283] 2.959673 17.410594| 1.215764 | 0.823253 | 2.458892 | 0.829731
0.796366(83.3291410.901255] 3.058349 17.371979| 1.235080 | 0.830202 | 2.448643 | 0.825357
0.797229(83.2003610.904989] 3.154646 17.356073| 1.256515 | 0.849618 | 2.443408 | 0.834393
0.797609(83.12598]0.910852] 3.154056 17.384004| 1.258859 | 0.849108 | 2.456311 | 0.860827
0.798011183.0957510.9162321 3.174848 [7.3888191 1.257618 | 0.848259 | 2.454978 | 0.863494

NO 00 N O [ s o N =
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Bu sonuglar da VAR modeli i¢in Granger Nedensellik testi ve
etki-tepki analizi bulgularin1 desteklemektedir. Kredi riski oranina
(LABTKRDRSK) iligkin varyans ayrigtirmasi sonuglarina gore kredi riski
oraninin gelecek on dénem boyunca diger degiskenlerden etkilendigini
sdylemek miimkiindiir. Kredi riski oranindaki degismelerin tamami birinci
donemde kendisinden kaynaklanmakta iken ikinci donemden itibaren
bu degismelerin ortalama %7’ si sermaye yeterliligi oran1 (LABTSYO)
ile agiklanmaktadir. Benzer sekilde aktif karlilik orani (LABTAKO
SA) dordiincii donemden itibaren % 3 oraninda, enflasyon (LENF) ise
liglincii ddnemden itibaren ortalama % 2 oraninda kredi riski oranindaki
degismeleri agiklayabilmektedir. Diger her bir degiskenin etkisi de
ortalama % 1 oranindadir.

Izleyen boliimde Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 igin benzer analiz
bulgularina yer verilmistir.

8.2. Kuveyt Tiirk Katihm Bankas i¢cin Bulgular

Bu boliimde Kuveyt Tiirk katilim bankasi i¢in bankaya ait kredi riski
orani, aktif biliyiikliik, sermaye yeterliligi orani, takipteki kredilerin orani,
aktif karlilik orani, toplam kredi degiskenleri ile secilen iki makroekono-
mik degisken enflasyon oran1 ve GSYIH’ ya iliskin grafikler ile tanim-
layict istatistiklere yer verilmekte ve duraganlik testleri bulgulari, VAR
modelinin nedensellik analizi, etki-tepki analizi ve varyans ayristirmasi
sonuglart sunulmaktadir.
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Kuveyt Tiirk katilim bankasi i¢in kredi riski oran1 (KTKRDRSK),
aktif biyiiklik (KTAB), sermaye yeterliligi oram1 (KTSYO), takipteki
kredilerin oran1 (KTTKO), aktif karlilik oran1 (KTAKO), toplam krediler
(KTTK), enflasyon orani (ENF) ve gayri safi yurt i¢i hasila (GSYIH) de-
giskenlerine iliskin grafikler Sekil 4’ de gosterilmektedir.
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Sekil 4: Kuveyt Tiirk Katilim Bankast Orijinal Degiskenlerin Grafikleri

Sekil 4’ de Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1’ na ait degiskenlerin grafik-
leri verilmektedir. Bankaya ait aktif biyiikliik (KTAB) ve toplam krediler
(KTTK) degiskenlerinin incelenen donem iginde ¢ok benzer egilim gds-
terdigi goriilmektedir. Aktif karlilik oran1 (KTAKO) ve GSYIH (GSYIH)
degiskenleri ise gorildiigii tizere mevsimsel dalgalanmalarin etkisi altinda-
dir. Bu nedenle Tramo-Seats metodu ile KTAKO ve GSYIH degiskenleri
mevsimsel olarak diizeltilmistir. Tim degiskenler logaritmik doniistimlii
olarak analize dahil edilmistir. Doniisiimli degiskenlere iliskin grafikler
de Sekil 5° de verilmektedir.
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Sekil 5: Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi Logaritmik Degiskenlerin Grafikleri

Sekil 5° de mevsimsel diizeltilmis logaritmik aktif karlilik oran1 (LK-
TAKO _SA) ve gayri safi yurt i¢i hasila (LGSYIH_SA) ile logaritmik
dontistimlii diger tiim degiskenlerin grafikleri goriilmektedir. S6z konu-
su doniistimlii degiskenler analize dahil edilmistir. Kuveyt Tiirk Katilim
Bankas1 Orijinal degiskenlerin tanimlayic istatistikleri ise Tablo 10° da
verilmektedir.

Tablo 10: Tammlayict Istatistikler (Kuveyt Tiirk Katilim Bankast)

KTKRDRSK| KTAB |[KTSYO |KTTKO | KTAKO | KTTK ENF | GSYIH
Ortalama 58.13750 | 38440632 15.85050] 2.595750( 0.840000( 25020083| 9.993167| 39397315
Medyan 53.97500 |35048578| 15.88000] 2.420000( 0.850000( 22423711| 8.903333| 32577942
Maksimum | 132.9700 | 89012678 19.03000{ 5.920000] 1.640000( 55120602( 24.52000| 1.10E+08
Minimum 23.72000 | 1989.000 13.54000] 1.090000f 0.250000| 5702106.|4.350000| 10621931
Std. Sap. 20.19033 [25122161{1.476156| 1.004096| 0.358530| 15108359 4.192951| 25285701
Carpiklik 1.269192 | 0.5600690.126824| 2.007059(-0.005304| 0.544544| 1.855530| 1.098648
Basiklik 5.932191 | 2.291937|1.899452| 6.997667| 2.264590| 2.096446| 6.121634| 3.576637
Jarque-Bera| 25.06856 | 2.926772|2.125904] 53.49081| 0.901568| 3.337535|39.19429| 8.601030
Olasilik 0.000004 | 0.231451|0.345435| 0.000000( 0.637128| 0.188479| 0.000000| 0.013562
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Tablo 10, Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi degiskenlerine iligkin orta-
lama, medyan, standart sapma gibi istatistikler ile minimum, maksimum,
carpiklik ve basiklik degerleri goriilmektedir.

VAR modeline iligkin etki-tepki analizi ve varyans ayristirmasi ana-
lizleri 6ncesi degiskenlerin duraganlik kontrolii amaciyla Augmented Di-
ckey-Fuller (ADF), Phillips-Perron (PP) ve Kwiatkowski-Phillips-Schmi-
dt-Shin (KPSS) duraganlik testleri kullanilmis ve sonuglar1 Tablo 11’ de
Ozetlenmistir.

Tablo 11: Duraganlik Testleri Sonuglar: (Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi)

PP PSS

Deisken ADF (Diizey ADF i PP i KPSS
&% Degerleri)  (1.Fark)  [PU2€Y 4 porgy (Dizey pork)
12523 s3a1ass B — e egerler)
(0.6414)  [(0.0000)  |(0.0197)  0.0000) 408042 10326921
2.8679 26.464503% 5.73029%  -13.54360%

191227 0.500000

(0.1840) (0.0000) __{(0.0002) (0.0000)
LKTKRDRSK 1.0.223185  [-11.32068* [0.15217 -12.28347*

(0.5992) (0.0000) (0.7247) (0.0000)
-1.961741 -126.8996* |-8.629473*  [126.8996*

(0.3018) (0.0001) (0.0000) (0.0001)
-82.62936%  [-124.5708* [-47.10945*  [124.5708*

(0.0000) (0.0000) _|(0.0000) (0.0000)
LKTAB 5.819389 -2.09439%% [0.734872 2.09439

(1.0000) (0.0364) (0.8693) (0.0364)**
-2.69665%** [-7.058944* [2.69665%** |-8.54106*

(0.0837) (0.0000) (0.0837) (0.0000)
-3.146003 -6.976404% [-3.146003 -8.23917%

(0,1103) (0.0000) (0.1103) (0.0000)
LKTSYO 0.312264 -7.105340* 10.966686 -8.44287*

(0.7710) (0.0000) (0.9085) (0.0000)
-3.940267*  [-5.784378* [3.872775% |-8.777131*

(0.0042) (0.0000) (0.0050) (0.0000)
S I332T%%  [.5.745248% [-3.951741%* [9.368508*

(0.0122) (0.0002) (0.0190) (0.0000)
ILKTTKO -1.62943*** [-5.7759078% [-1.6480TFF* 1.8.325649%

(0.0966) (0.0000) (0.0932) (0.0000)
-2.597797 -4.42685*  [1.503448 -4.89539*

(,0.1022) (0.0012) (0.5214) (0.0003)
-3.028214 -4.60889%  [-2.294303 -4.75589%

(0.1382) (0.0039)  10.4270) (0.0025)
LKTAKO_SA [0.91653T  [-4.34263% [0.698772  |-4.81896%

(0.3131) (0.0001) (0.4077) (0.0000)
-1.683053 -7.58876% [-0.047323 -19.67704*

(0.4313) (0.0000) (0.9481) (0.0001)
-9.604167%  |-7.84443% |F1.722654%  [-22.30941%

(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000)

784496 |0.354639**

161490 [0.134488**

0.473353* 0.195259*

0.126192%* 10.191678**

0.498060* |0.333315%*

0.106852* 0.183935*

463274 10.151327*

207644 [0.142751**

754817  |0.186539*

.112735% 0.116125*
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30090 3000008
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Tablo 11’e gore LKTKRDRSK, LKTAB, LKTAKO SA, LENF,
LKTSYO, LKTTK ve LGSYIH_SA degiskenlerinin diizeyde duragan
olmadigini, LKTTKO degiskeninin ise diizeyde duragan oldugunu
soylemek miimkiindiir. Birim kok testlerine goére degiskenler ayni
diizeyde duragan degildir. Tim degiskenler duragan olduklar1 diizeyde
VAR modeline dahil edilmistir. Modelin uygun gecikme uzunlugunun

belirlenmesi i¢in kritik degerler ise Tablo 12’ de verilmistir.

Tablo 12: VAR Modeli I¢in Gecikme Uzunlugu

Gecikme Logl. LR FPE AIC SC HQ
0 256.6145 NA 1.39¢-16 | -13.81191 | -13.46002*| -13.68909
1 318.1624 | 92.32195*| 1.73e-16 | -13.67569 | -10.50865 | -12.57031
2 386.9924 | 72.65383 2.33e-16 | -13.94402 | -7.961837 | -11.85608
3 5192252 | 80.80898 | 3.67e-17* | -17.73474*| -8.937408 | -14.66423*

* Kriterler tarafindan segilen gecikme uzunlugudur, LR: LR test istatistigi, FPE:
Nihai hata tahmin élg¢iitii,
AIC: Akaike bilgi kriteri, SC: Schwarz bilgi kriteri, HQ: Hannan-Quinn bilgi
kriteridir.

Tablo 12, VAR modeli i¢in en uygun gecikme uzunlugunun LR, FPE,
AIC ve HQ istatistiklerine gore 3 oldugunu gostermektedir. Buna gore ca-
ligmada incelenen dénemin ¢ok uzun olmamasi sebebiyle ve tutarli ge-
cikme uzunlugunun belirlenmesi amactyla VAR modeli i¢in 3 déonem ge-
cikme en uygun gecikme uzunlugu olarak belirlenmistir. VAR sisteminde
s0z konusu degiskenlerin nedensellik iligkilerini belirlemek i¢in uygulanan
Granger Nedensellik Testi sonuglari ise Tablo 13° de sunulmaktadir.

Tablo 13: VAR Granger Nedensellik/Blok Dissallik Wald Testi Sonuglart (Kuveyt

Tiirk Katilhm Bankast)
Bagimli Degisken: D(ABTKRDRSK)
Degisken Ki-Kare Serbestlik Derecesi p-Degeri
D(LKTAB) 11.28995 3 0.0103
D(LKTAKO_SA) 7.402584 3 0.0601
D(LKTTK) 12.36394 3 0.0062
Bagimli Degisken: D(LKTAB)
Degisken | Ki-Kare Serbestlik Derecesi p-Degeri
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D(LGSYIH SA) |  7.075641 | 3 | 0.0695
Bagimli Degisken: D(LKTAKO SA)
Degisken | Ki-Kare | Serbestlik Derecesi | p-Degeri
D(LKTKRDRSK) 8.222718 3 0.0416
D(LKTAB) 8.667375 3 0.0341
D(LGSYIH_SA) 9.217298 3 0.0265
Bagimli Degisken: D(LKTTK)
Degisken Ki-Kare Serbestlik Derecesi p-Degeri
D(LGSYIH SA) 10.48087 3 0.0149
Bagimli Degisken: LKTTKO
Degisken Ki-Kare Serbestlik Derecesi p-Degeri
D(LKTAKO SA) 15.86974 3 0.0012
D(LENF) 9.584871 3 0.0224

Tablo 13’ de verilen kredi riskine iliskin nedensellik testi sonuclari
incelendiginde Kuveyt Tiirk katilim bankasi aktif biiyiikliikk degiskeninin
(LKTAB), kredi riski oran1 (LKTKRDRSK) iizerinde etkisinin anlamli
oldugu gorilmektedir. Benzer sekilde toplam krediler (LKTTK),
aktif karlilik oran1i (LKTAKO SA) degiskenleri de kredi riski orani
(LKTKRDRSK) iizerinde etkilidir.

Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 kredi riski oraninin diger degiskenlerde
meydana gelecek bir standart sapmalik soka tepkisi icin VAR modelinin
etki-tepki analizi grafikleri Sekil 6’ da verilmektedir.

Response to Nonfactorized One S.D. Innovations
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Sekil 6: Etki-Tepki Analizi (Kuveyt Tiirk Katilim Bankast)
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Sekil 6’ da Kuveyt Tiirk katilim bankas1 i¢in kredi riski orani
degiskeninin bankaya ait ve makroekonomik diger iki degiskene
verdigi tepkilerin 6nemli oldugu nedensellik iligkilerini de destekledigi
goriilmektedir. Kuveyt Tirk katilim bankasmin aktif biiytikliigiindeki
(LKTAB) bir standart sapmalik sokun etkisi birer donemlik pozitif ve
negatif tepkiler olarak goriilmektedir. Incelenen on dénem sonunda
tepki sonliimlenmemektedir. Benzer bi¢imde aktif karlilik oraninda
(LKTAKO_SA) meydana gelebilecek sok ise ilk dort donem igin oldukca
diisiik etkiye sahip iken sonraki iic donem etki negatiftir. Sekizinci ve
dokuzuncu donemler pozitif olan etki onuncu dénemde pozitif olarak
devam etmekte olup soniimlenmemektedir. Toplam kredilerde (LKTTK)
meydana gelebilecek bir standart sapmalik sokun ise kredi riski oranini
(LKTKRDRSK) 6nemli derecede etkiledigi de grafikten goriilmektedir.
Etkiler negatif ve pozitif yonde olabilmekte ve uzun dénemde devam
etmektedir. Makroekonomik degiskenlerde meydana gelecek soklar ise
kredi riski oranini etkilemektedir. Enflasyon (LENF) soklar1 ilk dort donem
pozitif besinci donemde negatif etkiye sahipken altinci dénemin sonu,
yedinci donem ve sekizinci donem etkisinin pozitif oldugu goriilmektedir.
Dokuzuncu donem negatif olarak baslayan etkisi pozitif bicimde devam
etmekte ve soniimlenmemektedir. GSYIH’ nin (LGSYIH _SA) etkisi de
enflasyonun etkisinin pozitif oldugu donemler i¢in negatif, negatif oldugu
donemler i¢in pozitif olarak goriilmektedir. Benzer iligkiler i¢in kredi riski
oran1 (LKTKRDRSK) degiskenine ait varyans ayristirmasi bulgular da
Tablo 14’ de verilmektedir.

Tablo 14: Varyans Ayristirmasi Sonuglart (Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi)

< < = _
< < s 2 s %) —_
2| 5| 2 2 g | g 2| 2| g |¢&
z = v < < & > 5 c )
2| E g = g 5 & ) o =
175) 3 a = = a =)
g =t a8
1 0.130464 100.0000 0.000000 0.000000 | 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
2| 0167790 | 71.58162 | 2.057442 | 0158561 | 0.688749 | 0.088128 | 7.402998 | 0.581249 | 17.44125
3| 0195150 | 52.96193 | 1.617124 | 2189469 | 1.864351 | 13.15852 | 6.091960 | 4.839047 | 17.27760
4] 0212482 | 4848616 | 2.961916 | 2236588 | 9.099446 | 1231162 | 5.142326 | 4.090739 | 15.67120
5| 0246371 | 4220272 | 3.066730 | 3.026213 | 1891069 | 13.17602 | 4.542748 | 3.143495 | 11.84139
6| 0263236 | 37.19259 | 5345882 | 4356644 | 16.64610 | 15.63215 | 6272845 | 3.409001 | 11.14479
7| 0274336 | 3458996 | 5099250 | 4.013021 | 1539693 | 18.09400 | 6438752 | 3.166979 | 1320111
8 | 0290095 | 31.00338 | 4.605304 | 5.620839 | 17.10151 | 20.87413 | 5.901057 | 2.834539 | 12.05924
9 | 0304387 | 29.02306 | 4245509 | 5125365 | 23.29153 | 1922946 | 5371168 | 2.744446 | 10.96946
10 | 0310835 | 2844562 | 4.071460 | 5130580 | 23.04249 | 1847175 | 5591465 | 2.633771 | 12.61286
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Tablo 14’ de Kuveyt Tiirk katilim bankasina iliskin varyans ayristir-
mast sonuglari incelendiginde 2. donem i¢in kredi riski oranindaki degis-
melerin yaklasik %72 si kendisindeki degismelerle, %17’ si toplam kre-
dilerdeki, %7’ si sermaye yeterlilik oranindaki, %2’ si aktif biiyiikliikteki
degismelerle agiklanmaktadir. Benzer sekilde altinct donemde kredi riski
oranindaki degismeler %37’ si kendisinden, %17’ si enflasyondan, %15’
i GSYIH’ dan, %11’ i toplam kredilerden, %5’ i aktif biiyiiklik, %4’ i
aktif karlilik oranindan kaynaklanmaktadir. Onuncu dénemde ise kredi
riski oranindaki degigsmelerin %28’ i1 kendisiyle, %23’ i enflasyon, %18’
i GSYIH, %12’ si toplam krediler, %6’ s1 sermaye yeterlilik orani, %5’ i
aktif karlilik orani, %4’ 1 aktif biiyiikliik ve %3’ i de takipteki kredi orani
ile agiklanabilmektedir. Bu sonuglar da Kuveyt Tiirk katilim bankasinin et-
ki-tepki analizi sonuglarini destekler nitelikte olup tiim degiskenlerin kredi
riski orant {izerindeki etkisi goriilmektedir.

Izleyen boliimde Tiirkiye Finans katilim bankasi igin kredi riski oran
ile diger bankaya ait degiskenler ve makroekonomik degiskenler arasinda-
ki iliskiler degerlendirilmektedir.

8.3. Tiirkiye Finans Katihm Bankas I¢in Bulgular

Bu boliimde Tiirkiye Finans katilim bankasi i¢in bankaya ait kredi
riski orani, aktif biiyiikliik, sermaye yeterliligi orani, takipteki kredilerin
orani, aktif karlilik orani, toplam kredi degiskenleri ile diger iki makro-
ekonomik degisken olarak secilen enflasyon oran1 ve GSYIH’ ya iliskin
grafikler ve tamimlayici istatistikler verilmektedir. Ayrica degiskenlere
iligkin duraganlik testleri sonuglarina, VAR modelinin nedensellik analizi,
etki-tepki analizi ve varyans ayristirmasi bulgularina yer verilmektedir.

Tiirkiye Finans katilim bankasi i¢in kredi riski oran1 (TFKRDRSK),
aktif biiyiikliik (TFAB), sermaye yeterliligi oran1 (TFSYO), takipteki
kredilerin oran1 (TFTKO), aktif karlilik orant (TFAKO), toplam krediler
(TFTK), enflasyon oran1 (ENF) ve gayri safi yurt ici hasila (GSYIH) degis-
kenlerine iliskin grafikler Sekil 7° de gosterilmektedir.



280 - Serpil Tiirkyilmaz, Miislime S6zen

TFKRDRSK TFTAB TFTSYO

60,000,000 20

50,000,000

40,000,000

30,000,000 16-|

20,000,000

10,000,000

s v s 80808

o 1
— T T T T T T T — T T T T T T T
1 12 1B 14 15 6 17 18 19 00 1M 12 1B 4 15 6 17 18 19 0 n 2 1w 5 6 7 8 19

TFTKO TFTK TFTAKO

30000000

25000000

20,000,000

15,000,000

10,000,000

— T T T T
T T T T —————————
1o M ”os uon 1 " 1 ° 10 n 12 13 14 15 16 7 18 19 10 " 12 13 14 15 16 17 18 19
ENF GSYIH

120,000,000

100,000,000

80,000,000

60,000,000

40,000,000

54 20,000,000

T B — — T T T T T T T
0 M 12 13 14 15 16 17 18 19 o112 13 1415 6 17 18 19

Sekil 7: Tiirkiye Finans Katilim Bankasina ait Orijinal Degiskenlerin Grafikleri

Sekil 7’ de Tiirkiye Finans Katilim Bankasi’ na ait degiskenlerin gra-
fikleri goriilmektedir. Kredi bankaya ait aktif biiyiikliik (TFAB) ve toplam
krediler (TFTK) degiskenlerinin incelenen donem ic¢inde dogrusal artan
sekilde ¢ok benzer egilim gosterdigi goriilmektedir. Bankaya iliskin aktif
karlilik oran1 (TFAKO) ve GSYIH (GSYIH) degiskenleri ise goriildiigii
iizere mevsimsel dalgalanmalarin etkisi altindadir. Bu nedenle Tramo-Se-
ats metodu ile TFAKO ve GSYIH degiskenleri mevsimsel olarak diizel-
tilmistir. Sermaye yeterlilik oran1 (TFSYO) ve takipteki kredilerin orani-
nin (TFTKO) ise incelenen donem igin 6zellikle son bes donemde artma
egilimi benzerdir. Tiim degiskenler logaritmik doniisiimlii olarak analize
dahil edilmistir. Doniistimlii degiskenlere iliskin grafikler de Sekil 8 de
verilmektedir.
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Sekil 8: Tiirkiye Finans Katilim Bankasi Logaritmik Doniisiimlii Degiskenlerin
Grafigi

Sekil 8 de Tiirkiye Finans katilim bankasina ait mevsimsel diizeltil-
mis logaritmik aktif karlilik oran1 (LTFAKO_SA) ve gayri safi yurt ici
hasila (LGSYIH_SA) ile logaritmik doniisiimlii diger tiim degiskenlerin
grafikleri goriilmektedir. Analize s6z konusu doniigiimli degiskenler dahil
edilmistir. Tiirkiye finans katilim bankas1 orijinal degiskenlerin tanimlayi-
c1 istatistikleri ise Tablo 15” de verilmektedir.

Tablo 15: Tanimlayici Istatistikler (Tiirkiye Finans Bankast)

TFKRDRSK| TFTAB |TFTAKO| TFTK | TFTKO |TFTSYO| ENF GSYIH
Ortalama 39.49250 |29194568| 0.745750| 20855642| 3.971500| 15.28225| 9.993167| 39397315
Medyan 39.27500 |35054695| 0.655000| 24708836| 3.575000| 14.95000| 8.903333 | 32577942
Maksimum 55.33000 |51392368| 1.920000| 32650818| 5.920000| 19.33000| 24.52000 | 1.10E+08
Minimum 19.21000 | 229.0000( 0.170000| 7757529.| 2.280000| 12.23000| 4.350000| 10621931
Std. Sap. 7.576631 | 14972315 0.442678| 8096967.| 1.320479| 2.106249| 4.192951| 25285701
Carpiklik -0.703039 |-0.244274| 0.895126(-0.250172| 0.213529| 0.314264| 1.855530| 1.098648
Basiklik 3.662186 | 1.843067| 3.088497| 1.489694| 1.365489| 1.971313| 6.121634| 3.576637
Jarque-Bera 4.025907 | 2.628620| 5.354718| 4.218944 | 4.756675| 2.422073| 39.19429| 8.601030
Olasilik 0.133594 | 0.268660| 0.068744| 0.121302| 0.092705| 0.297888| 0.000000| 0.013562
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Tablo 15” de Tiirkiye Finans katilim bankasinin incelenen degisken-
lerine iliskin ortalama, medyan, standart sapma gibi bazi temel istatistik
bilgileri goriilmektedir.

Tiirkiye Finans katilim bankasinin VAR modeline iliskin etki-tepki
analizi ve varyans ayristirmasi analizleri sonuglar1 incelenmeden once il-
gili degiskenlerin duraganlik kontrolii Augmented Dickey-Fuller (ADF),

Phillips-Perron (PP) ve Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (KPSS) dura-
ganlik testleri ile yapilmis ve bulgular Tablo 16’ da verilmistir.

Tablo 16: Duraganlik Testleri Sonuglar: (Tiirkiye Finans Katilim Bankasi)

PP KP
A T T A e
IDegerleri) IDegerleri)
_ Hokok L # | sk | *
Rl 7 Tl e e
-2.633239 0.2686 '%6030‘:)703* '%5‘25332548 6?670‘:)20305* 0.185693** 0.063269*
LTFKRDRSKl 101746 09068  [5-172842% 0.593925  |7.988181*
' ’ 0.0000 0.8404 0.0000
- *% L * | x| %
o e b b o e
-1.916278 0.6265 '%3&%703* '%36‘:)%761* '%336%803* 0.183991 .138798%**
LTFAB s 438836 0.0997 [2:621527* 0546270 167.02589*
0.0102 0.8298 .0000
-1.402491 0.5712 ;)‘.‘(')701055947* ;4595631897 6‘.‘(’)%%86053* 0.245626*  0.275396
-1.888730 0.6412 ;)‘_‘(')70621714* '1.5996988391 "_‘(‘)%7361332* 0.166933*  0.078117*
LTESYO 0.138790 0.6204 [+781196% [0.138790  1.4.735884*
.0000 6294 .0000
-0.604934 0.8580 66'(')%3010556* ;)‘?%7539886 6%2070%756* 0.569124*  0.197344*
12.478889 0.3362 ;)6_(')202070109* 6?55()269601 6%202%716* 0.118866*** 0.134987**
LTFTKO 349208 07810 [0:235496% 0.202351  1-6.284482*
,0000 7397 .0000
1.111920 0.6997 '%;32578323 '01‘7?‘89‘2099 '5.(')5050%883* .652062%  0.088249*
12.663889 0.2568 6%5%@37390 ;)1"6863759783 ;)5.64(‘)%54253* 0.134784%*  0.083414*
LTFAKO_SA 0.143441 0.6260 [2-083390 0320023  [5.186884*
0.5357 0.7731 0.0000
12.284506 0.1819 -24&(2315 '2.;4(;65095 '?66()3()9()207* 718294%  0.342255%
10.878691 0.9481 '%‘(‘)90%622* '1.5';363433832 '%101030704* 168142%  0.072883*
LTFTK b 005386 0.99g7 [219689%* B.01364 16536875
0.0288 0.9990 0.0000
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[1.83084 [5.73423* [1.83084  [-5.72625%
0.542257* 0.069505*
(0.3606) 0.000)  [(0.3606)  |(0.000)
2.68921 [5.64194* [2.85489 [5.63180*
0.144417%%  0.065388*
LENF (0.2463) 0.000)  [(0.1876)  [(0.000)
10.19456 [5.81611% [0.19679  [5.81013*
(0.6097) 0.000)  [(0.6089)  [(0.000)
0.37295 19.03654% |0.23706  |-9.41376*
0759678 0.106318*
(0.9791) 0.000)  [0.9716)  |(0.000) 73967
2.84146 19.03718* [2.78845  [9.03718*
0.169722*%  0.020929*
, 0.000 . .
L Gsyin s (01920 ) (0.2099)  |(0.000)
=% 3322111 [7.46043* | 3.15012 [7.33180%
(0.9996) 0.000) 0.9993)  [0.000)

Tablo 16’ya gore tim degiskenlerin diizeyde duragan olmadigini,
birinci dereceden farklarin birim kok testlerine gore degiskenlerin ayni
diizeyde duragan oldugunu séylemek miimkiindiir. Degiskenlerin uzun
donemde birlikte degisimlerini incelemek iizere VECM (Vektdr Hata
Diizeltme) modeli tahmin edilecektir. Bu amagla; tiim degiskenler modelin
uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesi i¢cin VAR baslangi¢c modeline
duragan olduklar1 diizeyde dahil edilmistir. Kritik degerler ise Tablo 17’
de verilmistir.

Tablo 17: VEC Modeli I¢in Gecikme Uzunlugu

Gecikme |LogL ILR IFPE IAIC SC HQ
1 348.4453 INA 3.07e-17 -15.37542 -12.58897* -14.39307
2 436.6839 100.1628* 1.27e-17*  [-16.68562* |-11.11271 -14.72091*

* Kriterler tarafindan segilen gecikme uzunlugudur, LR: LR test istatistigi, FPE:
Nihai hata tahmin él¢iiti,

AIC: Akaike bilgi kriteri, SC: Schwarz bilgi kriteri, HQ: Hannan-Quinn bilgi kriteridir.

Tablo 17, VEC modeli i¢in en uygun gecikme uzunlugunun LR, FPE,
AIC ve HQ istatistiklerine gore 2 oldugunu gostermektedir. Degiskenler
ayni diizeyde duragan I(1) oldugu i¢in uzun dénemde birlikte degisimin
anlamlilig1 esbiitiinlesme analizi ile test edilmistir. Buna gére VEC modeli
i¢cin tahmin edilen analiz sonuglar1 Tablo 18’ de sunulmustur.
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Tablo 18: Esbiitiinlesme Analizi Sonuglari (Iz Istatistigi)

.. iz %5
[Esbiitiin] k Ozdeg . -Degeri**
shtftiniegme rank zdeget Istatistigi  [Kritik Deger p-Degeri
r=0 * 0.990597 376.0099 |175.1715 0.0000
r< 1% 0.930921 208.0065 |139.2753 0.0000
r< 2% 0.706761 111.7965 |107.3466 0.0247
r<3 0.535129 67.63291  [79.34145 0.2740

Not: **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-Degerlerini gostermektedir.

Tablo 18’de goriilecegi lizere iz istatistigine gore hesaplanan ilk li¢
istatistik, tablo kritik degerinden %35 anlamlilik diizeyinde biiyiik oldugu
icin esbiitiinlesik vektér olmamasi bigiminde kurulan sifir hipotezi
reddedilmektedir. Buna gore iz istatistigi %5 anlamlilik diizeyinde 3
esbiitiinlesik vektor gostermektedir. Benzer sekilde maksimum 6zdeger
istatistigine gore esbiitiinlesme analizi sonuglari Tablo 19’ da verilmektedir.

Tablo 19: Esbiitiinlesme Analizi Sonuclar: (Maksimum Ozdeger)

Maksimum %5

. - .

Esbiitiinlesme ranki  |Ozdeger ydeser ik Deser P Degeri
=0%* 0.990597 168.0034 55.72819 0.0000

r< 1* 0.930921 96.21004 49.58633 0.0000

r< 2% 0.706761 44.16359 43.41977 0.0414

r<3 0.535129 27.57583 37.16359 0.4067

Not: **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-Degerlerini gostermektedir.

Tablo 19’ da verilen maksimum 6zdegere gore esbiitiinlesme analizi
sonuglar1 incelendiginde hesaplanan ilk ii¢ istatistik %5 anlamlilik
diizeyine gore kritik degerlerden biiyiik oldugu icin esbiitiinlesik vektor
bulunmadigi sifir hipotezi reddedilmektedir. Maksimum o6zdeger
istatistigi de ¢ esbiitiinlesik vektoriin varligini desteklemektedir. Sonug
olarak iz ve maksimum Ozdeger istatistikleri ii¢ esbiitiinlesik vektor
oldugunu gostermektedir. Esbiitiinlesme test sonuglarina gore degiskenler
esbiitiinlesiktir. Kredi riski orani, aktif biiyiikliik, sermaye yeterlilik orani,
takipteki kredilerin orani, aktif karlilik orani, toplam krediler, enflasyon
ve GSYIH degiskenleri arasinda uzun dénem iliskisi s6z konusudur.

Buna gore tahmin edilen VEC sisteminde s6z konusu degiskenlerin
nedensellik iliskilerini belirlemek ic¢in uygulanan Granger Nedensellik
Testi sonuglart ise Tablo 20’ de verilmektedir.
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Tablo 20: VEC Granger Nedensellik/Blok Dissalltk Wald Testi Sonug¢lari
(Tiirkiye Finans Katilim Bankast)

Bagimli Degisken: D(LTFKRDRSK)

Degisken Ki-Kare Serbestlik Derecesi p-Degeri
D(LENF) 4.957305 2 0.0839
D(LGSYIH_SA) 6.839353 2 0.0327
D(LTFAKO_SA) 5.831990 2 0.0542
D(LTFTK) 6.636156 2 0.0362
Bagimli Degisken: D(LTFAB)
Degisken Ki-Kare Serbestlik Derecesi p-Degeri
D(LGSYIH_SA) 12.49612 2 0.0019
Bagimli Degisken: D(LTFAKO_SA)
Degisken Ki-Kare Serbestlik Derecesi p-Degeri
D(LTFAB) 5.304920 2 0.0705
D(LTFTKO) 5.225106 2 0.0733
Bagimli Degisken: D(LTFTK)
Degisken Ki-Kare Serbestlik Derecesi p-Degeri
D(LGSYIH_SA) 14.05698 2 0.0009
Bagimli Degisken: DLTFTKO
Degisken Ki-Kare Serbestlik Derecesi p-Degeri
D(LTFTK) 4.856784 2 0.0882

Tablo 20’ de verilen kredi riski oranina (LTFKRDRSK) iligkin
granger nedensellik testi sonuglari incelendiginde Tiirkiye Finans katilim
bankasina ait toplam krediler (LTFTK), aktif karlilik oran1 (LTFAKO_SA)
degiskenleri ile makroekonomik degiskenlerden enflasyon (LENF) ve
GSYIH (LGSYIH_SA) degiskenlerinin kredi riski oran1 (LTFKRDRSK)
tizerinde etkili oldugu goriilmektedir.

Tiirkiye Finans Katilm Bankasi kredi riski oraminin diger
degiskenlerde meydana gelebilecek bir standart sapmalik soka tepkisi i¢in
VEC modelinin etki-tepki analizi grafikleri Sekil 9 da verilmektedir.
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Sekil 9: Etki-Tepki Analizi (Tiirkiye Finans Katilim Bankast)

Sekil 9’ da Tiirkiye Finans katilim bankasi i¢in kredi riski orani
degiskeninin bankaya ait ve makroekonomik diger iki degiskene
verdigi tepkilerin 6nemli oldugu nedensellik iligkilerini de destekledigi
gorlilmektedir.  Tiirkiye Finans katilm bankasinin kendisinin bir
standart sapmalik soka gosterdigi pozitif tepkinin disinda aktif
biiytikliigiindeki (LTFAB) bir standart sapmalik sokun etkisi uzun
donemde negatif iken aktif karlilik oraninda (LTFAKO_ SA) meydana
gelebilecek sok ise uzun donemde pozitif etkiye sahiptir. Toplam
kredilerde (LTFTK) meydana gelebilecek bir standart sapmalik sokun
ise kredi riski oranini (LTFKRDRSK) o6nemli derecede etkiledigi de
grafikten goriilmektedir. Uzun dénemde etkisi pozitif devam etmektedir.
Makroekonomik degiskenlerde meydana gelecek soklar ise kredi riski
oranint etkilemektedir. Enflasyon (LENF) soklarinin ise birbirini takip
eden negatif ve pozitif etkilerin s6z konusu oldugu goriilmektedir. Ayrica
GSYIH’ nin (LGSYIH_SA) etkisi de uzun dénemde negatiftir. Takipteki
kredilerin oran1 (LTFTKO) degiskenindeki bir standart sapmalik sok ise
kredi riski oran1 degiskeni lizerinde diger degiskenlere gore oldukca diisiik
diizeyde etkilidir fakat diger degiskenlerde oldugu gibi uzun dénemde
etki soniimlenmemektedir.

Benzer iliskiler i¢in kredi riski oran1 (LTFKRDRSK) degiskenine ait
varyans ayristirmasi bulgulart da Tablo 21’ de verilmektedir.
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Tablo 21: Varyans Ayristirmasi Sonuglart (Tiirkiye Finans Katilim Bankast)

< ?ﬁ ~ ﬁl _ g 6 6 —
=z 3 g J z = z a
4 3 " : 4 3 S d - :
= = & = = = & = = =

Z = 3 = 2 A = 5

3 A g

110.111195] 100.0000] 0.000000{ 0.000000| 0.000000 0.000000]0.000000] 0.000000| 0.000000
2 10120961 85.16510| 5.166308 | 5366621 | 2.610690| 0.451151|1.126968] 0.113150| 9.09E-06
3 10.145494] 81.86463| 3.939887| 3.911018 | 4.968755| 0.720635 | 1.965891| 1.470959 | 1.158222
4101576300 79.47082| 3.715714] 3.515431] 4249355 | 0.618666]2.272102] 3.122458 | 3.035459
5 10162619 79.78343| 3.738830 3.455915| 4.007333| 0.591550|2.261785| 3.189477| 2.971683
6.10.175443] 7127929 7.327306| 9.456805 | 3.550074| 0.514789|2.358292] 2 858058 | 2.655384
70.187614] 73.31819| 7.268293 | 8278197 3.104930| 0.509775 | 2286897 2.635621 | 2.598008
8 10192408 71.18868| 7.666103 | 7.898546| 3.140765 | 0.779010|4.338383 2506042 | 2 482475
9 10203239 72.75554| 6.877833 | 7.426342 | 2.815969 | 0.969849 | 4.172497| 2.552628 | 2.429347
10102123811 71.662081 78751691 81407101 2.606662| 1.16345313.821636] 24827471 2 247541

Tablo 21’ de Tiirkiye Finans katilim bankasina iliskin varyans
ayrigtirmasi sonuglari incelendiginde 2. donem igin kredi riski oranindaki
degismelerin yaklasik %85’ i kendisindeki degismelerle, %5’ i aktif
karlilik orani, %5’ i aktif biiyiikliik, yaklasik %3’ i enflasyon ve %1’ i
sermaye yeterlilik oranindaki degigsmelerden kaynaklanmaktadir. Onuncu
donemde ise kredi riski oranindaki degismelerin %72’ si kendisinden, %8’
i aktif karlilik oranindan, %8 1 aktif biiytlikliikten, %4’ ii sermaye yeterlilik
oranindan, %3’ ii enflasyondan, %3’ i takipteki kredi oranindan ve %2’ si
toplam kredilerden kaynaklanmaktadir. Genel olarak uzun dénemde kredi
riski oran1 degiskenindeki degismeler en fazla aktif biiyiiklik ve aktif
karlilik orani ile agiklanabilmektedir.

9. SONUC VE ONERILER

Calismada Tiirkiye’de faaliyet gosteren 1ii¢ katilim bankasi
Albaraka Tiirk, Kuveyt Tirk ve Tiirkiye Finans katiim bankalarina
ait bankaya 6zgii (kredi riski orani, aktif biiyliklik, sermaye yeterliligi
orani, takipteki kredilerin orani, aktif karlilik orani, toplam krediler) ve
baz1 makroekonomik degiskenlere (enflasyon, gayri safi yurt i¢i hasila
(GSYIH)) iliskin veriler kullanilarak kredi riski ile diger degiskenler
arasindaki iligkiler VAR ve VEC modelleri ile incelenmistir. S6z konusu
modellerin nedensellik analizi, etki-tepki analizi ve varyans ayrigtirmasi
sonuglar1 degerlendirilmistir. Analiz verileri 2010:1-2019:1V dénemi i¢in
ticer aylik olarak elde edilmistir.

Albaraka Tiirk katilm bankasia ait degiskenler icin ADF, PP
ve KPSS birim kok test sonuglar1 degiskenlerin ayni diizeyde duragan
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olmadiklarin1 gostermis ve bu sebeple VAR modeli tahmini yapilmistir.
Modelin Granger Nedensellik/Blok Digsallik Wald Testi sonuglarina
gore sermaye yeterlilik oran1 (LABTSYO) degiskeninden kredi riski
oran1 (LABTKRDRSK) degiskenine dogru tek yonlii bir nedensellik elde
edilmistir. Albaraka Tirk katilim bankasi igin VAR modeli etki-tepki
analizi grafikleri incelendiginde tiim degiskenlerde meydana gelebilecek
bir standart sapmalik soka kredi riski oran1 (LABTKRDRSK) nin tepkisi
degerlendirilmistir. Kendi degiskeni diginda kredi riski oranmin kisa
donemde diger degiskenlerin soklarina duyarli oldugu, uzun dénemde
soklara tepkisinin soniimlendigi goriilmistiir. Benzer iligkiler igin
kredi riski oran1 (LABTKRDRSK) degiskenine ait varyans ayrigtirmasi
bulgularina gore ise degiskenin on déonem boyunca diger degiskenlerden
etkilendigini sdylemek miimkiindiir. Ikinci dénemde kredi riski
oranindaki degismelerin yaklasik %911 kendisinden kaynaklanirken,
%7’11se sermaye yeterlilik orani ile agiklanmaktadir. Dordiincii donemden
itibaren aktif karlilik oraninin (LABTAKO_SA) %3 oraninda, enflasyon
degiskeninin (LENF) ise tigiincii donemden itibaren ortalama %2 oraninda
kredi riski oranindaki degismelerde etkili oldugu goriilmektedir.

Kuveyt Tiirk katilim bankasi degiskenleri i¢in de ADF, PP ve KPSS
birik kok test sonuglari ile degiskenlerin ayni diizeyde duragan olmadiklari
belirlenmistir. Buna gére VAR modeli tahmin edilmis ve modelin Granger
Nedensellik/Blok Digsallik Wald Testi bulgular1 elde edilmistir. Sonuglar,
aktif biiyiiklik degiskeninin (LKTAB), toplam kredilerin (LKTTK) ve
aktif karlilik oraninin (LKTAKO SA) kredi riski oran1 (LKTKRDRSK)
iizerinde etkili oldugunu gostermistir. VAR modelinin Kuveyt Tiirk
katilim bankasi i¢in etki-tepki analizi grafiklerinden Kuveyt Tiirk katilim
bankas1 aktif biiyiikliiglindeki (LKTAB) bir standart sapmalik sokun
etkisi birer donemlik pozitif ve negatif tepkiler olarak goriilmektedir.
Benzer bicimde aktif karlilik oraninda (LKTAKO SA) meydana
gelebilecek sok ise ilk dort donem icin oldukea diisiik etkiye sahip iken
sonraki lic donem etki negatiftir. Sekizinci ve dokuzuncu donemler
pozitif olan etki onuncu donemde pozitif olarak devam etmekte ve
soniimlenmemektedir. Toplam kredilerde (LKTTK) meydana gelebilecek
bir standart sapmalik sokun ise kredi riski oranini (LKTKRDRSK)) 6nemli
derecede etkiledigi, etkilerin negatif ve pozitif yonde olabildigi ve uzun
donemde devam ettigi goriilmektedir. Kuveyt Tiirk katilim bankast VAR
modelinin varyans ayristirmasi sonuglar1 ise ikinci donem ig¢in kredi
riski oranindaki (LKTKRDRSK) degismelerin %72’si kendisindeki
degismelerle, %17°si toplam kredilerdeki (LKTTK), %7’si sermaye
yeterlilik oranindaki (LKTSYO), %2’si aktif biiyiikliikteki (LKTAB)
degismelerle aciklanmaktadir. Onuncu dénemde ise kredi riski oranindaki
(LKTKRDRSK) degismelerin %28’ kendisiyle, %23’ii enflasyon
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(LENF), %18’i GSYIH (LGSYIH), %12’si toplam krediler (LKTTK),
%6’s1 sermaye yeterlilik orant (LKTSYO), %5’1 aktif karlilik orani
(LKTAKO_ SA), %4°1 aktif biiyiikliik (LKTAB) ve %3’i de takipteki
kredi oran1 (LKTTKO) ile agiklanabilmektedir.

Tirkiye Finans katilim bankasina ait degiskenler i¢in ADF, PP ve
KPSS birim kok testi sonuglari ise tiim degiskenlerin birinci dereceden ayni1
diizeyde duraganI(1) oldugunu desteklemektedir. Bunedenle degiskenlerin
uzun donemde birlikte degisimleri VEC modeli ile tahmin edilmistir.
Esbiitiinlesme analizi sonuclar1 iz ve maksimum 6z deger istatistikleri
ii¢ esbiitiinlesik vektor oldugunu gostermistir. Buna gore, Tiirkiye Finans
katilim bankasinin kredi riski orani, aktif biiyiikliik, sermaye yeterlilik
orani, takipteki kredilerin orani, aktif karlilik orani, toplam krediler,
enflasyon ve GSYIH degiskenleri arasinda uzun donem iliskisi soz
konusudur. VEC modeli Granger Nedensellik/Blok Digsallik Wald Testi
sonuglari ise toplam krediler (LTFTK), aktif karlilik oran1 (LTFAKO_SA)
degiskenleri ile makroekonomik degiskenlerden enflasyon (LENF) ve
GSYIH (LGSYIH_SA) degiskenlerinin kredi riski oran1 (LTFKRDRSK)
iizerinde etkili oldugunu gdstermektedir. VEC modelinin etki-tepki analizi
sonuglar1 ise aktif biiyiikliikteki (LTFAB) bir standart sapmalik sokun
kredi riski oran1 (LTFKRDRSK) iizerindeki uzun donem etkisi negatitken
aktif karlilik oranindaki (LTFAKO_SA) bir standart sapmalik sok ise uzun
donemde pozitif etkiye sahiptir. Toplam kredilerde (LTFTK) meydana
gelebilecek bir standart sapmalik sokun kredi riski oran1 (LTFKRDRSK)
iizerindeki etkisinin de dnemli oldugu ve pozitif etkisinin uzun dénemde
devam ettigi goriilmektedir. Enflasyon (LENF) da meydana gelebilecek
bir standart sapmalik soklarin ise birbirini takip eden negatif ve pozitif
etkilerin s6z konusu oldugu gériilmektedir. Ayrica GSYIH’nin (LGSYIH
SA) etkisinin de uzun dénemde negatif oldugu etki-tepki grafiginden
soylenebilmektedir. Takipteki kredilerin oran1 (LTFTKO) degiskenindeki
sokun etkisi ise diger degiskenlere gore oldukea diisiik diizeydedir ve tiim
degiskenlerin etkisi uzun donemde soniimlenmemektedir. Tiirkiye Finans
katilim bankasinin varyans ayristirmasi bulgulari ise onuncu donemde
kredi riski oranindaki (LTFKRDRSK) degismelerin yaklasik %72’sinin
kendisindeki degismelerle, %8’inin aktif karlilik oran1 (LTFAKO SA),
%81 aktif biiyiikliik (LTFAB), %4’ sermaye yeterlilik orant (LTFSYO),
%3 i enflasyon (LENF), %31 takipteki kredi oran1 (LTFTKO) ve %2’si
toplam krediler (LTFTK) ile agiklandig1 goriilmektedir.

Genel olarak {i¢ bankanin da varyans ayristirmasi bulgularindan,
kredi riski oranindaki degisimlerin yaklasik % 70’ den fazlasinin kendi
degisimlerinden kaynaklandigini geri kalan boliimiiniin ise agirlikli olarak
aktif karlilik, sermaye yeterlilik orani, toplam krediler ve aktif biiytikliik
degiskenlerinin etkili oldugu goriilmektedir. Sonuglara gore bankalarin
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kredi riski Albaraka Tiirk bankasinda kisa donemde diger degiskenlerin
soklarina duyarli iken, bu etkinin uzun dénemde soniimlendigi, Kuveyt
Tirk ve Tiirkiye Finans bankasi i¢in kredi riskinin uzun donemde de
degisken soklarmin etkisi altinda oldugu goriilmektedir. Literatlirdeki
caligmalarda da benzer bigimde kredi riskinin uzun donemde etkili oldugu
ve genel olarak bir kriz donemi olmadig: siirece, bankanin kredi artis ve
azalis oranlarindan etkilendigi yoniinde bulgular goriilmektedir. Katilim
bankalarinin en bliylik avantaji diger bankalara gore risk yonetiminde
temel aldig1 risk paylagimidir. Risk paylasimi bankadan kredi alan
acisindan giiven verdigi i¢cin hem risk alma orani hem de katilim bankas1
miisterisi olma oranim yiikseltmekte ve katilim bankacilik sisteminin
daha da yayginlagsmasi ve gelismesi ongoriilmektedir. Bu anlamda risk
yonetimi katilim bankacilik sisteminde dnem arz etmektedir.
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KISATMALAR TABLOSU
AB Aktif Biyiiklik
ABT Albaraka Tiirk
ABD Amerika Birlesik Devletleri
ADF Augmented Dickey-Fuller
AKO Aktif Karlilik Orant
BAE Birlesmis Arap Emirligi
BKK Bakanlar Kurulu Karari
ENF Enflasyon Orani (Tiife)
EVDS Elektronik Veri Dagitim Sistemin
GSYIH Gayri Safi Yurtici Hasila
IFSB Islami Finansal Hizmetler Kurulu
IDB fslam Kalkinma Bankas1
KFH Kuwait Finance House
KPSS Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin
KRO Kredi Riski Orani
KT Kuveyt Tirk
NCB National Commercial Bank
OFK Ozel Finans Kurumlari
PP Phillips-Perron
RMP Risk Management Practices
SEM Eszamanli Yapisal Esitlik
SYO Sermaye Yeterliligi Orani
TF Tiirkiye Finans
TL Tiirk Liras1
TK Toplam Krediler
TKO Takipteki Kredilerin Orani
TKBB Tiirkiye Katilim Bankalar Birligi
TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
VAR Vektor Otoregresyon
VEC Vektor Hata Diizeltme
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