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OZET

BANKA KREDILERININ EKONOMIK ETKILERI
TURKIYE UZERINE BiR UYGULAMA

ilIknur BALTACI

Gelisen diinya ekonomisinde banklarin her gecen giin 6nemi artmaktadir.
Bankalar iilke ekonomisine farkli yararlar ve dinamikler kazandirir. Krediler ise

bankalarin en temel Grtinudir.

Kredilerin biiyilk bir kismi tasarruflarini bankaya yatirmis olan tasarruf
sahiplerince karsilanir. Bankalar, topladiklart mevduatlar1 kredi olarak kullandirirlar ve
bunun yaninda da karlarini maksimize etmek istemektedirler. Bu durumda kredilerin
zamaninda geri 6denmemesi riski ile karsi karsiya kalabilirler. Geri ddenmesinde
herhangi bir sorun olmamasi durumunda krediler, bankalar icin olduk¢a karli bir
durumdur. Ekonomide bazi donemlerde yasanan finansal olumsuzluklardan
kaynaklanan ekonomik durgunluklar bankacilik sisteminde ve dolayisiyla kredi
sektoriiniin sikintiya diismesine neden olmustur. Dolayisiyla banka kredileri 6zellikle
ekonomik durgunluk ve kriz donemlerinde 6nemli bir problem haline gelmis ve

azalmalar meydana gelmistir.

Uc¢ béliimden olusan bu c¢alismada banka kredilerinin ekonomik etkileri
incelenmistir. Caligmanin ilk boliimiinde banka kredileri hakkinda genel kavramlara yer
verilmis, kredilerin ekonomi iizerindeki etkileri iizerinde durulmustur. Ikinci boliimde
1980 oncesi ve 1980 sonrasi banka kredilerindeki gelismeler incelenmistir. Uciincii
boliimde ise banka kredileri ile GSYH, Sabit Sermaye Yatirimlari,Yurti¢i Tiiketim ve
Enflasyon arasindaki iliskileri belirlemek {izere Tiirkiye 2003:01- 2012:03 donemi
ornegi i¢in ekonometrik bir uygulama yapilmis ve yapilan analiz sonucunda elde edilen

bulgular yorumlanmaistir.

Anahtar Kelimeler; Banka kredileri, Ekonomik Biiyiikliikler, Tiirkiye Ekonomisi



ABSTRACT

ECONOMIC EFFECTS OF THE BANK CREDITS
A STUDY UPON TURKEY
ilIknur BALTACI

In the developing world economy the importance of banks has been increasing
hugely.banks give different benefits and dinamics to the country economy. And the

credits are the most essential products of banks.

The big amount of the credits are welcomed by the owners’ of savings who
invested their savings to the bank.banks have got their deposits which they gathered
used as credits and at the same time by this way they want to icrease their profits.so

they might be across with the risk of time-out of the payment of the credits.

When there is no problem about the pay back of them,credits are very beneficial
for banks. Economic stagnancies in economy which are grown out of financial
drawbacks at some times cause hardships in the banking system and so the credit sector.
Because oof this,bank credits become an essential problem especially in the economic
stagnancy and crisis period and diminution has occured.in this study which composes of
three parts the effects of the bank credits upon economic indicators have been
examined. In th first part ,various informations about the bank credits have been placed
and it has been given an importance to mention about the effects of the credits upon the
economy.in the second part,the improvements of the bank credits before and after 1980
have been examined and various explanations have been given about the diminutions at
the credit submissions and requests in the crisis periods.and in the third part,it has been
evaluated by being used of bank credits and some economic data whether the credit

wavings in turkeyhas occured or not in the crisis periods.

Key Words: bank credits,economic extents,turkey economy.
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GIRIS
Bankalarin temel ekonomik islevleri mali araciliktir. Bankacilik sektoriiniin mali
islevleri sonucunda, ekonomide 6diing verilebilir fon arz ve talebi artmakta ve bunun
sonucunda mali piyasanin hacmi genislemekte, milli gelir ve istihdam artmaktadir.
Bankalarin makroekonomik agidan bir diger 6nemli islevi de, mali sisteme g¢ekilen
fonlarin ekonomik kalkinmaya en yiiksek katkiyr saglayacak alan ve sektorlere

yoneltilmesidir.

Ozellikle gelismekte olan ekonomilerde gézlenen tasarruf eksikligi yatirimlarin
finansmaninda ortaya ¢ikan zorluklari da beraberinde getirmektedir. Bu durum
ekonomik bliylime gibi temel politika hedeflerine ulasabilmeyi zorlastirmaktadir. Bu
baglamda biiyiime, dis finansman yollariyla da gerceklestirilebilir. Istikrarsizlik
donemlerinde gozlenen bu durum, biiylime i¢in giivenilir finansal kaynaklarin neler

olabilecegi konusunu tartigma noktasina tagimaktadir.

Finansal sistemde yasanan ¢arpikliklar ve yasanan ciddi bunalimlar bazi krizleri
giindeme getirmistir. Son yillarda finans literatiiriinde bu konuyla ilgili ¢aligmalar
gittikce arttig1 goriilmektedir. Bu aragtirmalarin merkezinde bankacilik sektdriinde
yasanan kredi arz ve talebi olusturmaktadir. Dolayisiyla kredilerdeki azalmalar
ekonomik bunalim donemlerinde bankacilik sektdrii agisindan onemli bir problem
olusturmustur. Kredilerdeki yavaslamanin banka bilangolarin1 kotiilestirmesi, ekonomik
faaliyetlerin durgunlagmasi gibi etkileri s6z konusudur. Parasal genislemenin
yavaglamasina, banka kredilerindeki azalma neden olmaktadir. Bu azalis genellikle
borglularin borglarinin yiiksek seviyelere ulasmasi ile gittikge kotiilesen durumlar
sonucu kredi taleplerinde goriilen periyodik bir diisiisten kaynaklanmaktadir. Ote
yandan bankalarin 6zellikle kriz donemlerinde, kredi kullandirmak agisindan daha az
istekli olduklar1 agiktir. Enflasyon ve kriz donemlerinde hizla artan mali ¢Okiis is
adamlarina agilan kredilerde de kredi maliyetlerinin yiikselmesine neden olmustur.
Bankalarin enflasyon donemlerinde  yiiksek faiz uygulamalari, agilan kredilerin
maliyetleri de enflasyonun ilizerinde seyretmesine neden olmustur. Bu ortamda 6zellikle

0zel kesimin yatirima yonelememis olmasi enflasyonu hizlandirmistir. Kredi arzindaki



bu diismenin o6zellikle ekonomik faaliyetleri zora sokabilecek derecelere ulasabilecegi

ifade edilmektedir.

Kredilerin, daha genis anlamda finansal kesimin ekonomik biiyiime ile
etkilesimi, hem biiyiimenin temelinde yer alan finansal faktorlerin belirlenmesi hem de
bliylimenin finansal piyasalara etkilerinin analiz edilmesi agisindan 6nemlidir. Genel
cergevede krediler ekonomik etkilerinin incelendigi bu calismanin birinci boliimde
banka kredileriyle ilgili genel bilgiler verilmis, kredilerinin tanimi kapsami ve kredilerin
ekonomik etkileri iizerinde durulmustur. ikinci boliimde 1980 éncesi ve 1980 sonrasi
banka kredilerinin genel durumuna bakilmistir.Ugiincii ve son béliimde ise banka

kredilerinin ekonomik etkileri analiz edilmis, kriz donemleri ayrica ele alinmistir.



BIiRINCIi BOLUM
BANKA KREDILERIYLE iLGIiLi GENEL BiLGILER

1.1. KREDININ TANIMLLKAPSAMI VE TEMEL UNSURLARI
1.1.1. Kredinin Tanim1 ve Kapsam

Kredinin sozliik anlam1 sayginlik ve giiven olup, Latince’de inanma anlamina
gelen ‘creder’ kokiinden gelmektedir. Genel olarak kredi itibar, sayginlik anlamini
tasimaktadir. Ekonomik iligkilerde vadeli mal ve hizmet satisin1 ve 6diing para verme
olaymi ifade etmektedir.(T.C Merkez Bankasi, 2001:1)

Kredi kavrami resimi olarak tanimlanmis olsa da birgok degisik sekilde
tanimlar yapilmistir. Krediyi genel olarak tanimlarsak: Belirli bir siire sonra 6demek
vaadiyle mal,hizmet para cinsinden satin alma giiciiniin saglanmasi ya da var olan satin
alma giicliniin belli bir zaman sonra geri alinmak {iizere baska bir kimseye
devredilmesidir.(Parasiz, 2005:219)

Genel olarak tanimlanan kredi i¢in bankacilik agisindan daha 6zel bir tanim
yapmak gereklidir. Bankalar fon ihtiyaci olanlarin kredi taleplerini belirli kaideler
altinda ve yaptiklar1 arastirmalar neticesinde kredini verilebilecegi yahut
verilemeyecegine karar verirler.Bu nedenle bankacilik i¢in bir tanim yapilacak olursa:
Bir bankanin yapacag: istihbarat sonucunda gercek ya da tiizel kisilere, yasalari, i¢
kurallarim1 ve kendi kaynaklarini goz Oniinde tutarak taminat karsiginda ya da
teminatsiz olarak para, teminat ya da kefalet vermek seklinde tanidig1 olanak ya da
sinirlardir.(Paras1z,2005:219)

Bankalarin temel ekonomik islevleri mali araciliktir. Bankacilik sektoriiniin
mali iglevleri sonucunda, ekonomide 6diing verilebilir fon arz ve talebi artmakta ve
bunu sonucunda mali piyasanin hacmi genislemekte, milli gelir ve istihdam
artmaktadir.

Bankalarin makroekonomik agidan bir diger 6nemli islevi de, finansal sisteme
cekilen fonlarin ekonomik kalkinmaya en ytiksek katkiy1 saglayacak alan ve sektorlere

yoneltilmesidir.(Arslan ve Yaprakli, 2008:2)



Tablo 1.1 Kredi Kavraminin Analizi

Fon Fazlasi Aract Fon Ihtiyaci

Olan Kisi ve 9 Kurumlar 9 Kredi 9 Olan Kisi ve

Kurumlar Kurumlar

Kaynak; ( Tuncer, 2010; 56).

Bankalar c¢esitli yollardan topladiklar1 paralar1 plasman faaliyetleri seklinde
belirli  kurallar ¢ergcevesinde gereksinim sahiplerine, belirlenen kredi sinirlari iginde
bor¢ verirler ya da kendi itibarlarin1 ortaya koyarak miisterileri lehine taahhiit ve
garantilerde bulunurlar.Alacaklarin1 vadelerinde geri alirlar ve yeni gereksinim

sahiplerine verirler.(Parasiz, 2005:220)

1.1.2. Kredilerin Temel Unsurlar1

Kredilerin zaman unsuru ,giiven unsuru ,risk unsuru ve gelir unsuru olmak iizere
dort temel unsuru bulunmaktadir.Eger fon ihtiyaci olan kredi talebinde bulunursa

kredinin unsurlar1 g6z 6niinde bulundurularak degerlendirme yapilir.

e Kredide Zaman Unsuru (Vade): Kredinin tanimindan da anlasilacag iizere,
devredilen satin alma giiciiniin belli bir zaman sonunda 6denmesi ya da yerine
getirilmesi vaadinden s6z edilmektedir.Bir diger degisle , kredi isleminin var
olabilmesi i¢in, krediye konu olan paranin, belli bir zaman sonra 6denmesi
gerekmektedir.Kredi konusu,bir isin yapilmasi ya da hizmetin yerine getirilmesi
ise burada bir zaman unsuru vardir.

e Kredide Giiven Unsuru (itimat): Belli bir zaman sonra krediye konu olan
borcun vadesinde (zamaninda) 6deneceginden emin olunmasi kredide giiven
unsurunu meydana getirir.Yani kredide zaman unsurunun bulunmasi, giiven
unsurunun en biiylik dayanagidir.Bu nedenle giiven unsuru kredinin ana ve hakim
unsurlarindandir.Gliven unsurunun yitirilmesi halinde agilmig olan kredinin

tehlikeye diismesi de s6z konusu olabilmektedir.




e Kredide Risk Unsuru (Teminat): Kredinin yapisinda borcun, isin ya da

hizmetin g¢esitli nedenlerle yerine getirilmeme tehlikesi vardir. Borcun
O0denmemesi is ve hizmet yiikleniminin yerine getirilmemesi risk unsurunu olusturur.
Riskin azalmasi ya da cogalmasi; karsi tarafin yiikiimliiliikklerini zamaninda yerine
getirmekten kaginmasina ya da getirememesine ve alinacak teminatin cinsine gore artar
ya da azalir.

e Kredide Gelir Unsuru (Verim): Kredinin gelirini faiz ve/lya da komisyon
olusturur.Kolayca tahmin olunacagi iizere bankalar mevduat toplamak ve kredi
dagitmak disinda bircok hizmet saglar.Biitin bu hizmet karsiliginda bazi
komisyonlar alir.Bankalar kredi kullandirirken ayni zamanda komisyon geliri de
elde edebilirBu durum, bankalarin verdigi kredilerin  verimliligini

arttirir.(Parasiz, 2005:220)

1.2. KREDILERIN SINIFLANDIRILMASI
1.2.1. Raporlama ve Nitelik A¢isindan Krediler

Raporlama ve nitelik agisindan kredileri nakdi ve gayri nakdi krediler olarak
gruplandirmak miimkiindiir.

Nakdi Krediler ; faiz ya da komisyon karsiliginda 6diing para verilmesi seklinde
kullandirilan kredilerdir.Senet karsilig1 kredi,iskonto,istira ve diger teminat karsilig1 olan
krediler bu tiir kredilerdendir

Gayrinakdi Krediler ; bir isin yapilmasi, bir borcun 6denmesi ya da bir
yiikiimliiliglin yerine getirilmesi konusunda bankanin alacagi bir iicret ya da komisyon
karsiliginda yilikiimlii adina taahhiitte bulunmasi, ona kefil olmasi1 biciminde kullandirilan
kredilerdir. Bu tiir kredilerde baglangigta 6diing para verilmesi sézkonusu olmayip,
garanti verilmesi, yani borcun édenmemesi ya da yiikiimliliigiin yerine getirilmemesi
durumunda tazmin edilmesi taahhiidii vardir.Gayri nakdi kredileri de ; teminat mektubu
kredisi, sair kefalet kredisi, kabul kredisi, aval kredisi gibi siniflandirilabilir.(Sungur,
1999:23)

1.2.2.Vade Acisindan Krediler

Vade acisindan krediler iige ayrilmaktadir.

Kisa vadeli krediler; vadesiz — 18 aya kadar olan kredilerdir.



Orta vadeli krediler; vadeleri 18 ay — 5 y1l arasinda olan kredilerdir
Uzun vadeli krediler; vadeleri 5 yildan fazla olan kredilerdir.(Parasiz,2005:224)

1.2.3. Kullanim ve Verilis Acisindan Krediler

Yatirom Kkredileri; isletmelere, bina ve tesislerin yapimi ile sabit kiymetlerin
finansman1 amactyla acilan orta ve uzun vadeli kredilerdir.

Isletme kredileri; isletmelerin iiretim faaliyetlerini finanse etmek, galisma
sermayesi ihtiyaglarin1 karsilamak amaciyla agilan kredilerdir. Bu tiir krediler kisa ya da
orta vadeli olabilmektedir.(Seval, 1990:73)

1.2.4. Teminat Acisindan Krediler

e Teminatsiz krediler; kredi miisterisinin imzasina gilivenilerek basgka bir teminat
alinmadan acilan kredilerdir.
Agik kredi ve tek imzali teminat mektubu bu kredilere 6rnektir.
e Teminath krediler; sahsi teminath krediler ve maddi teminath krediler olmak
iizere iki grupta toplanabilir.
e Sahsi teminath krediler: Kredi miisterisinin yanisira giivenilir ve yine bankanin
miisterilerinden olan firmalarin imzalarina dayanilarak agilan kredilerdir.(kefalet

karsilig1 nakit kredi,cift imzali1 teminat mektubu gibi.)

e Maddi teminath krediler: ipotek tesisi ya da menkul kiymetlerin rehnedilmesi

karsiliginda kullanilan kredilerdir.(Parasiz, 2005:224)

1.2.5. Sektor veya Is Konusu Agisindan Krediler

Sektor veya is konusu agisindan kredileri yedi alt baslik halinde incelemek
miimkiindiir. Bunlar; ticari krediler, sanayi kredileri, turizm kredileri, ihracat kredileri,

ihracat kredileri, tarim kredileri ve tiiketici kredileridir.

e Ticari krediler; faaliyet konularini siirdiirmeleri i¢in gergek veya tiizel kisilerin
isletme kredisi tiirtinde kullandiklar1 kredilerdir.

e Sanayi kredileri; tretim sektoriinde genellikle yatirnmlarin finansmaninda
kullandirilan kredilerdir.

e Turizm kredileri; turizm sektoriinde turizm yatirimlarinda kullandirilan
kredilerdir.



e Tlhracat kredileri; ihracatin finansmaninda doéviz veya TL olarak kullandirilan
kredilerdir.

e lthalat kredileri; ithalat isletmelerinin finansmaninda nakdi veya gayri nakdi

Kullandirilan kredilerdir.

e Tarmm Kkredileri; tarim {irinlerini finansmaninda kullandirilan kredilerdir.

e Tiiketici kredileri; gercek kisilerin arizi nakit gereksinimlerini karsilamak iizere

kullandirilan kredilerdir (Akgelik, 1997:4-7).

1.3. KREDi YONETIMIi VE KREDILENDIiRME SURECI
1.3.1. Kredi Yonetimi ve Islevleri
1.3.1.1. Kredi Yonetimi Kavrami

Kredi yonetimi  bankalarin kredilendirmeye iliskin uygulamalarinin banka
politkalart ile tutarli olmast ve kredi portfoyiiniin krediye ait faiz ve ana para
O0demelerinin zamaninda yapilmasi ve problemlerin dnceden teshisini saglacak sekilde

yonetilmesi ¢abalarin1 igermektedir.(Seval, 1990:110)

Kredi yonetimi kavraminin daha detayli bir tanimindan bahsedecek olursak:
Miisteri firmalarin mali davraniglar1 ve pazara yonelme nedenleri sonucu mali sorunlarin
¢Oziimiine yonelik uygun kredinin sunulmasi, miisteriye mali danigsmanlik isleminin
geregi uygulama bi¢imi ve bununla baglantili olarak kredinin fiyatlandirilmasi, kredi
organizasyonu ve analistlerin isbirligi ile derlenen veri ve bilgilerin degerlendirilmesi,
kredilendirme sonrast miisteri iligkilerini ve kredi talebini kapsayan bir

yontemdir.(Akdag,1998: 23).

Ote yandan bankalarinda bir firma oldugunu diisiiniirsek tipki firmalarda oldugu
gibi bankalarinda benzer nitelikte kredi yoOnetimi asamalarina sahip oldugunu
diistinebiliriz. Genelde firmalarda kredi yonetimi asagidaki bes temel asamadan

olusmaktadir.

e Satislarin vadeli olmasi durumunda sartlarin belirlenmesi.
e Teminatlarn belirlenmesi.
e Miisterilerin 6deme giigliigiine iliskin arastirmalarin yapilmasi.

e Miisteriye sunulabilecek kredi limitinin belirlenmesi.



Sunulan kredinin vadesinde tahsili.(Berk, 2001:93)

1.3.1.2. Kredi Yonetiminin islevleri

Bankalarda merkezi olmayan kredi yonetiminin temel islevleri ya da gorev

alanlar su sekilde siralanabilir.

Kullanilabilir toplam kredilerin belirlenmesi.

Miisteri bulunmasi ve se¢imi.

Cesitli bilgi kaynaklarindan firmalar hakkinda bilgi edinilmesi.
Miisterilerin kredi limitlerinin saptanmasi.

Kredibilite, 6deme siireleri ve kredi giivencelerinin belirlenmesi.
Miisterilerin kredilendirilmesi.

Alacaklarin gozetimi ve kontrolii.

Kredinin déniisiim hizinin ¢abuklagtiriimasi.

Odemelerin kontrolii.

Odemelere iliskin uyarilarin gergeklestirilmesi.

Pazar gdzetimlerinin ve pazar analizlerinin degerlendirilmesi.(Berk, 2001:94)

1.3.1.3. Etkin Kredi Yo6netimi

Bankalarda etkin bir kredi yoOnetiminden bahsedebilmek i¢in organizasyon

yapisinin tam olarak miisteri gruplarina gore sekillenmis olmasi1 gerekmektedir. Miisteri

gereksinim ve sorunlarinda benzerlik gosteren firmalar1 gruplandirmak kurumun daha

hizli ve basarili ¢Ozlimler getirmesini saglayarak ayn1 zamanda prestij saglayacaktir.

Miisteri temelli etkin bir kredi yOnetiminin istiinliiklerini su sekilde siralamak

miumkindiir.

Miisteri ihtiyaglarina karsi tepki hizinin ve orgiitsel esnekligin artmasi,
Genel yonetim islerinin hafiflemesi,

Modern yonetim ilke ve tekniklerinin uygulanmasi,

Orgiitsel piramitlesmenin daha basik bir yap1 kazanmast,

Iletisim yolunun kisalmasi,

Miisteri gruplarini etkileyen faktorler hakkinda giivenilir bilgi toplamak,



e Yoneticilerin egitimi ve gelistirilmesi,
e Zayif noktalarin kolayca analizi,

e Biirokrasinin azalmasi.

1.3.2 Kredilendirme Siireci

Kredilendirme siireci miilakat olarak da adlandirilan ilk 6ngdriisme ile baslar.On
goriigme(miilakat) eliminasyon siirecinin ilk asamasidir.Kredi yoneticisi miilakat
sonucunda kiredi talebinin degerlendirilmesine yonelik daha ayrintili analiz yapip

yapmama karar1 verir. (Parasiz, 2000:265)

Tablo 1.2 Kredilendirme Akisi

Kredi Talebi
v
On Gériisme
v
Istihbarat
v
Degerlendirme ve Finansal Analiz
v
Goriisme
v
Kredinin Yapilandirilmasi
v
Kullanim

v

Kredi Yontemi

Kaynak: (Altan, 2000 : 234)

Kredilendirme stireci birbirine bagli alt1 asamadan olusur;
e Miisteri kredi talebi ve 6n goriisme,
e Kredi teklifi ve degerlendirilmesi,
e Belgeleme ve teminatlandirma,

e Kiredi kullandirima,




o Kirediyi izleme,

¢ Riskin kapanmasi.

1.3.2.1. Miisteri Kredi Talebi ve On Gériisme

Kredi siireci belirli bir olgunluga ulasincaya kadar goériismeleri sube yonlendirir.
Kredi iligkisi, miisterinin subeye kredi talebi ile baglayabilecegi gibi, subenin daha dnce
hakkinda bilgi topladigi bir miisterisine gidip kredili caligma siirecini teklif etmesi
seklinde de olabilir. Her iki durumda da kredinin detaylar belli olmaz, ancak bu noktada
kredinin ne igin kullanilmak istendigi tam olarak anlasilmaya calisiimalidir. On

goriismede; kurum politikasi veya yasal cergeveye uymayan kredi talepleri reddedilir.
1.3.2.2 Kredi Degerliliginin Ol¢iilmesi ve Kredi Yapilandirma

Mali analiz ve kredi kullanan taraf hakkinda toplanan bilgiler 1s18inda, isletme ya
da bireye ne amagcla ne kadar, hangi kosullarla, ne tiir bir kredinin kullandirilacag: , ne
gibi teminatlar alinacagina karar verilir. (Basar ve Coskun, 2009:153)

Bu degerlendirme yapilirken bankacilikta 5 C Kurali olarak bilinen yontemden
faydalanilabilir.Bankalarin batik projeleri finanse eden, hasta kurum, yasayan 6lii(zombi)
kurumlar olmamasi, saglikli kurum olmalart i¢in 5 C kuralina uymasi gerekir.

5 C Kural:

e Karakter: Karakter bor¢lunun itibarini, 6deme ahlakini ve 6deme aligkanliklarini
yansitmaktadir.Banka diiriist olmayan,hileli miisterileri saptamak i¢in son derece
titiz davranmalidir.

e Kapasite: Gelir yaratan kapasite bor¢lunun krediyi geri 6deme giiclinii gosterir.
Bunun i¢in mali analiz yonetim kalitesi, is alanindaki deneyim ve ise hakimiyet
derecesi géz Oniine alinir.

e Yasal Giivence: Giivence, kredinin riskini belirleyen ve riski azaltan 6nemli
unsurlardan birisidir. Yasal giivenceler, varliklarin niteligine ve diger firmalardan
teminat olarak sunulan varliklara dayanir.Kredilerin firmaya geri kazandirilmasi

bakimindan genel olarak ipotek yoluna bagvurulmaktadir.
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e Sermaye: Sermaye, miisterinin finansal agidan degerini belirler. Genellikle
sermaye net deger (toplam varliklar-toplam ylkiimliliikler)le Ol¢tliir.
Sermaye,firmaya verilen kredilerin geri 6demesinde ve zararlarin giderilmesinde
onemli bir islev yapar.

e Ekonomik Kosullar: Isletmelerin aldiklari kredilerin geri 6denmesi uzun ve kisa
donemde ekonomik durumdaki gelismeleri de etkiler. Bankalar kredi verirlerken
sektorlerin yapilarini, ekonominin genisleme ve gerileme durumunu, isletmelerin

satiglarini vb. gozoniine almalidir. ( Parasiz, 2000:264-265)

1.3.2.3. Kredi Teklifi ve Degerlendirilmesi

Bu asamada sube, kredi teklifi hazirlar ve subenin kredi verme yetkisinin
tizerindeki tutarlar icin ilgili {ist birimlere gonderilir. Burada amag yiiksek tutarh
kredilerin verilmesi kararinin banka iist yonetiminin ve birden fazla kisinin katilimi ile

saglikl bir siire¢ olusturulmasidir.(Celik, 1991:20)

Kredi taleplerinin degerlendirilmesi, ihtiya¢ dogrultusunda kredi talebinde
bulunan gergek veya tiizel kisilerin, kredi degerlilikleri konusunda bir karara ulagabilmek
amaciyla yapilan degerler biitlinlidiir.Kredi degerlendirme bir risk analizidir ve bu
analizin amac1 kredinin geri O6denmeme ihtimalini degerlendirmektir. Kredi
degerlendirilmesi yaparken, kredi talep eden sirketlerin finansal giiciinii saptamak i¢in

kredi analizi yapmak gerekir.(Akgiig, 1997:2-3)

Kredi analizi is ve dis kaynaklardan elde edilen bulgular ve sirketin finansal
verilerinden yararlanilarak yapilir.Kredi analizi, kredi basvurusunda bulunan miisterinin
krediyi hak edip etmediginin inceleme asamasidir.Analiz sirasinda kredilendirme
prensipleri ¢ercevesinde miisterinin karakteri, sermayesi, geri 6deme kapasitesi,verdigi

teminatlar ve krediye etki edebilecek ekonomik kosullar incelenir.(Parasiz, 2000:267)
1.3.2.4. Belgelendirme ve Teminatlandirma

Onaylanan kredi, kullandirilmadan 6nce mutlaka kredi onayinda, belirtilen
kosullar dogrultusunda teminatlandirilmali ve kredi kullanim1 igin gerekn belgeler temin
edilmelidir. Teminati sonra almak {izere kredi kullandirilirsa cogu zaman teminatlarin

alinamamasi gibi durumlarla karsilagilabilir.
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1.3.2.5 Kredi Kullandirimi

Tiim kosullar yerine getirildikten sonra, kredi tiirtine gore kullandirim yapilir ve
banka muhasebesinde ilgili risk kayitlar1 olusturulur. Nakit kredilerde, isletme hesabina
alacak olarak gecirilir.Gayri nakdi krediler ise kredi kullanan lehine kefalet ve garanti
verilen belge ya da onayin verilmesiyle (teminat mektubunun diizenlenip kredili

isletmeye teslimi gibi) kullandirilir.
1.3.2.6. Krediyi izleme

Krediyi kullanim izni verildikten sonra kredinin kullanim1 mutlaka izlenmelidir.
Yukarida agiklanan ve isletme giivenilirligini etkileyen herhangi bir degisim, banka
tarafindan mutlaka bilinmeli ve zaman gecirmeksizin bankanin ilgili birimleri tarafindan

degerlendirilip kredinin devami ve kosullar1 hakkinda yeni kararlar alinmalidir.
1.3.2.7. Riskin Kapanmasi

Kredi geri doniisii, sorun yasanmaksizin miisterinin vadesinde nakdi veya gayri
nakdi riski kapatmasiyla olabildigi gibi bazen sorunlu hale de gelebilmeketedir.Geri
doniiste yasanan zorluklar ,6ncelikle bankanin sube ve daha iist birimleri agisindan
miisteri ile yapilan goriismeler ¢ercevesinde ‘idari takip’ yontemiyle ¢oziilmeye caligilir.
Idari takibin en 6nemli unsuru , miisteriye duyulan giivendir. Bu giiven ve 6deme
giiciiniin olmadig diisiiniiliiyorsa, teminatin yasak girisimlerle nakde ¢evrilerek kredi

riskini kapanmasi yoluna gidilir.(Celik, 1991:20)
1.4. ASIMETRIK BIiLGI VE KREDI PiYASASI

Iktisat biliminde en genel anlamiyla bilgi, iktisadi ortamin (ekonominin)
bilinmesi olarak tanimlanmaktadir. Bu yoniiyle bilgi, iktisadi kararlarin alinmasini
kolaylastirmaktadir. Ekonominin {iizerinde kuruldugu bdyle bir bilgi ortamu,
beklenmedik olumsuzluklardan bireylerin korunmasini saglayarak bir giivenlik halkasi
olusturur. Bu nedenle, bu tiir bilgilerin kamusal mal statiisiinde ele alinmasi gerekir.
Ancak, bu kamusal bilginin tiim bireylere esit olarak dagitildigini ya da tiim bireylerin
bu bilgiden esit bicimde yararlandigini sdylemek miimkiin degildir (Demir, 1996: 183).

1.4.1 Tam Bilgi

Neoklasik iktisat anlayisina gore tam rekabet piyasasi, piyasada olusan statik bir

denge durumunu ifade eder ve belirli kosullarin varligina dayanir. S6z konusu kosullar;
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piyasada ¢ok sayida alict ve saticinin varlig1 (atomisite), piyasalara giris ¢ikis serbestisi
(seffaflik), mallarin tek diize olmasi (homojenlik), herkesin bilgi sahibi olmasi (tam
bilgilenme), alici-satic1 arasinda tercihli alimlara neden olacak 6zel bazi faktorlerin

(6rnegin; nakliye maliyetlerinde farklilik) var olmamasidir.

Neoklasik iktisada gore ekonomideki tiim karar birimleri ekonomik degiskenler
hakkinda tam ve miikkemmel bilgiye sahiptir. S6z konusu bilgi eksiksiz ve simetrik
oldugu gibi ekonomik birimler bilgiye ulasmak igin herhangi bir maliyete katlanmak
zorunda degildir. Dolayisiyla Neoklasik anlayista bilgi serbest bir maldir. Neoklasik
varsayimlarin aksine Yeni Keynezyenler tarafindan da savunuldugu gibi, piyasalarda
tam bilginin elde edilmesi miimkiin olmadig: gibi bilgiye ulasmak da belirli bir maliyete
katlanmay1 zorunlu kilmaktadir. Tiiketicilerin piyasadaki en diisiik fiyatli Giriinii bulmak
icin yaptiklar1 arastirma belirli bir zaman ve harcamay1 gerektirmektedir. Tiiketiciler, en
diisiik fiyata ulagsmak igin yapacaklari arastirmayi, bulacaklari fiyat ile bu fiyata
ulagsmak i¢in katlanacaklari maliyeti karsilastirarak yiiritirler. Aragtirmanimn maliyeti,
onun beklenilen marjinal getirisine esitse optimum bir arastirma yapilacaktir. Bagka bir
ifadeyle, ekonomik birimler, bilginin getirecegi fayda ve katlanacaklari maliyete
bakarak o bilgiyi edinip edinmeme kararini verirler. Yeni Kurumcu iktisatgilar, eger bir
bilgiyi edinmenin maliyeti, onun saglayacagi faydadan daha fazla ise bireyin soz
konusu bilgiyi edinmemelerini, kendileri i¢in uygun bir tercih olarak rasyonel cahillik
bigiminde nitelendirmektedirler (Demir, 1996: 181-182).

Tam bilgilenme durumunda piyasada tek bir fiyat seviyesinde denge olusmakta
ve tiim birey ve firmalar fiyat alici durumunda olmaktadir. Ancak tam ve miilkemmel
bilginin olmadig1 gergek diinyada bir taraf, digerine gore daha giivenilir, dogru veya
ayrintili bilgiye sahip olabilir ve bu bilgisini diger tarafin bu eksikliginden yararlanmak
i¢in kullanabilir. Genellikle alicilarin saticilardan daha az bilgiye sahip oldugu asimetrik
bilginin s6z konusu oldugu boyle bir ortamda piyasalar dengeden uzaklasir, piyasa

basarisizliklar1 dolayisiyla rekabetgi piyasalarin etkinligi kaybolur (Senytiz, 2008:54).
1.4.2. Asimetrik Bilgi

Bilgiye ulasmanin kolaylastigini, dogru bilgilerin hatasiz ve hizli yayilmasinin
maliyetinin azaldigin1 séylemek miimkiin olsa da giiniimiiz ekonomilerinde yer alan

ekonomik birimlerin diger birimlerden sakladigi ya da diger birimlerin bilmemelerini
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istedigi farkli bilgiler olabilmektedir. Ekonomik birimlerden en az birinin sahip oldugu
gizli bilgi (hidden information) piyasalarin ¢alismasini etkileyerek sistemde, sektdrde ya

da piyasada etkinligi ve verimliligi azaltacaktir.
Simetrik bilgi, karsilikli taraflarin s6zlesme yapmadan 6nce ve sdzlesme yaptiktan

sonra, bir mal ve hizmetin niteligi konusunda ayni bilgiye sahip olduklari durumu ifade
etmektedir. Bu durumda tam bilgi kavrami, simetrik bilgi kavramini bilinyesinde
barindirmaktadir. Ancak her tam bilgi, ayn1 zamanda simetrik bilgi iken, her simetrik
bilgi, tam bilgi degildir. Asimetrik bilgi ise iki taraf arasinda simetrik dagilmayan
bilgidir. Baska bir ifadeyle, ekonomik faaliyette bulunan bir taraf, diger tarafa gore daha
fazla bilgiye sahip ise, taraflarin bilgiye erisim olanag: esit degilse veya bir tarafin
soyledigini karsi tarafin dogrulama veya teyit etme imkani bulunmuyorsa asimetrik
bilgi s6z konusudur. Tam ve simetrik bilgi ayrimina benzer sekilde, her asimetrik bilgi,
eksik bilgi iken, her eksik bilgi asimetrik bilgi degildir (Senyiiz, 2008: 60).

Asimetrik bilgi, iki taraf arasinda aligveris gergeklesmeden (sozlesme
yapilmadan) 6nce veya sonra (s6zlesme yapildiktan sonra) ortaya ¢ikabilir. Bir firmanin
ise aldig1 yeni is¢inin yetenekleri konusunda isgiden daha az bilgiye sahip olmasi, bir
sigorta sirketinin otomobilini sigortaladigi miisterisinin siiriiciiliik yetenegi konusunda
s0z konusu kisiden daha az bilgiye sahip olmasi, sdzlesme ger¢eklesmeden Once ortaya
cikan asimetrik bilgiye ornek olarak gosterilebilir. Bir firma sahibinin galistirdig is¢i ya
da midiirlerin ne kadar disiplinli ¢alistiklar1 konusunda yeterli bilgiye sahip olmamasi,
bir sigorta sirketinin sigortalanan kisilerin kaza, yangin, hastalik gibi sigorta risklerine
kars1 ne kadar tedbirli davrandiklari konusunda yeterli bilgiye sahip olmamasi,
misterisine kredi veren bir bankanin misterisinin bu Kkrediyi rasyonel bir sekilde
kullanip kullanmadig1 konusunda az bilgiye sahip olmasi, sdzlesme sonrasi asimetrik
bilgiye 6rnek olarak gosterilebilir (Senyiiz,2008:61-62).

1.4.3. Kredi Piyasasinda Asimetrik Bilgi Sorunu

Finansal piyasalarda yasanan her tiirli gelisme ekonominin geneli iizerinde
onemli etkiler yaratmaktadir. Bu nedenle piyasalarin saglikli ve etkin bir sekilde
islemesi ekonomik sistem icin biiyiik énem tasimaktadir. Ozellikle gelismekte olan

iilkelerde finansal piyasalarda istikrarin saglanmasi ve korunmasi her zaman miimkiin

degildir. Bunun bir nedeni de piyasada bilginin her zaman herkese esit dagilmayisidir.

14



Bagka bir deyisle asimetri bilgi sorununun var olmasidir. Asimetrik bilgi, etkisini
finansal piyasalarin bir alt unsuru olan kredi piyasasinda da gostermekte ve piyasanin
etkin bir sekilde galismasini engellemektedir.Kisa siireli fakat kisisel faktoriin agirlik
kazandig1 kredi islemlerinin s6z konusu oldugu, para ve sermaye piyasalari disinda
kalan kisa siireli fon arz ve talebinin karsilastigi piyasalar kredi piyasalaridir. Bu
piyasanin temelini, finansman agig1 olanlara kisa siireli kredi saglayan ticaret bankalari
olusturur. Piyasada siire genellikle bir yi1ldan az olmakla birlikte esnektir. Piyasada kredi
arzini, ellerinde atil olarak bekleyen parayr kredi bigiminde baskalarina vererek
degerlendirmek isteyen kisiler olustururken, kredi talebini tiikketim, Giretim ya da diger
amagclarla ihtiya¢c duyduklari, fakat ellerinde bulunmayan para ve diger fonlar1 kredi
bi¢iminde almak isteyen kisiler olusturur. Kredi veren kimse ile alan kimse arasindaki
degisimi saglayan arag ise faiz oramidir. Banka kredileri bu piyasanin 6nemli bir
boliimiinii olusturmaktadir. Bankalarin en temel islevlerinden birisi kredi vermektir.
Cagdag bankaciligin amaci bor¢ vermekle sinirli olmasa da bankalarin aktifleri iginde
kredilerin pay1 agirligint korumaktadir. Bankalarin gelirleri arasinda en yiiksek pay yine

kredilerden elde edilen faiz ve iicretlere aittir.

Kredi vermek bankalarin en temel islevi olmakla beraber aym1 zamanda bir
bankanin en riskli faaliyetidir. Banka tarafindan kullandirilan krediyi, bor¢lunun geri
O6dememesi veya zamaninda 6dememesi banka agisindan hem likidite hem de kar zarar
sorunu yaratmaktadir. Onlenemeyen kredi riski; aktiflerin donmasina, kisa vadeli
alacaklarin uzun vadeye donlismesine ve dolayisiyla beklenen nakit akimlarn
gerceklesmeyecegi i¢in bankanin likidite sorunuyla karsilasmasimna yol agacaktir.
Sorunlu kredilerin beklenmedik diizeyde artisi, bankanin mevcut ve potansiyel
misterileri tarafindan olumsuz algilandigi i¢in bankanin kredibilitesini diisiirecektir. Bu
nedenle bankanin gergeklestirdigi temel faaliyetler daha maliyetli hale gelecektir.
Donmus kredilerin tahsilatinin yapilamamasi nedeniyle bunlari finansa edecek ilave fon
maliyeti ortaya ¢ikacak, bu durum bankanin zarara ugramasina neden olacaktir. Kredi
riskinden kurtulmak isteyen bankalar ve diger finans kurumlar1 geri 6denmesi kesin
olan krediler vermelidir. Bir banka, kredi talep eden kisinin bu krediyi geri
o6demeyecegini biliyorsa elbette ki bu krediyi miisterisine kullandirmayacaktir. Oysaki
bankalar bu konuda “eksik bilgi” veya “asimetrik bilgi” olarak adlandirilan bir sorunla

karsi1 karsiyadir. Bagka bir deyisle bankalar, kredi miisterilerinin mali ve diger kosullar

15



hakkinda tam ve dogru bilgiye sahip olmayabilirler. Bu nedenle kredi kullandiriminda
hatalar yaparak sorunlu kredilerinin artmasina ve dolayisiyla banka karinin azalmasina
neden olabilirler. Bu durumda bankalar kredi riskinden korunmak igin asimetrik bilgi
sorunundan kaynaklanan ters se¢im ve ahlaki tehlike problemlerini dikkate alarak
giivenilir buldugu miisterilerine kredi vermeyi tercih etmelidir. Kredi vermek bankalarin
en temel islevi olmakla beraber ayn1 zamanda bir bankanin en riskli faaliyetidir. Banka
tarafindan kullandirilan krediyi, bor¢lunun geri 6dememesi veya zamaninda 6dememesi
banka agisindan hem likidite hem de kar zarar sorunu yaratmaktadir. Onlenemeyen
kredi riski; aktiflerin donmasina, kisa vadeli alacaklarin uzun vadeye doniismesine ve
dolayisiyla beklenen nakit akimlar1 gergeklesmeyecegi icin bankanin likidite sorunuyla
karsilasmasina yol agacaktir. Sorunlu kredilerin beklenmedik diizeyde artisi, bankanin
mevcut ve potansiyel misterileri tarafindan olumsuz algilandigi i¢in bankanin
kredibilitesini diistirecektir. Bu nedenle bankanin gergeklestirdigi temel faaliyetler daha
maliyetli hale gelecektir. Donmus kredilerin tahsilatinin yapilamamasi nedeniyle bunlari
finansa edecek ilave fon maliyeti ortaya ¢ikacak, bu durum bankanin zarara ugramasina
neden olacaktir. Kredi riskinden kurtulmak isteyen bankalar ve diger finans kurumlar
geri 6denmesi kesin olan krediler vermelidir. Bir banka, kredi talep eden kisinin bu
krediyi geri 6demeyecegini biliyorsa elbette ki bu krediyi miisterisine
kullandirmayacaktir. Oysaki bankalar bu konuda “eksik bilgi” veya “asimetrik bilgi”
olarak adlandirilan bir sorunla karsi karsiyadir. Bagka bir deyisle bankalar, kredi
miisterilerinin mali ve diger kosullart hakkinda tam ve dogru bilgiye sahip
olmayabilirler. Bu nedenle kredi kullandiriminda hatalar yaparak sorunlu kredilerinin
artmasma ve dolayisiyla banka karmin azalmasina neden olabilirler. Bu durumda
bankalar kredi riskinden korunmak i¢in asimetrik bilgi sorunundan kaynaklanan ters
secim ve ahlaki tehlike problemlerini dikkate alarak giivenilir buldugu miisterilerine
kredi vermeyi tercih etmelidir. Kredi piyasasinda tam bilgi s6z konusu ise krediler etkin
bir sekilde kullandirilacak ve piyasada denge, faiz orani tarafindan saglanacaktir. Ancak
piyasada ¢ogu zaman asimetrik bilgilenme s6z konusudur. Piyasada tam bilgilenme s6z
konusu iken, yani kredi kullandiranlar krediyi kullananlarin bu krediyi geri 6deme
giicleri hakkinda tam bilgiye sahip ise; kredi verenler, kullanicilarin geri 6deme giiciine
bagl olarak faiz orami belirleyecek, boylece miisterinin geri 6dememe riskini telafi

edecek Olciide faiz orani talep edecektir. Yiiksek geri 6deme giicli olan miisterilerden
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diisiik faiz, diisiik geri 6deme giicii olan miisterilerden yiliksek faiz talep edecektir.
Piyasada eksik bilgilenme s6z konu ise, giivenilir misterilerle giivenilir olmayan
miisteriler birbirinden ayirt edilemeyecegi i¢in ortalama bir faiz orani belirlenecektir.
Bu durumda belirlenen faiz, giivenilir miisteri ic¢in, tam bilgi s6z konusu iken
uygulanacak faiz oranindan daha yiiksek, giivenilir olmayan miisteri igin ise tam bilgi
s06z konusu iken uygulanacak faiz oranindan daha diisiik olacaktir. Diiriist miisterilerin
bir kism1 tam bilgi durumunda 6deyecekleri faiz oranindan daha yliksek olan faiz
oranini kabul etmedikleri i¢in kredi kullanmaktan vazgegebilirler. Bu durumda giivenilir
misterilerin Kkredi talebinde diisme meydana gelecegi icin toplam krediler iginde,
giivenilir olmayan miisterilere kullandirilan kredilerin payinda artis meydana gelecektir.
Bu durumda sorunlu krediler artacagi igin bankalar, kredilerin artan marjinal
maliyetlerini karsilayabilmek amaciyla kredi faizlerini yiikseltmek zorunda kalacaktir.
Yiikselen faiz oranlar1 karsisinda giivenilir miisterilerin bir kismi1 daha kredi talebinden
vazgececektir. Sonugta faiz oranini ylikselten banka giivenilir olmayan miisterilerin
agirlikli oldugu kredi talebiyle karsi karsiya kalacaktir. Kredi piyasasinda bilginin
simetrik dagilmayisindan kaynaklanan sorunlar vardir. Asimetrik bilgi; ters se¢im
(edvarsa selection), ahlaki tehlike (moral hazard) ve temsilcilik sorunu (agency
problem) gibi sorunlara yol agmaktadir (Akerlof, 1970: 230-231).

1.4.4. Kredi Piyasasinda Ters Se¢cim Sorunu

Asimetrik bilgiden kaynaklanan bir sorun olan ters se¢im, islem gergeklesmeden
Oonce ortaya cikmakta ve sakli bilgiden kaynaklanmaktadir. Sakli bilgi (hidden
information), piyasadaki taraflardan birisinin kendisi hakkinda bildigi, diger tarafin
bilmek istedigi ama 6grenemedigi bilgidir.

Kredi piyasasinda ters secim sorunu, taraflar arasinda kredi sozlesmesi
yapilmadan oOnce kredi verenin krediyi kullanan hakkinda tam bilgiye sahip
olmamasindan kaynaklanmaktadir. Ters se¢cim sorunu olan piyasalarda arzu edilmeyen
sonuglar doguracak islemler yapilmaktadir. Ters se¢imde, potansiyel borglanicilarin
biiyiik bir ihtimalle kredi riskleri en kotii kisiler olmasi s6z konusudur. Bu kisilerin
krediler i¢in asir1 istekli olmalar1 6diing veren kurumu bu kisilere kredi vermeye
zorlayacaktir (Mishkin, 1992:164).
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Ters se¢im sorununun var oldugu piyasalarda disiik kaliteli iirlinler yiiksek
kaliteli tirlinleri piyasadan diglamaktadir. Tipki ikinci el otomobil piyasasinda, kotii
arabalarin iyi arabalar1 piyasadan dislamasi gibi, kredi piyasasinda da kotii (riski yiiksek
ve geri 6deme giicii diisiik) miisteriler iyi (riski az ve geri ddeme giicii yiiksek)

misterileri piyasadan dislamaktadir:

Bu dislama iki sekilde goriilebilir. ilki; riski yiiksek geri 6deme giicii diisiik miisterilerin
yiiksek faiz teklif etmesi nedeniyle krediyi almasi dolayisiyla riski diisiik geri 6deme
glicii yiiksek miisterilerin bu krediden yararlanamamasi yani piyasadan dislanmasi
durumudur. ikincisi ise, eksik bilgilenme ihtimaline kars1 kredi verenlerin risk primi
talep ederek fonlarini oldukga yiiksek maliyet ile arz etmesinden kaynaklanmaktadir. Bu
durumda piyasada gercekten iyi ozelliklere sahip bir bor¢lanici kendisini digerlerinden
ayiramadig1 i¢in hak etmedigi halde piyasadaki olumsuzlardan etkilenecektir. Asimetrik
bilginin piyasada bulunan tiim birimler i¢in s6z konusu oldugu diisiincesi yayildiginda,
borg isteyen tim borglanicilarin bilgilerine giivenilemeyeceginden, iyi borglanicilar
yiiksek faizi kabul etmeyecegi i¢in ya fon bulamayacaklar (piyasadan dislanacaklar) ya
da bulsalar bile risk primlerinin artirdigi yiiksek maliyete katlanmak zorunda
kalacaklardir(Demirkan, 2006: 126-127).

1.4.5. Kredi Piyasasinda Ahlaki Tehlike Sorunu

Asimetrik bilginin yol a¢tigi ahlaki tehlike sorunu islem gergeklestikten sonra
ortaya ¢ikmaktadir. “En az iki tarafin bulundugu bir islemde taraflardan birinin, karsi
tarafin ahlaki ilkelere uygun davraniglarini, kendi bireysel kazanci lehine istismar
etmesi”olarak tanimlanan ahlaki tehlike, sakli faaliyetten kaynaklanan tedbirsiz
davranma riski, dikkatsiz davranma egilimidir. Sakli faaliyet, ekonomik bir iliskide bir

tarafin faaliyetinin digeri tarafindan gézlenememesidir( Demir ve Acar, 24). YIL??

Kredi piyasasinda ahlaki tehlike sorunu, kredi verildikten sonra kredi alanin
sozlesme sartlarma uygun hareket etmemesinden (istenmeyen faaliyetlere girmesi) ve
kredi verenin kredi alanin faaliyetlerini gozleyememesinden kaynaklanmaktadir.
Miskin’e gore ahlaki tehlike, ddiing verenin bakis agisindan 6diing alanin istenmeyen
(tehlikeli) faaliyetlere girmesi, bu yonde tesviklere sahip olmasi durumudur. Bir
bankadan kredi alan kisi, bunu getirisi ve riski belli olan bir projeye yatirabilecegi gibi,

getirisi ve riski yiiksek bir projeye de yatirabilir. Alinan kredi riskli bir projede
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kullanilirsa, proje basarili oldugunda yiiksek bir kazang elde edecek, aksi takdirde yani
projenin basarisiz olmasi durumunda da sermayesini kaybedecek ve yatirim borg
yoluyla finanse edildiginden dolay1 bu zararn hepsini ya da bir kismini1 kredi verene
yiikleyecektir. Ciinkii projenin basarisiz olmasi halinde, alinan kredinin geri 6denmeme

riski yliksektir. Yatirimcilarin bu tiir davranislari, 6diing verenlerden 6diing alanlara

‘servet transferi’ anlamina gelmektedir. Bu durumda bankalar 6diing verecegi kaynagi
kaybetmektense piyasada riski ve getirisi diisiik projelere sahip ¢ok az sayida giivenilir
miisteriye kredi agmayi1 tercih edecek, bu durum da piyasanin etkin calismasini

engelleyecektir (Mishkin,1992: 164-178).

Bankalarin ticari miisterilerine vermis oldugu yatirim amagli kredilerde oldugu
gibi bireysel miisterilerine sunduklart konut kredilerinde de asimetrik bilgiden
kaynaklanan sorunlarin ortaya c¢ikmasi mimkiindiir. Bankalar kredi verdikleri
miisterilerinin 6deme gii¢leri hakkinda tam bilgiye sahip degillerdir. Bankalar iyi ve
kot miusterilerini ayirt edemedigi icin geri donmeme riskini de gbz Oniine alarak risk
primi eklenmis faiz oran1 belirleyebilirler. Bu durumda kredi igin istekli olanlar geri
o0deme yeterliligi diisik olan kotii misteriler olacaktir. Ayrica konut kredisi alan
misterilerin gelecekte gelir diizeylerinde nasil bir degisme olabilecegini bankalar
bilemez. Kredi ¢eken miisteri, riskli davraniglara girerek isinden ayrilabilir, iflas edebilir
veya baska bir nedenle krediyi 6deyemez duruma gelebilir. Bu durumda bankanin geri
donmeyen kredilerinde bir artis meydana gelebilir. Bankalarin, bu tip sorunlarin
olusmasini engelleyebilmek icin kredi verdigi miisteriler hakkinda kapsamli bir
istihbarat yapmasi, miisterinin gelecekteki mali durumu konusunda gergekei
tahminlerde bulunmasi veya kredinin geri 6denmesi konusunda kendisini garanti altina

almak amaciyla teminat istemesi gerekmektedir (Senyiiz,2008: 69-71).

Kredi piyasalarinin etkin g¢alismasimi engelleyen ahlaki tehlike sorununun

bankalar lizerindeki etkisi arastirildiginda, ahlaki tehlike sorunu bankalarin;
_ Sermaye yeterliliginin azalmasina,

_ Kredi riskinin artmasina,

_ Doviz pozisyonu riskinin artmasina,

_ Faiz orani riskinin artmasina,
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_ Daha yiiksek faiz giderlerinin olugsmasina,
_ Temsilcilik maliyetlerinin artmasina,

neden oldugu gdzlenmistir (Ozy1ldirim,Hasanov,Miisliimov,2003:176).

1.4.6. Asimetrik Bilgi Problemini Onlemeye Yardimei Olacak Yollar

Finansal piyasalarda eksik bilgiden kaynaklanan asimetrik bilgi sorunu,
piyasalarin etkin bir sekilde calismasini engellemekte, piyasalarin karliligim ve
verimliligini diisiirmektedir. Kredi piyasalarinda tam ve miikemmel bilginin olmamasi
kredilerin etkin bir sekilde dagilimini engellemektedir. Baska bir ifadeyle krediler
verimli yatirimlarin finansmani i¢in kullanilamamakta, yatirimlarin aksamasindan
dolay1 ekonomik biiylime de olumsuz etkilenmektedir. Finansal piyasalarin asimetrik
bilginin varhigindan dolay1 etkin c¢alisamayacagini, dolayisiyla asimetrik bilgiden
kaynaklanan bir kriz olasiliginin artacagimi sdylemek de yanlis olmayacaktir. Bu gibi
onemli sorunlar asimetrik bilgi problemini 6nlemeye yardimer olacak yollarin 6nemini
arttirmaktadir. Asimetrik bilginin varligindan kaynaklanan sorunlari 6nlemenin yolu,
bilgiyi simetrik hale getirmektir. Bilginin simetrik hale getirilmesi demek, bir tarafin
bildigini karst tarafin da bilebilir hale gelmesini saglamak demektir. Bilgi
simetriklestirildigi takdirde alict ve saticinin bilgileri hemen hemen ayni olacag: igin

aldatilma riski ortadan kalkacaktir (Acar ve Demir, 2002:135).

Kredi piyasasinda asimetrik bilgi sorununun tek bir ¢oziimii yoktur. Ancak
yapilacak diizenlemelerin asil amaci bilgiyi arttirmaya ve herkese esit dagilimini
saglamaya yonelik olmalidir. Asimetrik bilgi problemini ortadan kaldirmak i¢in devlete
diisen gorev, arz edicilerin piyasaya verdigi bilgiyi ve bu bilginin miktarin1 kontrol
etmek, diizenlemek ve belli kurallar1 olusturmak olacaktir. Eksik bilgi, kredi
piyasalarinda da benzer sorunlart ve ¢oziim yollarin1 beraberinde getirmektedir. Fakat
bankalarin bu piyasada diger aracilara gore iistiin konumlari, asimetrik bilgi ve baglh
sorunlarinin hafifletilmesinde O6nemli bir rol oynamaktadir. Ters secim soOzlesme
oncesinde, ahlaki tehlike ise s6zlesme sonrasinda karsilasilan bir sorundur. Dolayisiyla
kredi piyasasinda ters se¢im sorununun ¢oziimii, kredi talep edenler hakkinda kapsamli
bir istihbarati gerektirirken, ahlaki tehlike sorununun ¢oziimii miisterinin Krediyi

aldiktan sonra iyi izlenmesini gerektirmektedir. Bankalar kredi almak i¢in bagvuruda
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bulunanlar1 siki bir incelemeye tabi tutmaktadir. Miisterinin incelenmesi islemlerinde,
Ozel bilgi tireten kuruluslarin verileri kullanilabilecegi gibi, bankalarin kendi istihbarat
birimlerinden elde ettikleri bilgiler de kullanilabilir. Banka, bir finansal araci olarak

bilgi liretimi konusunda uzmanlasmis bir kurumdur. Bu 6zellikleri, bankalara kredi

islemlerinden Kar saglama imkani vermektedir. Urettikleri bilgiyi kullanarak, kredi riski
Iyi olan firmalar1 kredi riski kotii olan firmalardan ayirabilen bankalar, iyi firmalara
mudilerine verdikleri faiz oranindan daha yiiksek oranlarda kredi agabilmekte ve
aradaki farktan yararlanmaktadir. Bankalarmn direttikleri enformasyondan kar
saglamalarin sebebi, kendilerine yatirilan fonlarla agik piyasadan menkul kiymet
almak yerine O6zel olarak kredi vermeleri ve bu sayede bedavacilik probleminden

kurtulmalaridir (Mishkin, 1992: 167-168).

Bankalar, kredi verdikten sonra da miisterilerini izleyerek kredinin amacina
uygun olarak kullanilip kullanilmadigimmi kontrol etmek isterler. Bankalarin ahlaki
tehlikeyi onlemeye yonelik bu ¢abalari, kredi sézlesmelerine ¢ok detayli hiikiimlerin
konulmast ve bu yolla sozlesmelerin baglayiciliginin  saglanmasi  seklinde

olmaktadir(Atiyas,Ersel ve Ertiirk,1993:3).

Bankalarin organizasyon yapilarinda miisterileri izlemek amaciyla kurulmus
birimler bulunmaktadir. Ancak, bunlar maliyetsiz degildir. Krediyi veren banka,
sozlesmedeki hiikiimlerden birinin ihlal edildigini fark ettigi anda bu durumu
mahkemede kanitlayamayabilir veya yasal siire¢ uzun zaman alabilir. S6zlesmelerin
baglayiciliginin saglanmasina iliskin maliyetlerin azaltilmas1 amaciyla bankalar oldukca
basit ve ihlali mahkemelerde kolay kanitlanabilecek sozlesmeler hazirlamay: tercih
ederler. Kredilerin vadeleri kisa tutulabilir ve uzun vade yerine sik araliklarla yenilenen
krediler agilabilir. Kredi piyasasinda 6diing verenler agisindan geri 6denmeme riskini
azaltan bir yontem de bor¢ludan teminat alinmasidir. Banka, verdigi bir kredinin geri
O6denmemesi halinde bu teminati kullanarak s6z konusu kredi tizerindeki kaybini telafi
edebilir. Teminat, kredi sozlesmelerinin 6nemli bir unsurudur. Teminatla kredi almak
hem daha kolay hem de daha ucuzdur. Banka agisindan kredinin geri 6denmemesi
ihtimaline kars1 bir glivence olan teminat, ahlaki tehlikenin 6nlenmesine de yardimci
olmaktadir. Firma varliklar1 ve bor¢lar1 arasindaki fark seklinde tanimlanan 6z sermaye

de, kredi piyasasindan fon temininde teminata benzer bir rol oynamaktadir. Oz
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sermayeleri yiiksek olan firmalar, digerlerine gore daha kolay 6diing bulabilirler. Bu
firmalarin aktifleri, aldiklar1 odiingler igin bir tlir teminat goérevi gormektedir

(Mishkin,1992: 170-171).

1.5. BANKA KREDILERININ EKONOMIK ETKILERi

Gelismekte olan iilke (GOU) konumunda olan Tiirkiye’de gelismis iilkelerdeki
(GU) gibi, banka dis1 mali aracilarin gelismis olmamasi ve sermaye piyasasinin heniiz
gelisme asamasinda olmasi nedeniyle, bankalar; mali sistemin temelini olusturmakta,
ekonominin isleyisi, halkin tasarruflarinin toplanmasi ve kullanim alanlarina dagitilmasi
acisindan 6nemli rol oynamaktadir. Mali sistem icerisinde bu kadar 6nemli bir yeri olan
bankacilik sektoriiniin sorunsuz bir sekilde islemesi, giiglii bir ekonomik yapinin var

olmasina baghdir (Arslan ve Yaprakli, 2008: 89).

1.5.1.Kredilerin Enflasyon Etkisi

Enflasyon ile bankacilik sektorii arasindaki iliskinin olumlu yonde degismesi
i¢in, etkin bir para politikas1 aracilifiyla enflasyonun diisiiriilerek bankacilik sisteminin
giiclendirilmesi ve disiplinli bir maliye politikasiyla yeni bir ekonomik ortamin
olusturulmas: gerekmektedir. Aksi bir durumda eflasyon problemi etkin bir ekonomik
yapinin olusmasina ve bankacilik sektoriiniin gelismesine engel olmakta ve banka
kredilerini etkileyerek iiretken yatirimlarin yapilmasini engellemektedir (Arslan ve
Yaprakli, 2008: 89).

Firmalar kredi ihtiyaclarin1 karsilamak amaciyla bankalardan kredi talep
etmektedirler. Aldiklar kredileri vadesinde ve 6nceden ayarlanmis faiz ile beraber geri
0demek durumundadirlar. Tiirkiye sartlarinda yiliksek enflasyon nedeniyle faiz oranlar
cok yiiksek seviyelerde seyretmektedir. Bu durum bor¢lanma maliyetlerini
yiikseltmektedir (Okay, 2002: 104). Ekonomik faaliyetlerin finansmam1 veya 06zel
sektor-mali sistem iligkisi 6zellikle kriz dénemlerinde daha ¢ok giindeme gelmektedir.
Ciinkii bu tiir donemlerde firmalar yeterli Olglide ve wuygun maliyette fon
saglayamamaktadirlar. Bununla birlikte her zaman finansman sorunu Onem arz
etmektedir.Bu durum Tiirkiye gibi GOU de daha agik bir sekilde goriilmektedir.
Ekonomik dalgalanmanin yasandigi donemlerde hem enflasyon artmakta, hem de

bankalarca verilen kredi miktar1 azalmaktadir (Giiven, 2002: 3).
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2008-2011 yillar1 arasinda Tirkiye’de yasanan hizli kredi artisi, kamu
maliyesinde yasanan iyilesme ve enflasyondaki gerileme olmustur ( Basci, 2006; 363).
Enflasyondaki diisiis ise sirketlerin ve bireylerin gelecege doniik karar alma siireglerini
kolaylastirmis, diisiik enflasyon sayesinde nispeten diisiik kredi faiz oranlariyla kredi
taleplerini artirmislardir. 2012 yil1 nisan ay1 itibarryla TUFE orami %11,14, UFE oram
ise % 7,65 oranlarina ulagmig, beklentilerin istiinde bir artis olmustur. Yine nisan ay1

itibartyla yurti¢i kullandirilan kredi hacmi de 580,6 milyar TL seviyelerindedir.

Arslan ve Yaprakli (2008) tarafindan yapilan ve 1983-2007 donemini kapsayan
ve banka kredileriyle enflasyon arasindaki iliskiyi inceleyen arastirmanin sonucuna
gore; uzun donemde enflasyonun banka kredilerini olumsuz etkiledigi ve banka
kredilerindeki artisin ise enflasyonu pozitif etkiledigi sonucuna varilmistir.incelenen
donemde Uretici Fiyat Endeksi’ndeki yiizde 1’lik artigin banka kredilerini yiizde 0.37
oraninda azalttig1 ve banka kredilerindeki yiizde 1°lik artism UFE’yi yiizde 0.35
arttirdig tespit edilmistir (Arslan ve Yaprakli, 2008: 100).

Bu sonug, banka kredilerindeki azalmanin i¢ talebi ve fiyat artisini

yavaglattigini, enflasyondaki artisin da kredi hacmin, daralttigini gostermektedir.
1.5.2. Kredilerin Yatirim, istihdam Etkisi

Uretim siirecinde bir girdi olan yatirim genis anlamiyla tasarruf edilen araglarm
gelecekte kullanilacak iiretim araglarmma doniistiirtilmesidir. Sermaye tesekkiiliinii
saglayan yatirnm ayni zamanda reel iiretim araglarinin satin alinmasi i¢in yapilan bir
harcama, liretim mallarinin stokuna net bir ilave ile sermayenin iiretime baglanmasidir.
Yatirimlar iilke kalkinmasinda ¢ok onemli rol oynayan, saglam kaynaklarla finanse
edildigi dlgiide biliyiimeyi hizlandiran ve kalkinmay1 saglayan 6nemli bir unsur ve
ekonominin itici giictidiir (Tiirk, 1975: 20)

Yatirnmcilar ve girisimciler yatirimlarini - gergeklestirebilmek, ekonomik
faaliyetlerini devam ettirebilmeleri i¢in ihtiyag duyduklari sermayeyi, 0z
kaynaklarindan veya bankalardan kullanmis olduklar1 kredilerden saglamaktadirlar. Bu
nedenle krediler ekonomik kalkinmanin saglanmasinda vazgecilmez finansal

kaynaklarin arasinda bulunmaktadirlar (Koyuncu ve Saka, 2011: 115)
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Tiiketicilerin veya yatirimcilarin kredilerle ilgili bilgi edindikleri kaynaklar
arasinda bankalar ilk sirada yer almaktadir. Baska bir kaynaktan bor¢ alma diislincesi
yerine, bankalarca saglanan kredileri kullanarak yatirimlarmi yapmayir daha giivenli
bulmaktadirlar. Ote yandan, daha 6nce bahsettigimiz banka kredisi-enflasyon iliskisi,
biiyiimenin siirekliligi acisindan onemli oldugu kadar kredi-yatirim iligkisini de
etkilemektedir. Enflasyonun diismesi banka kredilerinin artmasina neden olmaktadir.
Banka kredilerinde ki bu artis i¢ talep artisina neden olmakla birlikte yatirimlarinda
artmasin1  saglayarak ekonomik biiylimeye katki da bulunmaktadir. Aksi durumda
enflasyon problemi etkin bir ekonomik yapinin olusmasia ve bankacilik sektoriiniin
gelismesine engel olmakta ve banka kredilerini etkileyerek yatirimlarin yapilmasini
engellemektedir (Arslan ve Yaprakli, 2008: 89).

Tiirkiye’de 1990’11 yillarda bankacilikta yogun olarak uygulama alani bulan
bireysel krediler sayesinde bireyler de tiiketimden yatirima bir ¢ok alanda ihtiyaglarini
kargilamaktadirlar. Tiiketici kredisi olarak ta adlandirilan bu krediler sayesinde bireyler
camasir makinesi, buzdolabi, mobilya, konut, otomobil alimi ... gibi menkul veya
gayrimenkul mallar1 satin alarak yatirnmlarini gergeklestirirler. Tiirkiye Bankalar
Birligi’nin yaptig1 hesaplamalara gére 2007 yilinda kullanilan konut kredisi 30,7 milyar
lira iken, 2011 yilmin Eylil ayma gelindiginde bu rakam 68,4 milyar liraya
yiikselmistir. 2007 yilinda kisi bagina kullanilan kredi 45 bin lira iken, 2011 Eyliil ayina
gelindigin bu rakam 56.9 bin liraya yiikselmistir. Bireyler de aldig1 krediler sayesinde
yatirim yapmaktadirlar. Bu yatirimlarin ¢ogunu konut yatirimlar: olusturmaktadir (TBB,
2007-2010).

Is giicii piyasasinda yatirimlarin vazgecilmezi olan kredileri kullanan is adami
ve Ureticilerin yaptig1 yatirimlar yeni is alanlar1 yaratmasi sebebiyle istihdami arttirirlar.
Tiirkiye gibi GOU de bunun en iyi &rnegi Kiigiik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler
(KOBI) lerdir.Giiniimiizde KOBI’ler, kiiresellesmenin yarattig1 siddetli rekabet ortamin
ulusal ekonominin gelismesi ve korunmasi bakimindan 6nemli bir islev iistlendikleri
gibi issizligin azalmasi, yeni istthdam alanlarim1 yaratilmasinda o6nemli rol
oynamaktadirlar (Ozbek, 2005:49). Ulkelerin ¢ogunda krediler, KOBI’lerin en &nemli
finansman kaynagidir. Kiigiik isletmelerin banka kredilerine erisimde, biiylik isletmelere

kiyasla daha fazla sorun yasamalari nedeniyle bu isletmelerin krediye erisimlerinin
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arttirllmas1 amaciyla kamu tarafindan c¢esitli destek programlari uygulanmaktadir. Bu
destekler, (diisiik faizli,uzun vadeli gibi) kredi programlari yiiriitme, kredi garanti
sistemleri ve mikro kredi sistemleri olusturma gibi farkli bigimlerde olabilmektedir. Bu
gibi sistemler igletmelere istihdam yaratma, yeni iirin ve hizmet gelistirme, girisimciligi
ve lilkelerin rekabet giiclinii arttirma gibi hususlarda onemli rol oynamaktadirlar

(Yiiksel, 2011; 2).

Enflasyon W, Faiz ¥, Banka Kredileri A\ ,Yatirimlar AN, istihdam A\

1.5.3. Kredilerin Faiz Oram Etkisi

Bankalar Kanuna gore kredilere uygulanan faiz oranlarini belirlemeye Bakanlar
Kurulu vyetkilidir (m.40). Bankanlar Kurulu bu yetkisini kullanarak kredilere
uygulanacak faiz oranlarini serbest birakmistir. Bu ¢ercevede bankalar diledigi faiz
orani ile kredi kullandirabilir. Ancak uygulamada kredi faizine iligkin kisimlar ya bos
birakilmakta veya sozlesmede yer alan hiikiimlerle kredi faizini tek yonlii olarak
arttirma yetkisini bankalar sakli tutmaktadir. Biitiin bankalar ayn1 uygulamay1 yaptigi
icin kredi almak isteyenler bu hiikiimleri degistirme imkanindan mahrum

bulunmaktadirlar ( Kayar, 2009: 1).

Kredi arz ve talebinin bir araya geldigi piyasalar olarak adlandirilan kredi
piyasasinda rekabetin en yogun yasandigi piyasadir. Bu piyasalarda kredi talep eden,
kullanacagi kredinin maliyetini minimize etmek ister. Bu durumda rasyonel birey
davranisi faiz seviyesi en diisiik olan finans kurumundan kredi kullanmaktir. Bankalarda
daha ¢ok kredi kullandirmak baska bir degisle daha ¢ok miisteriye ulagsmak icin maliyet
ve vade faktorlerini g6z Onilinde bulundurarak faizleri indirme egilimde olurlar. Ciinkii
piyasa kurallar1 taraflar1 buna zorlar. Dolayisiyla kredi talebinin, kredi faiz oranina karsi

esnek olmasi beklenir ( Ibicioglu ve Karan, 2009: 11).
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Faiz oranlar etkileyen en 6nemli ekonomik unsur hi¢ kuskusuz enflasyondur.
Enflasyon donemlerinde faizlerin yiiksek olmasindan dolayr banka kredilerine olan
talep azalmaktadir. Enflasyonun hiikiim siirdiigii bu doénemler igerisinde banka
faizlerinin yiliksek olmas1 bireysel tasarruflarin bankalara kaymasina neden olmaktadir.
Faiz geliri beklentileriyle bankalara yonelen tasarruflarin yiiksek enflasyon
donemlerinde paranin asmmasini Onlemeye yonelik oldugu sdylenebilir. Bdyle
donemlerde tasarruflar banklardan ziyade gayrimenkule dogru yoneldigi
gozlenmektedir. Boylece bankalarin kredi hacimlerinde daralma, krediye ihtiyact olan
fert ve kurumlarda ise yiiksek faiz ile banka kredilerine talep olmamaktadir. Bu da faiz
oranlarinin banka kredileri tizerindeki etkisini ortaya koymaktadir ( Aydin, 2010: 134-
135).

Ekonomik hayatta refahin veya sikintilarin bir 6l¢iisii olan faiz oranlar inis-
cikislariyla talep edilen krediler i¢in 6nemli bir yol gosterici rolii vardir. Daha 6nce de
belirttigimiz gibi faizlerin yiikselmesi, kredi kullanim maliyetlerini de yiikseltecegi gibi
bireylerde ciddi bir maddi yiik ve belirsizlik yaratacagi i¢in kredi talepleri de buna gore
farklilik gostermektedir.

1.5.4. Kredilerin Tiiketim ve Harcama Etkisi

Giliniimiizde aileler, ekonomik dengelerin degisimi, issizlik oraninin artmasi,
paranin satin alma giiclindeki de§ismeler, enflasyon, artan vergi yiikii, devlet yardim
programlarinin kesilmesi, faiz oranlarinin artmasi, tiiketici pazarinin karmagsiklasmasi
gibi ekonomik giiclerin baskisinin yer aldigi bir finansman sistemi ortaminda
bulunmaktadirlar. Boyle bir ortamda ailenin, gelirin kullanilmasiyla ilgili davranislari
bir yandan kendi sosyal ve ekonomik refahini, diger yandan iilke ekonomisini, mal
tiretimini, gelir dagilimmi ve tiikketim harcamalarini etkilemektedir (Boylu, Giinay,

Terzioglu,2009:1).

Bireylerin bu tiir finansal karisiklik donemlerde ciddi bir yoksullagsma, gergek
gelir diizeylerindeki degisiklikler, satin alma giicliniin azalmasi gibi sebeplerden dolay1
bireylerin finansal kurumlardan kredi taleplerinde artma yasanmaktadir. Bdylece
bireyler gelecekteki gelirlerini simdiden harcamaya, ciddi miktarlarda borg¢lanmaya

baslamislardir ( Kog, 2012: 1).
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Ote yandan finansal kurumlarda neredeyse bir yaris haline gelen ihtiyac kredisi
gibi cesitli faiz oranlarinda sunulan bireysel kredi tiirleri bireyleri kendilerine
cekmektedir. Bankalarin agtigi krediler sayesinde bireyler suan ki gelirleriyle elde
edemeyecekleri mal ve hizmetleri rahatca alabilme olanagi saglayarak refah diizeylerini
arttirabilecekleri gibi, diger yandan gereksiz tiiketimde bulunulmasina, tasarruflarin
azalmasia, gelecekteki gelirlerini azaltarak harcamalarin kisitlanmasma , ayrica

ailelerin ekonomik giivenliginin sarsilmasina neden olabilmektedir.

Tiiketicilerin i¢cinde bulundugu finansal karmasikligin yani sira enflasyon
oranlarindaki, kredi faiz oranlarindaki degismelerde bireylerin kredi taleplerini
etkilemektedir. Bireylerin bankalardan talep ettikleri tiiketici kredilerine, bankalarca
uygulanan faiz oranlarindaki degismeler de etkilemektedir. Tiirkiye’de insaat ve
otomotiv sektorleri ekonomik biiylime i¢in dnemli unsurlardir. Bu nedenle Tiirkiye’de
ozellikle bankalarin faiz oranlarin1 degistirmesiyle, konut, tasit ve ihtiya¢ kredilerine
olan talebi etkilemektedir. Keynes (1936), bireylerin kisa donemde tiiketim
harcamalarini etkileyen en énemli unsurun gelir oldugunu sdyler. Fakat uzun dénemde
faiz oranlarda meydana gelene degigmeler bireylerin toplumsal aligkanliklarinda da
degismelere neden olacagi i¢in tasarruflarini arttiracagi ve tiikketim harcamalarini uzun
donemde degistirecektir. Friedman (1957), tiikketim fonksiyonu analizinde ise ortalama
tikketim egilimi belirleyen en 6nemli faktor olarak, faiz oranlari, servet, gelir ve tiiketici

yasi kabul etmektedir ( Ibicioglu ve Karan, 2009:13-14).

Bankacilik sektoriiniin toplam kredileri Haziran 2011 itibariyla 620,4 milyar TL
seviyesine ulasmistir. Bu toplam kredi hacminin %33.1 1 bireysel krediler
olusturmaktadir ( BDDK, 2011: 3). Bireysel kredilerdeki hizli biiylimede, konut ve
ihtiya¢ kredileri dikkat ¢cekmektedir. Konut kredilerinin toplam kredi stoku i¢indeki pay1
%11°dir. Ihtiyag kredilerinin ise %12 seviyesindedir ( TBB, 2011: 2).

1.5.5. Kredilerin Biiyiimeye Etkisi

Diinya ekonomisinde oldugu gibi Tiirkiye ekonomisinde de makro ekonomik
gelismelerde dikkat ¢eken en onemli olgulardan biri finans piyasalarinin etkinligidir.

Finans piyasalarinin gelisimi ile iilke i¢i tasarruflar artacak, bu artig yatirimet ile tasarruf
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sahibini bulusturacak, bunun sonucu biiylimeye yansiyacaktir ( Arpali, 2008: 30).
Biiyiime, genel anlamda iiretim kapasitesindeki artistir. Uretim kapasitesindeki artis
Gayri Safi Milli Hasila (GSMH), Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GSYIH) ya da kisi bas
GSMH ‘daki artigla dlgiiliir. GSMH, bir ekonomide bir yil i¢inde iiretilen nihai mal ve
hizmetlerin toplam degeridir. GSYIH ise sadece iilke sinirlar icerinde iiretilen mal ve

hizmetlerin toplamini kapsamaktadir ( Yalgin, 2005: 4).

Tiirkiye gibi GOU lerde mali istikrarin saglanamadigi durumlarda dzellikle kriz
dénemlerinde hem biiylime durmakta hem de bankalarca verilen krediler azalmaktadir.
Bu gibi belirsizligin arttig1 donemlerde bankalar likit kalmay1 tercih etmektedirler. Bu
tiir donemlerde geri donmeyen krediler artmakta ve sirketlerin iflas riski dolayisiyla
bankalar oldukca secici davranmaktadir. Ayrica mevduatin ortalama vadesinin
kisalmasi da bankalarin uzun vadeli kredi vermesini de giiclestirmektedir. Bu noktadan
bakildigindan biiyiimenin durdugu veya negatif olarak gergeklestigi bu donemlerin,

kredilerin azalmasina neden oldugu soylenebilir ( Iscan, 2003; 14).

Tablo 1.3. Reel Kredi Hacmi / GSYIH (%)

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009

19,1 | 13,2 13,7 | 17,2 | 198 | 253 | 30,0 | 346 | 33,7 | 387

Kaynak; www.tcmb.gov

Tirk finansal sisteminde kredi hacmi incelendiginde 2000 sonrasi donemde
2001-2002 yillarindaki yavaslamanin ardindan, ekonomik ve siyasal istikrarla
desteklenen tiiketici be yatirimci giiveniyle birlikte giiclii bir artisin  yasandigi
goriilmektedir. 2002 sonras1 goriilen artis egiliminin 2008 yilinin ikinci yarisinda
yasanan kiiresel krizin yansimasi olarak bir azalma goriilebilir. Bu c¢ercevede

kredi/GSYIH orani, 2010 yilinda %45 asmistir (BDDK, 2010: 145).
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IKINCi BOLUM
TURKIYE’DE BANKA KREDILERININ GELISiMi
2.1 1980 ONCESI BANKA KREDILERININ GELIiSiMi

Bankacilik hizmetleri ticaret kadar eskidir. Tarihgilere gore bankaciligin dogusu
bundan alt1 bin y1l oncesine dayanmaktadir. Eski misir, eski Yunan ve Roma’da banka
islemleri ile ugrasan kurumlarin var oldugu bilinmektedir. Belli basli Yunan mabetleri,
devletten veya vatandaslardan almman ve faiz verilmeyen emanetlerden, dinsel
miilkiyetlerden gelen gelirlerden ve bagislardan olusan bir sermayeye sahiptiler. Bu
mabetler kaynaklarini ipotek ve rehin karsiligi 6diing vermede kullanmaktaydi (Colak
ve Ocal, 1994: 14).

Eski Stimer ve Babil’de tapinaklarin banka, rahiplerin bankaci islevi gordiikleri
dikkat ¢ekmektedir. Mal ve paralarim1 zorbalardan ve art niyetli kisilerden korumak
isteyenler rahiplere bagvurmuslar, bu varliklarim1 tapinaklara gecici olarak
birakmiglardir. Bazi iktisat tarih¢ileri bankaciligi dogal olarak ilkel toplumlara kadar
uzatabilmektedir. Siimer ve Babil uygarliklarina ait tuglalar iizerine yazilmis tabletlerde,
tohum ve benzeri ayni ve nakdi girdilerin 6diing olarak verildigi ve harman zamani
tahsil edildigi ortaya ¢ikmaktadir. Bir tiir tarimsal kredileme olan bu olayn gilinlimiizde

tarim bankalarinin islevi arasina katildig1 bilinmektedir ( Parasiz, 2000: 5).

Bankalar, kurulusundan itibaren 19. yilizyila kadar kendi kaynaklarini kullanarak
bor¢ veren ve bankacilik faaliyeti yapan kuruluslardi. Ancak 19.yiizyildan itibaren
mevduat toplayarak, senet indirim ederek ve sermaye piyasasi ihraglarina aracilik

ederek kaynak kullandirmaya basladirlar (Giinal, 2001: 18).

Bu nitelikteki ilk bankalardan biri; 1863 yilinda Nis valisi Mithat Pasa
tarafindan bankacilikta zirai kredilerin verildigi ‘Memleket Sandiklari’nin kurulmasiyla
temelleri atilmis olan T.C. Ziraat Bankasidir. Ulusal banka 6zelligi tasiyan T.C Ziraat
Bankasi, halen bir tarim ekonomisi niteligini tagiyan, Tiirkiye’de tarimsal kredi veren

tek kurulus olmasi nedeniyle, 1863 yilimin Tiirk Bankacilik sisteminde doniim noktasi

olmustur (Akgiig, 1998:11).

Ulkemizde Tanzimat’a kadar bankaciliga ait izlere rastlanmamaktadir. Bunda
Tiirklerin 6zellikle askerlik ve yoneticilik gibi islerle ugragmalari, ticaret, sarraflik,

bankacilik gibi meslekleri Tiirk ve Miisliiman olmayan kimselere birakmalari 6nemli rol
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oynamigtir. Osmanli ekonomisi kapali bir ekonomik sisteme dayanmasi sebebiyle

bankacilik bu donemde pek fazla gelismemistir (Parasiz, 2000:109).

Cumhuriyet doneminde ulusal bankaciligi gelistirmek amacglanmis, bu amag
dogrultusunda ilk olarak 1924’te Tiirkiye Is Bankas1 kurulmustur. Tiirkiye Is Bankasi
kuruldugu donemde ticaret ve sanayi sektOriiniin girisimlerini desteklemek amaclh
vererek ekonomik kalkinmaya katkida bulunmayr hedeflemistir. Daha sonra 1930
yilinda T.C Merkez Bankasi kurulmustur (Parasiz, 2000: 5).

1934’te baslatilan Birinci Sanayi Plami yiirlirlige konmasiyla devlet
sermayesiyle ve devlet sermayesi onderliginde bankalar (Siimerbank (1933), Iller
Bankas1 (1933), Etibank (1935), Denizbank (1935), Halk Bankas1 ve Halk Sandiklar
(1938) ) onemli gorevler listlenmislerdir. Bunlardan Stimerbank, sanayinin gelismesini
desteklemek, Halk Bankasi kiigiik esnaf ve zanaatkarlara kredi saglamak, sehir imar
planlarin1 hazirlamak, su-elektrik-kanalizasyon gibi altyapr hizmetlerinin saglanmasini

orta ve uzun vadeli kredilerle desteklemek gibi gorevleri vardir( Akgiig, 1998:135).

1930’Iu yillarda, 1929°’da yasanan ekonomik kriz nedeniyle daha kapali ve
korumaci bir ekonomi politikasi izlenmistir. Bu donemde 6zel amacli devlet bankalari
kurulmustur. 1940-1945 ikinci Diinya Savasi yillarinda yasanan ekonomik daralma ise
bankacilik sektoriinii olumsuz etkilemistir. Savas sonrasi ig ve iiretim hacmindeki artis,
O0demlerin hizla artmasina ve yeni bankalarin kurulmasina neden olmustur (Parasiz,

2000: 6).

Tiirkiye ekonomisinde 1950’lerin sonunda yasanan ekonomik bunalim ve bunun
sonucunda uygulanan 1958 istikrar programinin bankalar iizerindeki olumsuz etkisi,
1960’larin basinda da devam etmistir. 1958 Istikrar Tedbirleri ve ardindan yasanan
bankacilik krizi zayif biinyeli, yerel ya da belli meslek gruplarina ait bankalarin
sistemden elenmesi sonucunu dogurmustur. 1950°1i yillarin sonunda yaganan ekonomik
kriz, ozellikle kiigiik capli ve yerel nitelikli bankalari, agilan kredilerin ekonomik
durgunluktan dolayr tahsil edilememesi, mevduat giriglerinin yavaslamasi ve giiven

problemi nedeniyle zor durumda birakmistir (Giinal, 2001: 23).

1956 yilinda enflasyon %39’a ¢ikmis, milli gelir diismiistiir. Tiirkiye hicbir sey
ithal edemeyecek duruma gelmistir. Bu sorunu ¢ézmek icin Tiirkiye, IMF (Uluslar arasi
Para Fonu), ABD (Amerika Birlesik Devletleri) ve OEEC (Avrupa Ekonomik Isbirligi
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Orgiitii) arasinda Tiirkiye’ye yeni kredi verilmesi ve birikmis borglarin ertelenmesi
hususunda anlagma imzalanmistir. Bunun sonucunda ‘4 Agustos Kararlari’ adinda
istikrar tedbirleri uygulanmaya baslamistir. Bu karara gore i¢ dengenin saglanmasi i¢in
harcamalar kisilacak, enflasyon denetim altina alinacaktir. Fakat bu tedbirlerde
ekonomik dengeyi, saglayamamis, ekonomi durgunluga girmis, gelir dagilimi daha da
bozulmus ve siyasi huzursuzluklar sonucunda 1960 Darbesi olmustur ( Asomedya,

2001: 3).

1950°den sonra 6zel girisimin tesvik edilmesi 6zel bankalarin gelismesinde etkin
bir rol oynamistir. Diger taraftan 1958 yilinda ¢ikarilan 7129 sayili Yeni Bankalar
Kanunu da donemin ekonomik politikasina uygun olarak hazirlanmigtir. 7129 sayili
yasa ile devlet bankalar1 kredi alaninda tiimiiyle serbest birakilmistir. Kredilerin sektorle
ve kisiler arasinda dagilimi ekonomide izlenen amaglar yoniinden kontrol edilmesi
unutulmustur. Yasanin yiriirliige girmesini izleyen yillarda, serbest rekabet sartlarina
dogru bir gidis olmus, 6zellikle 1961 yilindan sonra pek ¢ok yerel ve kiiclik banka
tasfiye olmustur (Artun, 1983: 49).

1960-1980 doneminde bankacilik agisindan en belirgin 6zellik 1960 yilinda
kurulan Devlet Planlama Tegskilati’nin hazirladig: ve hiikiimetin de onayladig bes yillik
kalkinma planlar1 dogrultusunda bankalarin kaynak kullanimina yon verilmesidir. Bu
donemde plan ilkelerine uygun olarak, farkli kredi ihtiya¢larini karsilayabilecek ihtisas

bankalari faaliyete gegirilmistir (Parasiz, 2000: 111).

Merkez Bankasi kredilerinin, Ozellikle Merkez Bankasi tarafindan kamu
sektorline kullandirilan kredilerin, genellikle ekonomide mal ve hizmet arzina yol
acmayan, siibvansiyon bi¢imindeki Odemelerde kullanilmast ve kredilerin geri
donmemesinden dolayr para arzinin giderek artmasi, biiyiik bir parasal genisleme
yaratmistir. Ekonomideki mal ve hizmet arzini asan bu tiir parasal genisleme,
enflasyonun artmasindaki en 6nemli neden olmustur. Planli donemde, olduk¢a karmasik
bir tesvik sistemi ile bankalarin agtiklar1 orta vadeli kredi miktar1 arttirilmaya
calisgtlmistir. Bu tesvik sistemi ile, (1961'den itibaren) orta vadeli kredilerde
uygulanacak faiz oranlari diger kredilerden daha yiiksek olarak belirlenmis; (1973
yilindan itibaren) bankalarin kendi kaynaklarindan oOncelikli sektor yatirimlari igin

acacaklar1 kredilere karsilik gelen mevduat i¢in, Merkez Bankasi’na normalden daha
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diistik (genellikle yiizde sifir) oranda munzam karsilik yatirmalari yeterli goriilmiis;
reeskont oranlart farklilagtirllmig; bankalara toplam kredilerinin yiizde 10"u oraninda
orta vadeli kredi verme zorunlulugu getirilmis; bankalarin 6ncelikli sektorlerde yatirim
yapan istiraklerine kredi vermelerini 6zendirici diizenlemeler yapilmistir. Kredilerin
sektorel dagiliminin kalkinma planlarina uygun sekilde olmasini saglamak amaciyla
kullanilan yontemlerden birisi olan farklilastirilmis reeskont oranlari uygulamasinin
temelini, 1971 yilinda ¢ikarilan 1211 sayili Merkez Bankasi Kanunu ile Merkez
Bankasi’'na orta vadeli reeskont ve avans islemleri yapma yetkisinin verilmesi
olusturmustur. Bu Kanun’un 46. maddesine gore Banka vadesine en fazla 5 yil kalmig
senetleri reeskonta kabul edilmistir. Merkez Bankas ile bankalar arasinda 1972 yilinda
baslayan orta vadeli kredi iliskileri 1972-1977 doéneminde Onemli bir gelisme
gostermistir (Banka-Krediler, 2009:8).

1980 oncesi donem hiikiimet destegi ile ililke ¢apinda yabanci bankalarla
yarisacak Olcekte ulusal bankalarin kurulmasi girisimlerinin yogunlagtigt bir donem
olusmustur. Cumhuriyet hiikiimetleri 1980 yili basina kadar ucuz para ve faiz
politikalar1 ile bankaciligin gelismesi i¢in geren destekleri vermistir. Buna karsin,
bankacilik sistemi ucuz kaynak sagladigi oranda, bu kaynaklarin rasyonel
kullanimindan uzaklagsmistir. Etkileri bugiin de siiren bir sekilde sektorel ve bolgesel
kredi yogunlagmasi gerceklesmistir. Bu donemde diisiik faiz oranlarina bagl olarak
mevduatin ucuz olmasi, mevduatlarin krediye doniismesini 6zendirmistir. Bankalarin
aynt zamanda Merkez Bankasi reeskont kaynaklarindan da diisiik maliyetlerle
yararlanmasi kredi hacminde etkin olmayan bir artis dogurmustur. Bu dogrultuda
kalkinma ve yatirnm bankalarinin da etkisi ile sistemde mevduatin iizerinde kredi
hacminin yaratildigi bir dénem olusmustur. Oyle ki bu dénem finansal piyasalarda
rakipsiz olan Tirk bankaciliginin gelisme dinamiginin ucuz sekilde topladigr mevduatin

krediye dondiiriilmesi donemi oldugu sdylenebilir (Afsar, 2000:126-127).
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Tablo 2.1 1980 Oncesinde Tiirk Bankacilik Sektoriinde Kredi/Mevduat Orani

Yillar Kredi/Mevduat

1930 108,9
1940 107,9
1950 94,2

1960 124,2
1965 134,2
1970 127,4
1975 117,6
1979 105,3

Kaynak; TBB, (Afsar, 2000; 127)
2.2. 1980 Sonrasi Banka Kredilerindeki Gelisme
2.2.1. 1980-1990 Yillar1 Arasindaki Gelismeler

1980’lerden  baslayarak diinya genelinde faiz oranlarinda Onemli diisiisler
yasanmistir. Ekonomileri, geniglemeci para politikalar1 ve mali politikalar
sekillendirmistir. Ozellikle ticaret fazlas1 veren Asya iilkeleri ve enerji ihra¢ eden Orta
Dogu iilkeleri agirlikli olarak Amerikan Dolar1 cinsinden sabit getirili menkul
kiymetlere yatirim yapmustir. Piyasalarda likidite bollugu yasanmistir. Sonugta, gelismis
ve gelismekte olan bazi iilkelerdeki hizli kredi biliylimesi ve bor¢lanma, ekonomik

birimlerin yasam standartlarini belirli bir siire i¢in yukar1 ¢gekmistir (Yiice, 2009:32-33).

24 Ocak 1980 tarihin de alinan kararlarla Tiirkiye’nin ekonomi politikalarinda
kokli bir degisimi beraberinde getirmistir. Tirk bankacilik sektorii 1980°1i yillara
kadar kapali bir gercevede, bliylik Olciide kendini diinyadan soyutlayarak varligim
stirdirmiistiir. EKonominin liberallesmesi ve uluslararasi entegrasyonun saglanmasini
hedef alan ekonomi politikalarmin 1980’lerde uygulanmaya baslanmasi ile birlikte Tiirk

bankacilik sektdriinde yeni bir donem baslamistir (Tekeli ve ilkin, 2000:14).

33



24 Ocak 1980 tarihinde alinan ekonomik istikrar ve donilisiim programiyla
birlikte serbest piyasa sartlarinin islerlik kazanmasi ve mali piyasalarin serbestlesmesi,
bankacilik sistemi iizerinde 6nemli etkiler yapmustir. Sektore yeni ve yabanci bankalarin
girisine izin verilmesi ve faiz oranlariin serbest birakilmasiyla birlikte sektorde rekabet
artmistir. Faizlerin serbest birakilmasi ve rekabet ortami, bankalarin faizlerinin
birdenbire ylikselmesi sonucunu dogurmustur. Ancak faiz oranlar1 enflasyonu altinda
seyrettiginden, bankalar mevduat toplamada zorlanmis ve mevduat toplamakta zorlanan
bankalar, kredi verirken geri doniisii kesin olan kurumlar1 tercih etmistir. Bu arada
donemin 8 biiylik bankasi bir centilmenlik anlagmasi imzalamis ve faiz oranlarin
%350’de sabitlemistir. Kredi ihtiyaci olan kolalikla kredi alamiyor, parasi olana da banka
faizleri cazip gelmiyordu. Iste biitiin bu gelismeler kredi ihtiyac1 duyanlar1 ve mevduat

sahiplerini banka dis1 kurumlara, bankerlere yonlendirmistir (Uyar, 2003:101-102).

Stirekli para girisine dayali bankerlik sistemi, verilmis olan kredilerin
tahsilatinda sorun yasamaya baslayinca, toplamis oldugu paralarin faiz 6demelerini de
aksatmaya baglamistir. Eyliil 1981°de bankerlerin mevduat toplamasinin yasaklanmasi
ve donemin hiikiimetinin halka uyarilar1 neticesinde tam 4 ayda 250 banker iflas

etmistir. Bu durum dogal olarak bankacilik sistemini de etkilemistir (Uyar, 2003: 102)
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Kaynak; (Abaan, 1992; 27)

1980 sonrasi bankacilik sektdriinde yasanan olumlu gelismelere ragmen
makroekonomik istikrarsizlik, yliksek kamu agiklari, bankacilik sektoriindeki yapisal
bozukluklarin giderilememesi nedeniyle 1982-1984 yillar1 arasinda Hisarbank, Istanbul
Bankasi ve Ortadogu Bankasi’nin yonetimine el konulmus ve bu bankalar daha sonra
Ziraat Bankasi’na devredilmistir. 1970’11 yillarin sonunda 6demeler dengesi problemleri
nedeniyle yasanmaya baslanan ekonomik durgunluk, sanayinin déviz gereksinimini de
karsilayabilecek yeni bir sanayilesme stratejisinin benimsenmesi zorunlulugunu ortaya
cikarmistir. 1980 yilinda, i¢ pazara yonelik iiretimin yapildigi ithal ikameci sanayilesme
stratejisi terk edilerek, piyasa ekonomisine dayali, disa agilmayr ve digsatima yonelik
iretimi esas alan bir kalkinma politikas1 benimsenmistir. Yeni stratejiyi desteklemek,
ekonominin serbest piyasa ekonomisi kurallarina gore yeniden yapilanmasini ve

tasarruflarin istikrarli biiyiime i¢in gerekli seviyeye yiikseltilmesini saglamak amaciyla,
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esnek doviz kuru ve pozitif reel faiz politikast uygulanmaya baslanmis, mali piyasalarin
serbestlesmesi ve derinlesmesine yonelik diizenlemeler yapilmistir. 1985 yilinda 3182
sayil1 Bankalar Kanunu yiiriirliige girmistir; uluslararas1 denetim ve gozetim sistemi ile
uluslararasi bankacilik standartlar sisteme tanitilmis, tek diizen hesap plan1 uygulamasi
getirilmis, bilancolar dis denetime tabi tutulmus, mevduat sigorta fonu kurulmus ve
donuk kredilere daha gercekei karsilik uygulanmasi getirilmistir, Interbank piyasasi
kurulmustur. Tirkiye’de yerlesik kisilere doviz tutma ve déviz mevduati agma izni
verilmistir. Merkez Bankasi, 1987 yilinda acik piyasa islemlerine baslamistir. 1988
yilinda doviz piyasasi kurulmustur. 1989 yilinda doviz islemleri ve sermaye hareketleri
serbest birakilmistir. 1990 yilinda TL’nin konvertibilitesi ilan edilmistir. Banka
miisterilerine tiiketici kredileri, kredi kartlari, doviz tevdiat hesabi, leasing, factoring,
forfaiting, otomatik vezne makineleri gibi yeni iirlin ve hizmetler sunulmus, bilgisayar
sistemleri ve diger teknolojik yeniliklerden yararlanilmasi ve personel egitimine énem

verilmesi sonucu sektdrde verimlilik artmigtir (Banka-Kredileri, 2009).

Son 15 yilda biiyiime ve reel faiz oranlarinda ortaya ¢ikan dalgalanma, kronik
enflasyon, siiregelen kamu aciklar1 ve 6demeler dengesi krizleri seklinde goriilen makro
ekonomik istikrarsizlik, yiiksek kredi, lilke ve doviz kuru risklerine neden olurken, vade
yapilarinin oldukga kisalmasini da beraberinde getirmistir. Ozellikle kamu bor¢lanmasi
ve kronik enflasyon esasen yeterli biiyiiklik ve derinlige sahip olmayan bankacilik

sisteminin temel fonksiyonunu yerine getirmesini gii¢lestirmis (BDDK, 2002: 4).

Yiiksek enflasyon sadece artan para tutma maliyetine bagli olarak bankacilik
aktivitesini artirmakla kalmamis, ayn1 zamanda yliksek karliliga da neden olmustur.
Boylelikle cok sayida kiiclik banka faizden yiiksek gelirler elde ederek ayakta
kalabilmistir. Makro ekonomik alandaki belirsizlikler, vergi ve yonetsel faktorlerle de
birleserek ciddi bir vade uyumsuzluguna da neden olmustur. Ayrica kamu bankalarinin
sistemdeki agirligi, yiiksek miktardaki gorev zararlari ve fonlama ihtiyaci bir yandan
kredi hacminin daralmasinda 6nemli bir etkiye neden olurken, diger yandan piyasalar
tizerinde yarattigi likidite baskisi ile, gerek nominal, gerekse reel faizlerin yiikselmesine
yol agmistir ve sonug¢ olarak da sistemdeki carpikliklar artmistir (Boyacioglu,2012:
526).
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Bu donemde para ve sermaye piyasasi araglarinda gozlenen hizli gelismeler,
bankalarin iyi miisterilerinin bu piyasalara kaymasina neden olmus ve bankalarin aktif
kalitesinin zayiflamasina neden olmustur. Bu nedenle bankalar tiiketici gibi riski az
kredilere yonelmislerdir. Aktif kalitesindeki zayiflamalar riski arttirmis ve tahsili

gecikmis alacaklarda 6nemli artiglar gozlenmistir (BDDK, 2006: 1).

Tablo 2.2. Bankacilik Sisteminde Toplam Kredilerdeki Gelismeler

1980

1990

1994

1999

2000

Toplam

10.011

27.342

20.566

40.206

50.919

Krediler

Kaynak; TBB, ( Iscan, 2003: 74).

1980°’li ve daha sonraki yillarin bir diger 6zelligi ise bankacilik sektdriiniin
kullandirdig1 kredilerin gelisimidir. Bu donemde 1981 yilindan itibaren, kredilerdeki
biiylimenin mevduattaki biiylimenin gerisinde kalmasina bagli olarak, kredi/mevduat
oraninda 6nemli bir azalma meydana gelmistir. Kaynak maliyetinin ve kredi riskinin
artmas1 nedeniyle kredinin plasman olarak cazibesini gorece olarak yitirmesi, kamu
kagitlarinin reel getirisinin yiiksek ve riskinin az olmasi nedeniyle banka kaynaklarinin
giderek artan boliimiiniin devlet i¢ bor¢lanma senetlerine plase edilmesi, diger taraftan
pozitif reel faiz politikasina gecilmesinin ardindan TL mevduatta daha sonra da doviz
tevdiat hesabi agilmasina izin verilmesinin ardindan YP mevduatta goriilen artislar,

kredilerin mevduata oranindaki diisiisiin 6nemli nedenleri olmustur (Afsar, 2004: 132).
2.2.2.1990-2000 Yillar1 Arasindaki Gelismeler

Tiirkiye’de 1980 Oncesinde yasanan olumsuzluklar, daha ¢ok mal ve emek
piyasasinin gelismedigi, doviz piyasasi ile para piyasalarinin mevcut olmadigi
ortamlarda dogmus olan krizlerdir. Bu anlamda krizler finansal liberallesmeye bagh
veya global kaynakli olmaktan uzak olmuslardir. Fakat 1994 krizi, Tiirkiye’de yasanan
global ozellikler tastyan ilk krizdir (Akdis, 2000:113).

2.2.2.1. 1994 Bankacilik Krizi ve Banka Kredilerine Etkisi

1994 bankacilik ve finans krizi, TCMB’nin duruma zamaninda ve gerekli 6l¢iide

miidahale edecek kadar rezervi olmamasi nedeniyle yayginlasmis ve tiim bankacilik
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sektoriinii ve ekonomiyi tehdit eder hale gelmistir. Bankacilik sektoriiniin 1994
krizinden ciddi boyutta etkilenmesinin temel nedeni 1889-1993 doneminde izlenen
diisiik doviz kuru ve yiiksek faiz politikalarinin sona ermesi ile kar oranlarinin

diismesidir (Sahin, 2000: 410)

1983 ve 1994 donemindeki bankacilik krizinde banker iflaslarinin yarattig
sarsinti ve geri donemeyen kredilerin yiiksek faizler nedeniyle artmis olmasi etkili

olmustur (Asomedya, 2001: 6).

1994 krizi yapr itibariyle diger krizlerden farkli olarak ‘banka panigi’ tanimina
en uygun olan krizlerden biridir. Kriz hizl1 bir sekilde ortaya ¢ikmis, finans sektoriinden
sonra reel sektore sicramistir. Bu krizde ii¢ banka (TYT Bank, Impexbank,
Marmarabank) batmis, bankacilik sektorii kiiglikmiis, 6z kaynaklar1 ve krediler
azalmistir (Asomedya, 2001; 6-7). Bu donemde ithalat artisi, ihracatin yeterli oranda
biliyliyememesi, dig bor¢glanmaya biiyiik yonelme, yiiksek faiz politikasinin bu borg
faizlerinin 6deyebilmek icin devletin bor¢clanmaya mecbur kalmasi seklindeki kisir
dongii, faiz gelirlerinin liretim ve yatirim faaliyetlerini caydirici bir cazibeye kavugmasi
gibi olgular sebebiyle kriz noktasina dogru siirliklemistir . 14 Ocak 1994°te Standard
and Poors ve Moody’s adli derecelendirme kuruluslarimin Tiirkiye’nin notunu

diistirmeleri de 1994 krizini iyiden iyiye tetiklemistir (Akdis, 2000: 117).

Bu doénemde bankalar ve bankalardan kredi kullananlar arasinda yiiksek kredi
faizleri ve 6deme talepleri dolayisiyla 6nemli uyusmazliklar yasanmaya baslamis, kriz
bankalara ve miisterileri arasinda giiveni ve bankalarin yurtdisindaki saygimligini

sarsmistir (Asomedya, 2001: 8).

1994 yilinda yasanan ekonomik krizde bankacilik sistemi hizla kii¢lilmiis, 6z
kaynaklarmin 6nemli bir boliimiinii kaybetmistir. Giivenin yeniden tesisini saglamak ve
sistemik bir krizi engellemek amaciyla bir ¢oziim olarak tasarruf mevduatina tam
giivence getirilmistir. Finansal sistemde giivenin saglanmasi ve sistemde istikrarin
sirdliriilmesi agisindan hazine son kredi kaynagi roliinii istlenmistir. Bu ragmen
bankalarin faaliyetlerinin denetim sonuclarina iliskin kararlarin alinmasinda gerekli
hassasiyet gosterilememistir. Bu donemde, sistemin mali yapisin1 bozacak asir1 risk

alinmasin1 engellemek iizere bankalar ve finansal kurumlarin risklerini smirlandiracak
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ve 1yl yOnetilmesini saglayacak diizenlemelerin alinmasi ve uygulanmasi yerine

mevduata tam giivence getirilmesi tercih edilmistir (TBB, 2008: 8).

1995°ten itibaren bankalarin kredi verme kapasitesi ile kredi sunumu arasindaki
makas ag¢ilmaya baglamaktadir. S6z konusu makas Haziran 1998 den itibaren borg
verme kapasitesinin artmaya devam etmesine ragmen kredi sunumunda goriilmeye
baslayan yavaslamayla birlikte daha da hizla agilmaya devam etmektedir. 1998 ve 1999
yillarinda bir finansal kriz yasanmadiysa da, bankacilik sektorii, gerek uluslararasi
finans piyasasindaki olumsuz gelismelerin, gerekse yurti¢indeki resesyonun etkilerine
maruz kalmistir. Ozellikle kriz doénemlerinde likit kalmak isteyen bankalar, kredi

sunumunu yavaslatmaktadirlar (Iscan, 2003:84-85).
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Sekil 2.2. Reel Kredi Faiz Oranlari
Kaynak: TCMB

Tiirkiye’de yasanan yiiksek oranli kredi faizleri nedeniyle reel sektor
finansmanin1 kendi kaynaklarindan saglama yoluna gitmistir. Diger yandan goz ardi
edilmemesi gereken bir olay vardir. Ozellikle reel sektoriin almis oldugu kredileri
tiretime dayali kullanip kullanmadigi problemidir. Diger taraftan yiiksek reel faiz

ortaminda firmalar yatirirm yerine yliksek reel faizli bonolar alacak ve sagladigi
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kaynaklari iiretime dayal: kullanmayacaktir. Ozellikle bu durum, azgelismis iilkelerdeki
reel sektore yonelik etkinlik analizleriyle ayrica incelenmesi gereken bir konudur. Ayni
sekilde banka kredilerinin aktif toplami icindeki payr 1989-2001 yillar1 arasinda
ortalama %23.2 seviyelerinde kalmistir. 6zellikle banka kredilerinin toplam aktifler
icindeki payr 1994 yilinda %20.2, 1998 yilinda %25.2, 2000 yilinda %24,6 ve 2001
yilinda %28.5 olarak gerceklesmistir (Iscan,2003: 107).

Agustos 1999 da talep ve iiretim potansiyelinin en yogun oldugu Marmara
Bolgesinde yasanan dogal afet nedeniyle kredi hacminde bir duraganlilik s6z konusu
olmustur (Iscan, 2003: 79). 1999 yilinda yiiriirliige giren 4389 sayili Bankalar Kanunu
ile uluslar aras1 uygulamalara paralel olarak bankacilik sektoriiniin diizenleme, gézetim
ve denetimi Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumuna devredilmistir. Bankacilik
sektorlindeki bu olumlu gelismelerin yan1 sira 1990’11 yillarda bankacilik sektoriiniin
tiretim faaliyetlerini destekleme ve kaynaklari uzun vadeli yatirimlara yonlendirme
fonksiyonu zayiflamistir. Kredilerin bankacilik sektoriiniin toplam aktifleri i¢indeki pay1

%47 iken 2000 yilinda %32,8’e diismiistiir (BDDK, 2001: 4).

Tablo 2.3 1990-2005 Déneminde Farkh Banka Gruplarinin Toplam Varlklar,
Mevduatlar ve Krediler Icerisindeki (%)

Toplam Varhklar 1990 1995 2000 2005
Kamu Bankalari 45 37 34 31
Ozel Bankalar 44 52 47 60
Yabanci Bankalar 3 3 5 5

Toplam Mevduatlar

Kamu Bankalari 49 43 40 38
Ozel Bankalar 49 54 44 57
Yabanci Bankalar 2 3 3 5

Toplam Krediler

Kamu Bankalari 45 39 27 21
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Ozel Bankalar 40 48 54 67

Yabanci bankalar 3 2 3 7

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi (1990, 1995, 2000, 2005), Bankalarimiz Verilerinden
( www.tbb.org. tr) Hareketle Yazarlar Tarafindan Hazirlanmustir.

Kamu bankalarinin toplam varliklar igerisindeki payr 1990 yilindaki %45°lik
diizeyinden 2005 yilindaki % 31°lik diizeye gerilemistir. Diger yandan, o0zel
bankalarinin payr aynt donemde %44’ten %60’a yilikselmistir. Kamu bankalarinin
toplam mevduatlar igerisindeki payr 1990 yilindaki %49'luk diizeyinde 2005 yilindaki
%38’lik diizeye gerilerken, 6zel bankalarin payr %40°tan % 67’ye yiikselmistir. Bu
gelismeler 1990-2005 doneminde 6zel bankalarin Tiirk bankacilik sistemi igerisindeki
agirh@inin 6nemli Olglide arttigimi  gostermektedir. Yine de 1990-2005 doénemi
bankacilik sistemi kamu bankalarinin agir bir paya sahip olmasi ile karakterize
edilebilir. Inceledigimiz dénemde kamu bankalarinin Tiirk bankacilik sistemi
igerisindeki payini belirleyen iki temel faktdr vardir. Bunlardan ilki, Agustos 1989°da
uluslararast sermaye hareketlerinin serbestlestirilmesi ve ikincisi, kamu agiklarinin
sektor tizerindeki baskisidir. 1990 yili ile baslayarak kamu sektoriiniin merkez bankasi
kaynaklarindan borglanmas1 {izerine kati kisitlamalar konmaya baslanmistir. Bunun
sonucu olarak, hiikiimetler bor¢lanmak amaciyla 6zel bankalara yoneldiler. Bu talebi
karsilamak {iizere bankalar yurtdisindan bor¢lanmaya bagladilar. Dolayisiyla,
hiikiimetlerin ulusal finansal piyasalardan bor¢lanmalarina karsin, fonlarin gercek
kaynagimi (kisa donemli) yabanci sermaye olusturmustur. Incelenen dénemde ortaya
cikan diger iki 6nemli gelisme 1990’11 yillarin baslarindaki finansal serbestlestirme
cabalar1 ve yeni bankalarin Tirkiye’de bankacilik piyasasina girisleri ile ilgili kosullarin

kolaylastirilmasidir (Oztiirkler ve Cermikli, 2007:60).

1990-1999 doneminde biiyiime oranlarindaki oynakligin artmasi, banka kredisi
kullananlarin borglarin1 6deyemez duruma olasiligini arttiran bir faktér olmus,
bankacilik sektdriini muhtemelen borglularin  kredibilitesini  degerlendirmelerini
zorlagtirmis, bu da bankalarin sirketlere bor¢ verme konusunda isteksiz davranmalarina
neden olmustur. Talep yoniinden bakarsak 1990’larda 6zel sirketlerin finansmanin iigte

birinin sirketler arasi ticari kredilerden olustugu ve banka kredilerinin finansman
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konusunda ikinci sirada kaldigi goriilmektedir. Bununla birlikte sermaye hareketlerinin
liberallestirilmesiyle birlikte biliylik 6lgekli sirketler yurtdisindan dogrudan borglanma
sansina sahip hale gelmistir. Tirkiye ekonomisinde kisa vadeye giderek daha fazla
agirlik verildigi gergegi, ticari banka kredilerinin yapisina bakilarak anlasilabilmektedir.
Son on yilda mevduat hesaplarinin ortalama vadeleri 3-4 ay1 nadiren gecgerken 6zel

sektore verilen kredilerin dortte {igii kisa vadeli olmustur (TCMB, 2002: 38-39).

Bu donemde bankacilik kesiminin kredi arzini etkileyen faktorlerden birisi de
geri donmeyen kredilerdeki artistir. Kriz dncesi donemde Agustos 1999 depreminden
dolay1 geri donmeyen kredilerde c¢ok biiylik artislar olmus ve banka bilangolarini
olumsuz etkilemistir. 2000 yilindaki olumlu gelismelerle birlikte geri donmeyen
kredilerde azalma olmus ancak Kasim ve Subat krizlerinin ardindan kredi faiz
oranlarindaki ve doviz kurundaki artis, ve ekonomik durgunlukla birlikte yeniden

artmistir (Civcir, 2012: 9).
2.2.3. 2000 Yilindan Giiniimiize Kadar Yasanan Gelismeler
2.2.3.1. Kasim 2000 ve Subat 2001 Krizlerinin Banka Kredilerine Etkileri

2000 yili bagindan itibaren faizlerde beklenilenden fazla bir disiis
gerceklesmistir. Fakat bu diisiis sonucu banka kredisi faizleri de diismiis ve halk
erteledigi tiiketim istegini devreye sokmustur. Kredi talebindeki bu canlanma
enflasyonu olumsuz etkilemis, enflasyonun 6ngdriilen bigcimde asagi ¢ekilememesine
neden olmustur. Tiiketim ve ithalatin artmasi sonucu %6,5-%7 oraninda bir biiylime
gerceklesmistir. Bunun yarattigt enflasyonist bir baski da azalmistir. Yapisal
diizenlemeler gecikmeli olsa da yiiriitiillmekteydi ve cari islemler agig1 disinda krize yol

acabilecek hig¢bir neden bulunmamaktaydi (Asomedya, 2001: 13).

2000’11 yillardaki bu iyimser donem yasanan krizler birlikte kotiiye gitmis, kredi
hacminde goriilen diisiis de bu kotii gidisi desteklemistir. Kriz doneminde kredi
hacminde keskin diisiisler yasanmistir. Kredi hacmi, kredi arz ve talebindeki daralmanin
etkisiyle reel olarak %17.3 daralmistir. Aktif kalitesi ciddi sekilde bozulan bankalar
agisindan kredi kullandirilabilecek verimli firmalarin azalmis ve ekonomideki daralma
ile kredi maliyetlerindeki artisa bagli olarak kredi talebinde gerilemeler olmustur. Bu
donemde likit kalmayr tercih eden bankalarin, kredilerin geri dénmesindeki

karsilastiklar1 giigliikler neticesinde kullanilabilir fonlarinda goriilen azalma risklerin
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realize olmasi ile iistlendikleri zararda yilikselmistir. Bankalarin yurtdisi ve yurti¢inde
kaynak yaratma imkanlarinin daralmasi da kaynak bulma maliyetlerinin arttirmistir.
Kredi arzindaki daralma, kredi talep cephesini olumsuz etkileyerek kredi geri

doniislerinde giicliikler yasanmasina neden olmustur (Iscan, 2003: 80).
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Sekil 2.3 Tiiketici Kredileri ( Bin TL)

Kaynak; www.tcmb.gov.tr

2000 yilinda bankacilik sektoriiniin aktif yapisinda da belirgin bir degisim
gozlenmis ve kredilerin payinda onemli bir artis olurken, likiditesi yiiksek olan menkul
kiymet portfoyiiniin toplam aktifler i¢indeki payr azalmistir. Krediler i¢inde 6zellikle
tiiketici kredilerinde ¢ok hizli bir artis gézlenmis ve tiiketici kredileri bir onceki yil
sonuna gore yaklasik 4 kat artis gostermistir. Kredilerde dikkat ¢eken bir diger gelisme,
mevduattaki yapin tersine, yabanci para cinsinden kredilerdeki artigin simirli kalmast,
TL cinsinden kredilerinse 6nemli oranda artig gostermesidir. Aktif ve pasif yapisindaki
bu gelismeler sonucunda 2000 yilinda bankacilik kesiminin likidite, faiz ve kur

risklerine karsi duyarliligi daha da artmistir (BDDK, 2002: 5).
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2000’nin yarisina varildiginda bankacilik sistemi dig borglanmayr hala
stirdiiriiyordu. Krediler, 6zellikle tiiketici kredileri hizla artiyordu. TCMB verilerine
gore 1999 Aralik ay1 sonunda 1004.3 Trilyon TL olan tiiketici kredileri, 2000 ekim ay1
sonunda 4504.5 Trilyon TL ye ulasmis ve reel olarak ile %300’iin iizerinde artmistir

(Uygur, 2001: 13).

Eylil 2000’de sermaye ¢ikisi baglamis, bununla birlikte, Merkez Bankasinin
yari-para kurulu gibi islemesi sermaye ¢ikisiyla birlikte faiz oranlarinin yiikselmesine
neden olmus ve kamu kagitlarinin degerinin diismesiyle birlikte piyasa riski artmistir.
Bazi yabanci bankalar yerli bankalara verdikleri kredileri daha fazla risk almamak igin
durdurdular. Kisa donemde finansman ihtiyaci olan bankalarin ellerindeki kamu
kagitlarin1 satmaya baslamalar1 faiz oranlarinin daha fazla artmasina neden olmustur.
Kamu kagitlarinin degerinin diismesi bunlarin teminat degerlerini de diistirmiis, yerli ve
yabanci bankalarin zor durumda oldugunu disiindiikleri bankalara actiklart kredileri

durdurmalarina neden olmustur (Civcir, 2012: 2).

Tablo 2.4 Tiirkiye Biiyiime Oranlari ve Yurtici Subelerde Kullandirilan Kredi

Miktari(%)
2000 2001 2002 2003
Biiyiime(%) 6,3 -9,4 3,0 5,0
Kredi
_ 27,5 23,9 36,0 54,0
Hacmi(%o)

Kaynak; TUIK, TEK

2000 ve 2001 yillarinda arka arkaya yasanan iki finansal kriz Tiirk bankaciligina
tarihinin en zor donemini yasatmistir. BDDK 19 bankanin y6netimine el koymus ve bu
bankalar1 TMSF kapsamina almistir. Bu siiregte; bir takim birlesmeler, yetki iptalleri,
kapanmalar gergeklesmistir. Bu bankalarin, basta yapisal olmak iizere ¢esitli
problemleri mevcuttur. Devredilen bankalar ve bunlarin disinda kalan diger yerli
bankalar, mali yapilarini alt iist eden faiz, kur ve likidite riskleri ile kars1 karsiya
kalmiglardir. D&viz borglart olan bankalar, sabit kurdan dalgali kura gecilmesi

nedeniyle, bir giin farkiyla doviz borglari i¢in %40 oraninda daha fazla 6deme yapma
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zorunluluguyla karsilagmistir. Bunun sonucunda karlilik gerilemis veya negatif olmus,
bazi bankalarin sermayeleri biiyiilk Ol¢lide erimis ve de bankalar kredi verme

fonksiyonlarini yerine getiremez olmuslardir (Celik ve Ekinci, 2002 :23).

Subat 2001 krizinde bliyiilk miktarda yabanci sermaye yurtdisina ¢ikmus,
bankalarin agik pozisyonlarini kapama istegiyle doviz talebi artmis, Merkez Bankasi
yiiksek seviyedeki doviz talebine karsi likiditeyi kontrol etmeye calismis, likidite
sikigikligr 6zellikle kamu bankalarinin asir1 giinliik likidite ihtiyaci nedeniyle 6demeler
sisteminin kilitlenmesine neden olmus, bu nedenle sabit kur terk edilmis, doviz kuru
dalgalanmaya birakilmistir (Toprak, 2001; 197). Doviz kuru dalgalanmaya birakilmakla
fiyat1 da spekiilasyona terk edilmis, bunun sonucunda sermaye reel kesimden spekiilatif
kazang elde edenlere dogru akmis reel biiylime yerini rant ekonomisine ve spekiilatif
faaliyetlere birakmistir. Subat krizinde Kasim krizinden farkli olarak yerli yatirimcilarla
kiigiik tasarruf sahipleri de dovize hiicum etmislerdir (Alp, 2001, 680). TL’ nin devaliie
edilmesiyle bankalar agik pozisyonlarini yiikseltmis, bu da finans sektoriindeki
hassasligin artmasina ve reel sektore agilan kredilerin kisitlanmasina sebep olmus, yani
hem finansal hem de reel sektor krizden biiylik 6l¢iide etkilenmistir (Giiloglu, 2001:
527-528).

Rusya krizinin ve Agustos depreminin etkisiyle 1998 yili ortalarindan itibaren
kredi rasyosu biiyiime oraninin azalmaktadir. Kredi rasyosu biiylime orant 2000 yili
ortalarindan itibaren artmaya baslamis ancak 2001 yiliin ilk 3 aylik doneminden sonra
yeniden negatif bilylime oranina dénismiistiir. 2001 yilinin ikinci 3 aylik déneminden
2002 yilmin 2. ii¢ aylik donemine kadar kredi oranindaki diisiis artarak devam
etmektedir. Bu kritere gére 2001 yilinin 2. {i¢ aylik donemi ile 2002 yilinin 1. ti¢ aylik
donemi arasinda Tiirkiye’de kredi ¢okiisii oldugunu sdyleyebiliriz. Ancak sadece kredi
rasyosundaki gelismelere bakarak kredi ¢okiisii oldugunu sdylemek yeterli
olmayacaktir. Bunun baska kriterlerle desteklenmesi gerekir. Kredi ¢okiis doneminde,
kredi talebi ayni kalirken kredi arzi daraliyorsa, reel kredi faiz oranlarmin artmasi
gerekir. Ayrica kredi ¢okiis doneminde kredi faiz orani ile risksiz finansal varliklarin
getirileri arasindaki farkin artmasi gerekir. Kredi ¢okiisii oldugu zaman dis finansman
primi arttig1 i¢in bor¢lanma maliyeti de artmaktadir. Risk primindeki artistan dolay1 faiz

oranlarinin artmasi firmalarim karhiligim1 ve teminat olarak gosterdikleri varliklarin
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degerini diislirecegi icin firma riskini artirmaktadir. Bankalarin algilamis olduklar
riskler arttigi icin bankalarin 6zel sektore verdikleri krediler azalacaktir. Bu ise
firmalarin bor¢lanabilecekleri faiz oranlari ile risksiz varliklarin faiz orani arasindaki
farki artiracak ve daha sonra yatirimlar1 ve reel tretimi olumsuz etkileyecektir. Kredi
¢oklis donemlerinde kredi tayinlamasi artmaktadir. Bu donemlerde asimetrik bilgi
probleminden dolay1 bankalar fiyat mekanizmasi disindaki kriterlere gore kredi
vereceklerdir. Ekonomik kriz ve belirsizlik donemlerinde bilgi asimetrisi arttigi igin

bankalar daha az miktarda kredi vermek istemektedir. (Civcir, 2012:6).

Tablo 2.5 Tiirkiye’de Ozel Kesime Verilen Banka Kredileri (GSYIH’nin yiizdesi)

1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003

0.18 021 | 025 | 0.22 0.21 022 | 022 | 0.14 0.16

Kaynak; IMF, (ESIAD, Esen, 2005; 16) *Mevduat Bankalar1, Ozel Sektor Kredileri

Tablodan agikga gorildiig gibi Tirkiye’de 6zel kesime verilen banka kredisi
orani diisiiktiir. Kriz 6ncesi donemde, bu oran en yliksek diizeyine 1998 yilinda ulasmus,

kriz doneminde %14’e kadar diismiistiir (Esen, 2005:15).

Tiirkiye'de 2001 dénemine genel olarak bakildiginda banka portfoyilindeki riskli
miisterilerin  biiyilk 0Olglide bankanin bagli bulundugu grup sirketlerinden
kaynaklandigin1 gostermektedir. Bu tiir sirketlere acilan krediler nedeniyle bankanin
kendisi riski yaratmis olmaktadir. Bankalar i¢in bir diger riskli kesim,kredi
kartlar,tiiketici kredileri gibi bireysel bankacilik hizmetlerinden yararlanan iicretli
kesimlerdir. Bankacilik sektorii, kamu sektoriiniin fonlamasi faaliyetlerinin disinda
bireysel bankaciliga da yogun bigimde yonelmis,sabit ticretli kiiclik bir memura, farkl
banklar kredi kartlar1 vermekten c¢ekinmemistir. Enflasyonist silire¢ bir yandan
bankacilik irlinlerinin maliyetlerini arttirict1 bir etki yaparken, diger taraftan

belirsizlikleri ve riskleri artirmaktadir. Tirkiye'de bu duruma politik faktorlerle i¢ ige
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gecen ve enflasyonla beslenen karmagsik ortamda denetim ve gozetim faaliyetlerinin

yeterince yapilamamasi da eklenmektedir (Altay, 2010:9).

2001 yil1 sonrasinda diger gelismekte olan tilkelerdeki kadar olmamakla beraber
Tiirkiye’de kredi hacmi biiyiimesi de son yillarda yiiksek gergeklesmistir. Ancak
Tiirkiye’deki krediler biiyimesi, saglikli ve yaygin mevduat fonlamasi ile paralel
bicimde gergeklesmis, bu durum yurtdisi fonlara olan bagimlilig: azaltarak finansal
kirilganlig1 asgariye indirmistir. Kredi/Mevduat oran1 bir¢ok tilkede %100’ler seviyesini
asmis ve Ukrayna, Estonya gibi ililkelerde %200’lere erismisken, Tiirkiye’de bu oran
%70’ler seviyesinde kalmistir. Ayrica Tirkiye’deki kredi biiylimesini etkin risk
yonetimi uygulamalar1 ve saglikli kredi politikalar1 desteklemis, takipteki krediler orani
smnirli  seviyelerde kalmistir. Bircok gelismekte olan {iilkedeki doviz cinsinden
bor¢lanma, 6nemli boyutta kur riski yaratmigken Tiirkiye’de doviz cinsinden bor¢lanma
sinirh diizeyde tutulmustur. Ornegin toplam krediler i¢inde doviz cinsi borglarin pay:
Macaristan’da %065, Estonya’da %85 seviyelerinde iken Tiirkiye’de bu oran %30’lar
diizeyinde seyretmistir. Bugiin gelinen noktada, krize karsi rakiplerinden daha iyi bir
performans gostermis olan Tiirk Bankacilik Sektori hala yiiksek bir biiylime potansiyeli
tasimaktadir. Bankacilik triinlerinin penetrasyonunun bir gostergesi olan Krediler/
GSYIH, Mevduat/GSYIH gibi gostergeler Tiirkiye’de hala gelismis iilkelerin ¢ok
gerisindedir. Gelismis ekonomilerde 6n plana ¢ikan ve bankacilik sektorii icin 6nemli
komisyon kazanimi potansiyeli teskil eden bazi temel finansal {irlinler heniiz Tiirkiye’de

gelisme evresindedir (Yiice, 2009: 34).

Kasim 2000 ve Subat 2001 krizleri firmalar ve finansal sektor agisindan
beklenmeyen sok olarak ortaya ¢ikmis, 6zellikle faiz ve kur riskine kars1 dnceden dnlem
almayan firmalar ve finansal sektorii olumsuz etkilemistir. Faiz oranlarindaki artis ve
devaliiasyon sonrast donemde firmalarin borg servis ylikii 6nemli olgiide artirmistir.
Firmalarin ciddi olarak sikintiya girmeleri, geri donmeyen kredilerin 6nemli 6l¢iide
artmasina neden olmustur. Faiz oranlarinin yiiksek olmasi ve kredi alanlarin
bilangolarinin bozulmasi kredi talebini azaltmistir. Yiiksek borg¢lanma oranina sahip
firmalar faiz oranlarindaki artis karsisinda daha kirillgan hale gelmistir. Bu firmalarin
yatirim talepleri biiyiik o6l¢iide diismektedir (Civcir, 2012: 3). Ayrica Kasim 2000 ve
Subat 2001 krizleriyle birlikte biiyiik miktarlara varan agik pozisyon ve vade tutarsizlig

yiizinden bankacilik sistemi ve firmalar ciddi sermaye kaybina ugramis, ¢cok sayida
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firma iflas etmis ve geri donmeyen kredilerde ¢ok biiyiik artislar olmustur. Bu kosullar
altinda, bankalar bir taraftan sermaye yeterlilik rasyosunu tutturmaya ¢aligmislar, diger
taraftan kredi verdikleri firmalarin gelecegi ile ilgili belirsizliklerin artmasi yiiziinden
daha onceden normal olarak verdikleri kredileri hizla azaltmislardir. Bunun sonucunda
ekonomik daralma ciddi boyutlara varmis ve geri donmeyen kredi sorunu agirlagmistir
(Civcir, 2012: 9).
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Grafik 2.1. Tiirk Bankacilik Sektoriinde Kredi/Mevduat Yapisi (%)
Kaynak; (Egilmez, 2002:5).

Tiirkiye’de kriz sonrast donemde de kredi daralmasi yasanmis ve bu kredi
daralmasinin nedenlerinden birisi de bankacilik sistemindeki mevduatlarin kisa vadeli
olmas1 ve doviz tevdiat hesaplarimin toplam mevduatlar icindeki payinin yiiksek
olmasidir. Subat 2001 krizinden sonra Tiirk Lirasi cinsiden mevduatlar 6nemli Olgilide
azalmistir. 2001-2002 doéneminde kur riski kredi arz ve talebini belirleyen en onemli
faktor haline gelmistir. Bu kosullar altinda bankalar doviz cinsinden kredi kullandirmay1
isteyecek ancak doviz kurundaki dalgalanmalarin Ongdriilememesinden dolay1
kullandirilan kredilerin geri déonmeme riski artacaktir. Kredi talebinde bulununlar
acisindan bakildiginda yine ayni nedenle kredileri geri ddeyememe riski arttigi i¢in
yabanci para cinsinden kredi talebi azalacaktir. Dogal olarak, ihracata dayali sektorler
acisindan yabanci para cinsinden kullanilacak krediler sorun yaratmayacaktir (Civcir,

2012; 9).
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Tablo 2.6 Banka Kredilerinin Dagilim

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Reel
Kesim
Kredi/

Toplam
Kredi

83,3 77,5 70,0 67,0 68 67 63

Konut
Kredi/

Toplam
Kredi

Bireysel
Kredi/

Toplam
Kredi

- 17,5 22,8 21 21,1 22,1 21,5

Kaynak; (TBB, 2012;65).

Mevduat ve 6z kaynak toplaminin kullanilma bigimlerinden biri olan ekonomiye
acilan kredi biyiikligiiniin nasil degistigi, aktifler icindeki pay1 takip edilerek
gosterilebilir. Bankacilik sektorliniin aracilik fonksiyonunun bir acidan etkinligini
gosteren toplam krediler/toplam aktifler orani, donem itibariyle siirekli olarak artmustir.
2002 yilinda toplam aktiflerin %26 s1 kredi olarak kullandirilirken 2008 yilinda bu
rakam tam iki katina ulagmis ve %56 yi gecmistir. Yukarida da ifade edildigi gibi konut
ve bireysel kredi kullanimindaki artigla beraber banka kaynaklarinin diger kullanim

alanlarindaki gelismeler, kredi stogunun artisinda rol oynamistir (TBB, 2012:65).

Bankacilik sisteminin performanst 2004 yilinda iyileserek siirmiistiir. Finansal
sektore ve bankalara duyulan giiven artmigtir. Bankalarin uluslararas: kredi degerliligi
yiikselmistir. Kamunun finansal piyasalar tizerindeki baskisinin goreli azalmasina bagl
olarak hem kurumsal hem de bireysel kredi talebi artmaya devam etmistir. Beklentilerin

tyilesmesinin bir sonucu olarak kurumsal miisteriler liretim ve yatirnm amagli, bireysel
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miisteriler ise tiikketim amagli kredi taleplerini artirmislardir. Banka sisteminde siiregelen

yogun rekabetin de etkisiyle mevduat ve kredi faiz oranlari1 diismiistiir (TBB, 2004: 14).

Tablo 2.7 Kredilerin Vade Dagilimi (%)

2005 2006 2007 2008
0-12 Ay Vadeli
_ 453 413 39,9 39,5
Krediler
12-24 Ay Vadeli
23,3 17.8 16,4 16,0
Krediler
24 Aydan Uzun
31,4 40,9 43,7 44 5
Vadeli Krediler

Kaynak; (TBMM, 2008; 48)

2007 yili iginde kredilerin vadesinin uzadigi ve bu durumun 2008 yili ilk
ceyreginde de devam ettigi goriilmektedir. Konut kredilerinin ve ihtiya¢ kredilerinin
biiyiik boliimiiniin uzun vadeli olmasi nedeniyle 24 aydan uzun vadeli kredilerin payi
artmistir. Kredilerin vadesinin uzamasi, hane halkinin bor¢ yiikiinliin ydnetimini
kolaylastirmas1 ve 6deme imkanlarini artirmasi agisindan olumlu degerlendirilmekteyse

de bankacilik kesiminin vade uyumsuzlugu riskini artirmaktadir.
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Grafik 2.2 Kredilerin illere Gore Dagilim (%)

Kaynak; (TCMB,2008; 48)
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Kredilerin illere gore dagiliminda, 2008 yil1 Mart ay1 itibariyle Ankara ve Izmir
illerinin toplam krediler icerisindeki paymin azalma egiliminin devam ettigi ancak
Istanbul ilinde 2007 yil1 Aralik ayma goére artis yasandig1 goriilmektedir (TCMB,2008:
48).

Bankacilik sisteminin glindeminde onemli bir yer tutan aracilik maliyetini
artiran yiiklerin distliriilmesi konusunda somut bazi adimlar atilmistir. Aracilik
maliyetinin azaltilmasina yonelik olarak, yurti¢i ve yurtdisi kredi kullanimlar1 ve doviz
kazandirict islemlerden damga vergisi ve harclar kaldirilmistir. Agustos ayindan itibaren
ticari ve kurumsal kredilerden alinan kaynak kullanimi destekleme fonu kesintisi orani
%3’ten sifira indirilmistir. Aralik ayinda yapilan bir degisikle tiiketici kredileri
tizerindeki stopaj %10’dan %15’e ¢ikarilmistir (TBB, 2004: 15). Toplam aktifler iginde
kredilerin payindaki artig egilimi slirmiistiir. Kredilerin payr 6 puan artarak %34’
yiikselmistir. Toplam aktifler i¢inde kredilerin pay1 kamu sermayeli bankalarda %21,
0zel sermayeli bankalarda %40 yabanci sermayeli bankalarda ise ylizde 46
diizeyindedir. Sorunlu kredilerin %89’u i¢in karsilik ayrilmistir. Karsilik 6ncesi
takipteki kredilerin toplam kredilere oran1 %6,2, karsilik sonrasi takipteki kredilerin
orani ise %0,7 dir. Toplam aktifler i¢inde menkul kiymetlerin pay1 ise 40’tir. Menkul
kiymetler kamu sermayeli bankalarin toplam aktiflerinin %58’ini, 6zel sermayeli

bankalarin ise %32’sini olusturmustur (TBB, 2004:18).

2.2.3.2 2008 Kiiresel Krizi ve Banka Kredileri Uzerindeki Etkileri

ABD’de 2007 yilinda yasanan finansal dalgalanma, biiyiik ve gelismis bir
ekonominin bankacilik sistemini benzeri, goriilmemis sikintiya siiriiklemistir.
Bankacilik kesimi, kredi alanin mali analizini yeterince yapmadan yalnizca teminat
karsilig1 biliylik oranda ipotekli konut kredileri kullandirmistir. Bu kredilerin geri
O0demelerinde yasanan sorunlara bagl olarak ortaya ¢ikan finansal dalgalanma, ABD’de
kredi veren ve menkul deger ihrag eden kuruluslara, hatta tiim finansal sisteme duyulan
giiveni tamamen sarsmistir. ABD gayrimenkul piyasalar1 kaynakli bu kriz, kiiresel bir
finansal krize doniismiistiir. 2007 yili ortalarinda finansal piyasalarda baglayan kriz,
2008 yilmin ikinci yarisindan itibaren reel sektorii de etkisi altina alarak gelismis ve

gelismekte olan tiim iilkelere yayilmistir. Yasanan 2008 krizi, kiiresellesmenin sonucu
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olarak gelismis. Yasanan 2008 krizi, kiiresellesmenin sonucu olarak gelismis
ekonomileri etkiledigi kadar Tiirkiye’yi de etkilemistir. Tiirkiye’de biiyiime orani, krizin

etkisiyle biiyiik 6l¢iide diismiis, issizlik oran1 ise artmustir (Narin ve Ozer:1090).

2007 Mortgage krizinin baslica nedenleri arasinda mortgage kredilerinin yapisinin
bozulmasi, faiz yapisinin uyumsuzlagmasi, konut fiyatlarindaki sismeler, menkul
kiymetlerin fonlanmasinda yasanan sikisiklik, kredi tiirev piyasalari alaninin biiyiimesi ve

kredi derecelendirme siirecindeki sorunlar yer almaktadir (Coskun ve Balatan, 2009:16).

2007 yilinda ABD mortgage piyasasinda ortaya ¢ikan kredi krizi, 6nce finans
piyasalarini sonra da mali piyasalar1 etkisi altina alarak, kiiresel ekonominin tamamina
yayilmistir. Kriz her baslangigta bir mortgage krizi olarak ortaya ¢iksa da, takip eden
siiregte bir likidite krizine doniiserek; basta ABD’de olmak iizere diinyanin birgok
gelismis ekonomisinde bankalarin batmasina, bazi bankacilik modellerinin yok
olmasina, hatta bazi iilkelerin (Izlanda) iflas kararlar1 agiklamasma sebep olmustur.
Icinde bulundugumuz dénemde, uluslar aras1 piyasalarda goriilen ve gectigimiz yillarda

Tiirkiye’yi de olumlu etkilemis olan likidite bollugu sona ermistir (Ercan, 2009: 139).
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Kaynak; www.tcmb.gov.tr

Tablo 2.8 Konut Kredileri Yogunlasma Gostergeleri

Konut
Kredileri(%0)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Mevduat
100,0 100,0 100,0 95,2 94,4 95,0 95,5 94,8 94,5

Bankalan

Kalkinma ve

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,3 0,2 0,1
Yatirim
Katilim
0,0 0,0 0,0 4,8 5,6 4.8 4,2 5,0 55
Bankalari

Kaynak; (BDDK, 2010: 31).

Ekonomik biiylime performansi, kisi basma gelirin artmasi, nitelikli konut
ithtiyacinin yiiksek olmasi, toplu konut projeleri ile olusan konut arzi, ilgili diizenlemeler
ve inis egiliminde olan reel faizler, konut kredisi pazarinin son yillarda en hizli biiyiiyen
bankacilik faaliyetlerinden biri olmasini saglamistir. 2009 yilinda %15,4 biiyliyen konut
kredileri 2010 yilinda %35,4 artmistir. Nitelikli konut agiginin yiiksek olmasi nedeniyle
s06z konusu piyasanin olumlu ekonomik iklim devam ettigi siirece biiylimeye devam
etmesi beklenmektedir. Fonksiyonel acidan bakildiginda mevduat bankalarinin %94,5
ile oncl oldugu bu piyasada katilim bankalar1 biiytime egilimindedir. Kiiresel krizin
olumsuz etkileri diinya genelinde konut kredilerinde biiyiimenin gevsemesine neden

olmustur (BDDK, 2010:31).
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Grafik 2.3 Kullamcilarina Gore Kredi Dagilimi (Milyar TL,%).
Kaynak; (TCMB ,2008 :38;)

2007 yili sonu itibariyle bankacilik sektorii briit kredi hacmi 6 bir 6nceki yil
sonuna gore ylizde 19,2 oraninda reel artis gostererek, 281,4 milyar TL ye ulagmistir.
2006 yilmin ikinci ¢eyreginden itibaren uygulanan siki para politikasinin etkisiyle
yavaglayan kredi hacmi artis hizi, 2007 yilinin ikinci yarisindan itibaren yeniden
yiikselme egilimine girmistir. 2008 yilinin Mart ayinda ise krediler yillik yiizde 25,6
reel artisla 313,3 milyar TL olmustur. Son yillarda briit kredi hacmindeki artista
belirleyici olan ancak, tamamina yakinimin Tiirk parasi cinsinden kullandirilmasi
nedeniyle, para politikasinin sikilastirilmasindan firma kredilerine kiyasla daha fazla
etkilenen bireysel kredilerin artis hizi, 2007 yilinin Haziran ayindan itibaren tekrar
yiikselme egilimine girmistir. Bireysel kredilerin 2006 yili sonunda yiizde 31,8 olan
toplam krediler i¢indeki payi, 2007 yil1 sonu itibariyle yiizde 34’e ylikselmisse de Mart
2008 doneminde tekrar azalarak yiizde 32,7 olmustur (TCMB,2008:45).
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2008 yilinin ilk alti ayinda sektoriin kredilerinde 52 milyar TL (%18,2) artis
goriiliirken, 2009 yilinin ilk altt ayinda TP krediler 6.838 milyon TL artmis, YP
kredilerde ise (parite etkisinden arindirilmig) 4.517 milyon USD tutarinda azalma
gerceklesmistir. So6z konusu doénemde kredilerin gelisimi banka gruplar: itibariyla
incelendiginde, 06zel bankalar (%4,1) ile yabanci bankalar (%3,1) gruplarinin
kredilerinin azaldigi; kamu bankalar1 (%7,6), katilim bankalar1 (%11,2) ile kalkinma ve
yatirim bankalart (%10,9) gruplarinin ise kredilerinin arttigi goriilmektedir (BDDK,
2009: 5).

Tablo 2.9 Konut Kredilerinin Kiiresel Goriiniimii

ULKELER 2006 2007 2008 2009
ABD 3,118 2,997 3,127 3,007
INGILTERE | 1.153 1.100 787 992
ALMANYA | 976 968 960 962
TURKIYE 13 19 18 21
AB-27 4,774 5,006 4,781 5,084

Kaynak; (BDDK, 2010: 32).

Konut kredilerinde ABD ilk sirada yer alirken, bu iilkeyi Ingiltere ve Almanya
takip etmistir. AB-27°de ortalama konut kredileri hacmi 2009 yilinda 188 milyar Euro
civarindadir. Tiirkiye’nin 2009 yili itibariyla konut kredileri son yillardaki giiclii
biiylimesine ragmen 28 milyar Euro civarindadir. Tirk bankacilik sektoriinde konut
kredileri ge¢gmis yillarda ¢ok diisiik bir paya sahipken gii¢lii biiyliimeyle birlikte 2009
yil1 itibartyla toplam kredilerin %11 ine ulagsmistir. S6z konusu oran AB-27 ortalamasi

olan %27 ’nin altindadir.

Krizin 2008 yilinin Eyliil ayinda derinlesmesinden itibaren, ilk etapta geleneksel
enstriimanlar kullanilarak agik piyasa islemleri kanaliyla piyasalara likidite verilmeye
baglanmistir. Bunun bir yansimasi, para tabanlarinin hizla artmasi ve kisa vadeli faiz
oranlarinin hizla diigmesi olmustur. Ancak ABD bir adim daha ileri giderek hizli bir

sekilde kredi genisletmesine baslamistir. Bu kapsamda para tabanini artisini
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desteklemek i¢in, geleneksel enstriimanlar diginda enstriimanlar kullanilarak kisa vadeli
piyasalardan, diger uzun vadeli piyasalara ve kredi piyasalarina dogru varlik alim islemi
genisletilmistir. Bu islemler sonucu ABD’de para tabaninin kisa bir siire i¢inde iki
katima ciktig1 goriilmektedir. Diger gelismis iilkeler ise ilk asamada para tabani
genislemesini geleneksel enstriimanlar kullanarak gerceklestirmislerdir. Ancak Ingiltere
2009 yilinin Mart ayinda varlik alimi yapacagi sinyalini vererek, bir program dahilinde
75 milyar sterlin tutarinda uzun vadeli hazine bonosu ve ticari bonolar alacagini
aciklamistir. Bu miktar daha sonra yapilan aciklamalarla 125 milyar sterline
cikarilmistir. Ingiltere’de agiklanan varlik alim programinin para tabani iizerindeki sert
etkisi grafikte ¢ok acik bir sekilde goriilmektedir. Euro Bolgesi 10 Merkez Bankasi ise
2009 yilinin Haziran ayinda 60 milyar Euro’luk “Teminatli Bono” (Covered Bonds)
alacagimi agiklayarak “genisletilmis kredi yardim programi” olarak adlandirilan
yontemle geleneksel olmayan para politikasi yontemlerini kullanarak tepki
verebileceginin ilk adimlari atmaya baglamistir. Son olarak Japonya Merkez Bankasi

alim1 yapilacak kagitlar listesini genislettigini duyurmustur (Ozdemir, 2009:11).

2008 yilinin son ceyreginde kiiresel krizin tiim diinyayr kapsayacak sekilde
derinlesmesini takiben biitiin {ilkelerde ekonomi politikalar1 krizin tahribatin1 azaltmaya
odaklanmistir. Tiirkiye de bu dogrultuda hareket ederek para ve maliye politikalarini
krizin olumsuz etkilerini siirlayacak sekilde yonlendirmistir. Bu ¢ergevede TCMB,
likidite destegini artirirken ayni zamanda hizli ve 6nden yiliklemeli faiz indirimleriyle
finansal sistemin ve kredi piyasalarinin islerligini korumayi amacglamistir. TCMB, 2008
yilmin Kasim ayindan itibaren yaklasik bir yillik siirecte politika faizlerini 1025 baz
puan indirerek gelismekte olan iilkeler arasinda en erken faiz indirmeye baslayan ve
toplamda en fazla faiz indiren merkez bankasi olmustur. Alinan bu tedbirler, krizin en
derin donemlerinin atlatilmasinin ardindan Tiirkiye ekonomisinin gii¢lii bir toparlanma
egilimine girmesine onemli katkida bulunmustur. Finansal sistemin saglam yapis1 ve
hane halki bilangosunun kriz doneminde zarar gérmemis olmasi toparlanma siirecini
destekleyen temel unsurlar olmus, Tiirkiye ekonomisi i¢ talep Onciiliigiinde bir
canlanma siirecine girmistir. I¢ talepteki hizli biiyiime ve Tiirk lirasmnin degerlenmesi
ithalat artisin1 hizlandirmustir. Ote yandan, kriz sonras1 donemde dis talep goreli olarak
daha zayif bir seyir izlemistir. Tiirkiye’nin ihracatinin agirlikli olarak gelismis iilkelere

yonelik olmasi ihracattaki toparlanmayi sinirlayan ana unsur olmustur. Kisa vadeli
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sermaye girisleri bir yandan krediye erisimi kolaylastirarak tiiketimi hizlandirirken diger
yandan Tiirk lirasinin degerlenmesine yol agarak i¢ ve dis talep arasindaki ayrismayi
daha da belirginlestirmistir. Cari dengenin hizla bozulmasi ve finansmaninda kisa vadeli
sermaye girisleri ile portfdy yatirimlarmin paymin giderek artmasi, kiiresel risk
istahindaki ani degisimlere karsi ekonominin kirilganligini artirarak makroekonomik ve
finansal istikrara dair kaygilar1 glindeme getirmis ve alternatif bir politika yaklagimin

gerekli kilmustir. (Basg1 ve Kaya, 2011:2).

Tablo 2.10. Enflasyon — Kredi Talebi 1liskisi

2008 2009 2010 2011
Enflasyon, TUFE(%) 10,1 6,5 6,4 6,4
Kullandirilan Kredi
Miktar1 (milyar 2979 335,2 4777 485,9
TL,%)

Kaynak; TUIK

Tiirkiye ekonomisi 1994-2008 yillar1 arasinda yiliksek ve kronik enflasyonun
etkisinde kalmistir. Bu yillarda ekonomiyle ilgili istikrar ve dolayisiyla enflasyonla
miicadele politikalar1 uygulanmistir. Sik stk degisen hiikiimetler ve uygulanan se¢im
propagandalar1 nedeniyle enflasyonla miicadelede gereken kararlilik ve 6zveri
gosterilememistir. Bu durum enflasyonun diismesinden ziyade daha da artmasina neden
olmustur. Tiirkiye'deki bankalar yiiksek enflasyon déoneminde de enflasyonu kullanarak
kar etmeyi bilmislerdir. Bankacilik sektorii,yiiksek enflasyon doneminde kamu i¢
borglanma senetlerinin %80'den fazlasini satin almistir. Yiiksek faizli ve kisa vadeli bu
kagitlardan oldukga biiyiik karlar elde etmislerdir. Ancak bu durum, bankalar1 gergek
bankacilik faaliyetlerini birakarak devleti finanse etme islevi gérmeye baslamalar1 ve
kaynaklarin kredi olarak reel sektore degil de spekiilatif amagli olarak devlete verilmesi
olmustur. Kriz ve enflasyonun hiikiim siirdiigii donemlerde bankalarin kredi hacimleri
degerlendirilmis, Tiirkiye'de 1994-2008 yillar1 arasinda bankalarin kredi hacimlerinin
bir oOnceki yila gore arttigi goriilmiistiir. .Ancak o6zellikle 2001 yilindan sonra
enflasyonu diisiirme programinda gosterilen kararlilik, politik istikrar nedeniyle banka

kredileri ge¢mis donemlere gore daha da artmistir. Merkez Bankasi yeniden
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yapilandirilmis, siyasi diisiinceden arindirilarak bagimsiz hale getirilmistir. Bankanin
amact fiyat istikrarint koruma ile ilgili ekonomik yapidaki parasal operasyonu
diizenleme olmustur. Bankalarin bu donemde verdigi krediler bakildiginda ozellikle
sabit yatirim kredilerinde diisiisler gézlemlenmistir. Krizin siddetlendigi donemlerde
kredi talebindeki artig stok artisi ve isletme sermayesi ihtiyacindan kaynaklandig
sonucuna varilmistir. Ayrica firmalarin borglarini yeniden yapilandirmak istemesi de
kredi talebini etkileyen bir diger faktor olarak ortaya ¢ikmaktadir. Nakit akimlar1 diisen
firmalar kredilerini yeniden yapilandirilmasini istemektedir. Hane halkinin tiiketim
amagch kredi talebi ile firmalarin yatirirm amacl kredi talebi kredi arzinin kosullarindan
bagimsiz olarak azalirken, firmalarin gerileme siirecine ge¢is donemine bagli olarak
azalan nakit akinlar1 ve mevcut borglarin1 yeniden yapilandirma ihtiyaglari bu kesimin
bankalardan fon talebini arttirmaktadir. Bu durumda banka kriz donemlerinde bile kredi

hacmini arttirdig1 gergegini agiklamaktadir (TCMB, 2006: 16)

Bankalar 2009 yilinin ilk ¢eyreginde tiim bireysel kredi tiirlerinde ortalama
krediler lizerindeki kar marjin1 azaltmaya baglamistir. Temmuz-Eyliil 2009 déneminde
tim bireysel kredi tiirlerinde talepteki artis egiliminin hizlanarak stirdiigli ve
gerceklesen talebin beklentileri oldukca astigi goriilmektedir. Bankalarin 2009 yilinin
son c¢eyregi igin beklentileri talepteki artisin siirecegi yoniindedir. Gegtigimiz
donemlerde konut kredileri talebini olumsuz yonde etkileyen konut piyasasina iliskin

beklentiler bu donemde talebi en fazla artiran faktoér olmustur (TCMB, 2009: 2).

Haziran 2009 itibartyla sektoriin toplam kredileri 368,2 milyar TL’dir. Tiirk
Paras1 (TP) cinsi kredilerde Eyliil 2008°den itibaren baslayan azalma Mart 2009°dan
itibaren sinirli bir artisa dénmiis, yine Eyliil 2008’den itibaren azalma trendinde olan
yabanci para (YP) kredilerde ise dolar bazinda Mayis ve Haziran aylarinda bir miktar
artis gozlenmistir. 2009 Haziran, Eyliil 2008’den itibaren en yiiksek kredi artiSinin
gerceklestigi ay olmustur. Kredilerin aktif igerisindeki pay1 yilsonuna kiyasla bir miktar
azalmakla birlikte Haziran 2009 itibariyla krediler, %47,9 aktif pay1 ile bankacilik

sektorliniin bir numarali plasman kalemi olmaya devam etmistir (BDDK, 2009: 1).
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Tablo 2.11. Bireysel Krediler - Mart 2009 - Aralik 2009 Uger Ayhk Yiizde

Dagilimlan
Konut Alim Tasit Alim Kredileri Diger Bireysel
Kredileri Krediler
Mar | Haz | Eyl | Ara | Mar | Haz | Eyl | Ara | Mar | Haz | Eyl | Ara

Beklenen net | -6 15 |0 0 -20 | -6 -6 13 [-20 |1 -1 -15
deg.(%).

Gergeklesen |-31 |-13 (O 0 57 1-20 |6 |0 -52 1-25 [-20 |0
net deg.(%).

Kaynak; (BDDK, 2009: 6).

Mart-Aralik 2009 doneminde bireysel kredi talepleri incelendiginde; tiim kredi
tiirlerinde inceleme doneminde gerceklesen taleplerin hem bir Onceki dénem
gerceklesmis talepleri hem de bu doneme ait beklentileri astigi dikkati ¢ekmektedir.
Bankalarin net yiizde 51°i tarafindan talebin arttig1 bildirilen konut alim kredilerinde,
talep net yiizde 11°lik artis beklentisini oldukga asmustir. Benzer bigimde diger bireysel
kredilerde talep artis1 net ylizde 13’likk beklentinin oldukga {izerinde, net yiizde 54
olarak gergeklesmistir. Tasit alim Kkredilerinde ise bankalarin net yiizde 5’inin talep
daralmas1 beklentisinin aksine bankalarin net yiizde 16’s1 tasit kredilerine olan talebin
arttigin1 bildirmislerdir. Gelecek doneme iliskin beklentilere bakildiginda tiim kredi
tiirlerinde bankalarin talep artisinin devam edece8i beklentisi i¢inde olduklar
goriilmektedir. Bankalarin net yiizde 36’s1 konut alim kredilerinde, net yiizde 15’1 tasit
alim kredilerinde, net yilizde 41°i ise diger bireysel kredilerde talep artist
beklemektedirler (TCMB, 2009: 8).
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Sekil 2.5. Tiiketici Kredilerinin Tiirlerine Gore Gelisimi ve Reel Biiyiime Hizlar1

(Milyar TL, %).
Kaynak; (TCMB,2009:49).

Bankalarin tiiketici kredisi verme kosullarini sikilastirmalarina bagli olarak
onlimiizdeki donemde, bireylerin, kredi kartlarini bir kredi araci olarak kullanmaya daha
fazla yonelmeleri muhtemeldir. Tiketicilerin kredi ihtiyaglarini, faizi tiiketici
kredilerine gore daha yiliksek olan kredi kartlartyla karsilamalari ise borcunu
O0deyemeyenlerin sayisinda artisa yol acabilecektir. Esas itibariyla bir 6deme araci olan
kredi kartlarinin amacina uygun olarak kullanilmasina 6zen gosterilmesi, finansal
piyasalarin sagliginin korunmasi agisindan 6nem arz etmektedir. 2006 yili sonundan
itibaren reel olarak azalan tasit kredilerinin tiiketici kredileri icindeki payr 2008 yili
Ekim ayinda yiizde 6,9’a gerilerken, ayn1 dénemde reel artig hizlar1 yavaslayan konut
kredilerinin pay1 yiizde 46,9, ihtiya¢ kredilerinin pay1 ise yiizde 46,2 olmustur (TCMB,
2009: 49).

Kredilerde 2009 yilinin son ¢eyreginde baslayan artis egiliminin tiim kredi
tiirlerinde devam ettigi gdzlenmektedir. Bankacilik sektoriintin toplam aktifleri icindeki

pay1 2009 yilsonuna gore 5,1 puan artarak %52,2’ye ulagan krediler, 2010 yilinda gore
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133,3 milyar TL artarak 525,9 milyar TL seviyesine ulagmistir. 2010 yilinin genelinde
artig gosteren krediler, en giiglii biiyiimesini %10,6 ile yilin son ¢eyreginde
sergilemistir. 2010 yilinda kredi hacminde yasanan artisin 48,8 milyar TL’si
kurumsal/ticari kredilerden, 42,8 milyar TL’si bireysel kredilerden, 41,7 milyar TL’si
ise KOBI’lere kullandirilan kredilerden kaynaklanmaktadir. 2009 yilinda ekonomik
krizden en fazla etkilenen KOBI kredileri %50,1 ile 2010 yilinda en hizli artan kredi
tirti olmustur (BDDK, 2010:2).
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Sekil 2.6. KOBI Kredileri Yogunlasmasi
Kaynak; (BDDK, 2010; 28).

Incelenen yillara baktigimizda KOBI kredileri daha ¢ok biiyiik dlcekli bankalar
tarafindan arz edildigi goriilmektedir. 2010 yilinda biiyiik &lgekli bankalar KOBI
kredileri pazarindan %66,4 pay alirken, sz konusu oran orta 6l¢ekli bankalar igin
%24,3, kiiciik Olcekli bankalar i¢in ise %9,4’tiir. Bununla birlikte, biliyiik oOlgekli
bankalarin agirligi toplam krediler veya ticari krediler piyasasindaki kadar belirgin
degildir. Tiirkiye’de artan biiyiime performansi ve finansal istikrarla birlikte KOBI
kredileri onemli bir pazar haline gelmistir. Kredi kullanmak isteyen KOBI’lerin
yarattig1 talebi karsilamak isteyen bankalar bu kredi segmentinde yeni iirlinleri sunarak

bu pazan siirekli bilyiitmektedir. En cok KOBI kredisi sunan bankalar daha ¢ok 6zel
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sermayeli olmakla beraber, kamu sermayeli bankalar da bu piyasada etkindir (BDDK,
2010: 27-28).

Yurt i¢i kredi hacmi ise, kiiresel krizin etkisiyle duragan bir seyir izledigi bir
onceki yila oranla, 2010 yilinda yiiksek oranda artis gostermistir. Krizin etkilerinin
hafiflemesiyle birlikte kredi kullanan sektorlerin sayis1 hizla artmis ve kredi vadeleri
uzamistir. Kredi kullaniminin canlanmasinda, krizden ¢ikis siirecinde iktisadi faaliyette
goriilen hizli toparlanma, gelismis lilke merkez bankalarinin genisletici para politikasi
uygulamalar1 sonucu bollasan kiiresel likidite ile makro ekonomiye iligkin olumlu
goriiniimiin faiz oranlarini diisiik ve dngoriilebilir kilmas etkili olmustur (TCMB, 2010:

39).
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Sekil 2.7 Tasit Kredileri (BIN , TL)
Kaynak; www.tcmb.gov.tr
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Grafik 2.4. ; Tasit Kredilerinde Uger Ayhk Yiizde Dagilimlar
Kaynak; (TCMB, 2012; 11).

Tasit kredilerinde de konut kredilerine benzer sekilde son donemlerde ortalama
krediler tizerindeki kar marjin1 kismay: tercih eden bankalarin, bu doénemde marji
artirmaya bagladig1 goriilmektedir. 2010 y1li boyunca beklentilerin ¢ok iizerinde artiglar
gerceklesen tasit kredileri talebi, 2011 yil1 ilk ¢ceyreginde de beklentilerin lizerinde artis
gostermis ancak talep artist 2010 yili son ¢eyregine gore oldukc¢a yavaglamistir. Bu
yavaglamada krediler lizerindeki vergi vb. yiiklerin olumsuz etkisi kadar tasit piyasasina
iliskin beklentilerin talep lizerindeki olumlu etkisini biiyiik 6l¢iide yitirmesinin de rolii
olmustur. Tasit kredileri talebi atisindaki yavaslamanin Onlimiizdeki donemde de

slirece@ini Ongoren bankalar yine de talepte artis beklentisi icerisindedirler (TCMB,

2011: 1):
Tablo 2.12 Ticari Kredilerde Yogunlasma Gostergeleri

Ticari 2002 2003 2005 2006 2007 2008 2009

Krediler(%)

Mevduat 882 883 893 874 90,2 888 894 871 881

Bankalar

Kalkinma ve 7,0 6,0 472 5,3 4.8 4,6 4,6 5,1 4,4
Yatirnm B.

Katihm B. 49 5,7 6,5 7,3 5,0 6,6 6,1 7,8 17,4

Kaynak; (BDDK, 2010: 25).
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Ticari kredilere baktigimizda reel sektorlin ihtiyacini karsilamasi sebebiyle
ekonomik biiylimede siiriikleyici rol oynayan ticari krediler piyasasi, toplam krediler
pazar1 gibi yogunlasma olmayan bir goriiniim arz etmektedir. Ilk 5 banka paymnin
%50’ler civarinda olmasi nedeniyle bu piyasada giiglii bir rekabetin bulundugu
sOylenebilir. Toplam kredi hacminin en 6nemli bileseni konumunda olan ticari
kredilerin, %88,1’1 mevduat bankalar1 tarafindan arz edilirken, %4,4’ti kalkinma ve

yatirim bankalari, %7,4’1i ise katilim bankalar1 tarafindan kullanima sunulmaktadir

(BDDK, 2010: 25-26).

2010 yilinda sektoriin kredileri %33,9 oraninda artarken, banka gruplari
itibartyla en hizli kredi biliylimesi %42,3 ile kamu bankalarinda goriilmiistiir. 2009
yilsonu ile karsilagtirildiginda 6zel bankalarin toplam aktifleri %20,3 artarken kamu
bankalarmin toplam aktifleri %19,1 artmis; mevduat artis1 6zel bankalarda %19,2 iken
kamu bankalarinda %20,9 oraninda ger¢eklesmistir. Toplam aktif ve mevduat biiylimesi
bakimindan benzer performans gostermelerine ragmen kamu bankalarmin plasman
politikalar1 bakimindan 6zel bankalardan ayristigt goézlenmistir. 2010 yilinda 6zel
bankalarin menkul degerler ciizdaninda %11,9’luk artis gozlenirken, kamu bankalarinin
menkul degerler clizdan1 %3,4 oraninda artmistir. Diger taraftan, anilan donemde 6zel
bankalar %33,8’lik kredi biiylimesi sergilerken; kamu bankalarmin kredilerindeki

biiyiime %42,3 oraninda gegeklesmistir (BDDK, 2010:1).

2010 yilmin son ¢eyregine gelindiginde giiglii sermaye girisleri ile birlikte cari
dengedeki bozulma ve kredi genislemesindeki hizlanma 6nlem alma geregini artirmigtir.
Mevcut konjonktiirde hizli kredi genislemesine faiz artisiyla karsilik verilmesinin
sermaye girislerini besleyerek makro finansal dengesizlikleri daha da artiracagi
diisiincesi, alternatif politika segeneklerini giindeme getirmistir. Bu ¢er¢gevede TCMB,
bir yandan kisa vadeli faizleri diisiik tutarak sermaye girislerini caydirmay1 amaglayan,
diger yandan zorunlu karsilik oranlarini artirarak kredi artis hizini yavaglatmayi
hedefleyen bir stratejiyi uygulamaya koymustur. Buna ek olarak, finansal sistemin
yiikiimliiliklerinin uzatilmast da destekleyici bir ama¢ olarak benimsenmistir.
Makroekonomik ve finansal dengesizlikleri azaltmaya yonelik politikalarin ikinci ayagi
kredi genislemesini sinirlamay1 hedeflemektedir. Bu dogrultuda, piyasadaki Tiirk liras1
likiditesini ve kredi arzin1 kontrol etmek amaciyla zorunlu karsilik oranlarinda kademeli

artirimlara gidilmistir. Bu amaca yonelik olarak zorunlu karsiliklara faiz 6denmesi
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uygulamasina son verilmig, karsilik oranlarinin agirhiklt ortalamasi artirilmaya
baslanmis ve zorunlu karsilia tabi ylikiimliiliiklerin kapsami genigletilmistir. Ayrica,
bankacilik  sisteminin  yilikiimliilik vadesinin  uzatilarak finansal istikrarin
giiclendirilmesi amaciyla, zorunlu karsilik oranlarinin kisa vade i¢in daha yiiksek olacak

sekilde vadelere gore farklilastirilmasi yoluna gidilmistir (Bas¢1 ve Kara, 2011:5-6).

Zorunlu karsilik oranindaki artiglarin faiz ve likidite riski tizerindeki etkisi ise
temel olarak bankalarin yiikiimliiliiklerin yapisini degistirmesinden kaynaklanmaktadir.
Normal sartlarda, zorunlu karsilik uygulamasiyla g¢ekilen likiditenin tamaminin merkez
bankas1 kaynaklarindan karsilandigi varsayimi altinda, zorunlu karsilik oranlarindaki
artisin kredi davranisi tizerinde Onemli bir etkisinin olmamasi beklenebilir. Zira,
enflasyon hedeflemesi gibi bir rejim altinda, merkez bankalari 6nceden ilan etmis
oldugu bir politika faiz oranindan likidite vermeyi taahhiit etmektedir. Ancak pratikte
durum c¢ok farkli olabilmektedir. Merkez bankasi1 fonlamasi bir haftalikken mevduatin
ortalama vadesi yaklasik 50 giindiir. Bankalar, zorunlu karsiliklarin artirilmasi yoluyla
ortaya cikan likidite a¢iginin tamamini merkez bankasindan borglanarak saglamalari
durumunda, ortaya ¢ikan vade uyumsuzlugunun yol agtig ilave faiz riskini istlenmek
durumunda kalacaktir. Bu durumda faiz riski kredi faizlerine yansitilabilecegi gibi kisa
vadeli fonlara olan bagimliligin azaltilmasi ig¢in yerli para cinsi krediler de
kisilabilecektir. Her iki durum da kredilerin artis hizinin yavaslamasi yoniinde etki
yapacaktir. Sonug¢ olarak, TCMB’nin uyguladig1 yeni politika stratejisi gergevesinde;
faiz koridorunun genisletilmesi, politika faizinin tahmin edilebilirlik derecesinin
azaltilmasi ve zorunlu karsiliklarin artirilarak vadelere gore farklilastirilmasi seklindeki
diizenlemeler, kisa vadeli sermaye girislerinin ve kredi genislemesinin yavaslatilmasina

yonelik birbirini tamamlayan araglar olarak tasarlanmistir (Bas¢1 ve Kara, 2011: 7-8).

Aralik 2010 itibartyla 172,7 milyar TL’ye ulagan bireysel krediler, toplam
kredilerin %32,8’ini olusturmaktadir. Aralik 2010 itibariyla toplam 172,7 milyar TL
seviyesine ulasan bireysel kredilerin %25,3’li kredi kart1 alacaklarindan, %74,7’si ise
tiiketici kredilerinden olugsmaktadir. Tiiketici kredileri i¢inde ise en fazla paya %47,1 ile
konut kredileri sahiptir. Bunu %35,5 ile ihtiya¢ kredileri izlemektedir. 2010 yilinda
tiiketici kredilerinde yasanan 35,7 milyar TL’lik artisin 15,9 milyar TL’lik kismu1 konut
kredilerinden kaynaklanirken, sektordeki rekabete baglh olarak faiz oranlarinda yasanan
diistisiin konut kredileri artiginda etkili oldugu degerlendirilmektedir (BDDK, 2010:3).
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Tablo 2.13. Tiiketici Kredileri Yogunlasma Gostergeleri

Tiiketici 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Kredileri(%o)

Mevduat
98,6 100,0 | 100,0 | 100,0 | 99,9 96,9 96,5 97,1 97,5 97,0 96,9
Bankalar1

Kalkinma ve
14 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1 0,1 0,3 0,3 0,3
Yatirim B.

Katilim
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3 3,3 2,6 2,2 2,7 2,9
Bankalar

Kaynak; (BDDK, 2010:29).

Tiirkiye’de finansal istikrarsizligin baskin oldugu yiiksek enflasyonlu ve diisiik
bliylime hizli yillarda yeterince gelisim gostermeyen tiiketici kredileri, son yillarda
giderek artan bir 6neme sahip olmaktadir. Kamu bor¢lanma gereksiniminin azalmasi,
kisi basma diisen gelirin artmast ve hane halkinin borglanma kisitlarinin
esneklesmesiyle, tiiketici kredileri pazari bankacilik sektoriinde en hizli biiyliyen
alanlardan birisi olmaktadir. Finansal kriz donemlerinde ertelenen talebinin
canlanmasiyla ivmelenen tiiketici kredisi talebini bu piyasada rekabeti artirmistir. Bu
piyasada 2000-2004 yillar1 arasinda yogunlasma yoniinde bir egilim goriilmistiir. Diger
kredi kalemlerin de oldugu gibi tiiketici kredilerinde de mevduat bankalarinin baskinligi
devam etmektedir. Tiketici kredilerinin %96,9’u 2010 yilinda mevduat bankalar
tarafindan sunulmustur. Katilim bankalarinin payi1 ise %2,9 diizeyi ile toplam krediler
ve KOBI kredilerine gore daha diisiiktiir. Tiiketici kredileri piyasasinda %75 paya sahip
biiyiik dlgekli bankalar, bu alanda toplam krediler ve KOBI kredileri piyasasina gére
daha az baskin durumdadir. 2010 yil1 itibartyla tiiketici kredileri pazarinda en yiiksek
pay %17,3 ile kamu sermayeli bir bankaya aittir. (T.C Ziraat Bankasi, T.Is Bankas,
T.Garanti Bankasi, T.Vakiflar Bankasi, Akbank). Ilk 5 banka arasinda 3 adet 6zel
sermayeli ve iki adet kamu sermayeli banka yer almaktadir. Toplam tiiketici kredilerinin
yaklasik %59,4’1i s6z konusu bu bes banka tarafindan kullandirilmaktir (BDDK, 2010:
28).

Bankacilik sektoriiniin toplam kredileri 2010 yilsonuna gére 94,5 milyar TL

artarak Haziran 2011 itibariyla 620,4 milyar TL seviyesine ulagmistir. Toplam aktifler
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icindeki payr 2010 yilsonuna gore 1,9 puan artarak %54,1’e ulasan krediler, 2011
yilinin ikinci geyreginde %9,9 artis sergilerken; yillik artis oranmi ise %36,4 olarak
gerceklesmistir. Kredi hacmindeki genislemenin devam etmesinde, ekonomik biiyiime
ve faiz oranlarinin cazibesini korumasi ve buna bagli olarak gerek sirketler kesiminin
gerekse hane halkinin kredi talebinin siirmesinin etkili oldugu degerlendirilmektedir.
Haziran 2011 itibariyla bankacilik sektorii toplam kredilerinin %42,8”1 kurumsal/ticari
kredilerden, %33,1’i bireysel kredilerden, %24,1°i ise KOBI kredilerinden
olugmaktadir. Son bir yillik donemde en hizli artig gosteren kredi tiirleri %47,6 ile
KOBI kredileri ve %44 ile tiiketici kredileridir (BDDK, 2011: 5).

2011 yilinin ilk ti¢ aylik doneminde bankalar, 2009 yilinin ikinci ¢eyreginden
beri sikilagtirma bildirmedikleri konut kredileri standartlarini sikilagtirmaya baslamistir
ve neden olarak fon maliyetleri ve bilanco kisitlamalar1 gosterilmistir. Bankalarin
gelecek donem igin 6ngoriisii konut kredileri standartlarindaki sikilagtirmanin artarak
stirecegi yoniindedir. Ocak-Mart 2011 doneminde, bankalarin dnceki donemlerin aksine
konut kredilerine uyguladiklar1 kosul ve kurallarda da sikilastirmaya gittikleri
goriilmektedir. Bu donemde bankalar krediler iizerindeki teminat oranini ve ortalama
krediler ilizerindeki kar marjin1 artirmaya baslamistir. Son donemlerde beklentilerin
tizerinde artislar gozlenen konut kredileri talebinin artis hiz1 bu donemde yavaslayarak
beklentilerin altinda kalmis ve bunda en etkili faktér konut alimi disindaki tiiketim
harcamalarindaki artis olmustur. Konut piyasasina iliskin beklentiler ile tiiketici
giiveninin konut kredisi talebi iizerindeki olumlu etkileri de bu donemde azalmistir.
Bankalarda 2011 yilinin ikinci ¢eyreginde konut kredisi talebinin azalmaya baslayacagi
beklentisi hakimdi. Tasit kredilerinde de konut kredilerine benzer sekilde son
donemlerde ortalama krediler lizerindeki kar marjin1 kismay1 tercih eden bankalarin, bu
donemde marj1 artirmaya bagladigi goriilmektedir. 2010 yili boyunca beklentilerin ¢cok
tizerinde artiglar gerceklesen tasit kredileri talebi, 2011 yili ilk ceyreginde de
beklentilerin {izerinde artis gostermis ancak talep artist 2010 yili son g¢eyregine gore
oldukca yavaglamistir. Bu yavaslamada krediler {izerindeki vergi vb yiiklerin olumsuz
etkisi kadar tasit piyasasina iliskin beklentilerin talep iizerindeki olumlu etkisini biiyiik
Olclide yitirmesinin de rolii olmustur. Tasit kredileri talebi atisindaki yavaslamanin
ontimiizdeki donemde de siirecegini ongéren bankalar yine de talepte artis beklentisi

igerisindedirler (TCMB, 2011: 1).
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Grafik 2.5 ; Tasit Kredilerinde Ucer Aylik Yiizde Dagilimlari
Kaynak; (TCMB, 2012; 11).

2011 yilinda bireysel kredilere olan talep; bankalarin net yiizde 15’ine gore konut
kredilerinde, net yiizde 14’line gore tasit kredilerinde, net yiizde 10’una gore ise diger
bireysel kredilerde onceki ¢eyrek doneme gore gerilemeye devam etmistir. Konut
kredilerinde finansman ihtiyaglarina iliskin faktorlerin, diger bireysel kredilerde
alternatif finansman kullanim1 ile krediler iizerindeki vergi vb. yiiklerin, tasit
kredilerinde ise hem finansman ihtiyaglarina iliskin faktorlerin hem de alternatif
finansman kullanimi ile faiz diginda alinan vergi vb. yiiklerin talebin diigmesine neden
oldugu goriilmektedir . 2011 yilinin ikinci ¢eyrek doneminden itibaren gerileyen
bireysel kredi talebinin 2012 yilimin ilk ¢eyrek doneminde artmaya baslamistir.
Bankalarin net yiizde 15’ine gore konut kredilerinde, net yiizde 9’una gore tasit
kredilerinde ve net ylizde 23’tine gore diger bireysel kredilerde talep artmistir. Talep
artisinin ardindaki neden olarak finansman ihtiyaclarina iligkin faktorler gosterilmistir.
En diisiik talep artisinin yasandigi tasit kredilerinde, tasit disi tiiketim harcamalarinin
talep lizerindeki olumsuz etkisi dikkat ¢ekmektedir . 2012 yilinin ilk ¢eyrek donemi
icin bankalarin kredi talebine iliskin Ongoriisti; konut ve tasit kredilerinde talebin
temelde ayni1 kalacagi, diger bireysel kredilerde artacagi yoniindedir (TCMB, 2012: 1-
2).
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Sekil 2.8. ; Kredi ve Mevduat Artisinin GSYH’ye Orani (%).
Kaynak: (BDDK —~TCMB, TUIK, 2012: 38)

Ulkemizde uygulanan esnek para politikasi, stk1 maliye politikas1 ve otoritelerce
alinan diger tedbirlere bagli olarak kredi biiyiimesi finansal istikrar agisindan istenilen
seviyelerde gergeklesmistir. Kiiresel ekonomiye iliskin kirtllganliklarin devam etmesi ve
tilkemiz otoritelerince alinan tedbirler sonucunda kur etkisinden ardirilmig kredilerin
yillik artis hiz1 2011 yil1 sonunda yiizde 22 olarak gerceklesmistir. Yurt i¢i ve yurt dist
talep arasindaki dengelenmenin devam etmesine paralel olarak 2012 yilinda da kredi
artisginin makul seviyelerdeki seyrini siirdiirmesi beklenmektedir. 2011 yili ikinci
yarisinda kredi artis hizinda goézlenen yavaglamaya paralel olarak kredi artisinin

GSYH’ye oraninda siiregelen gerileme de devam etmistir ((BDDK , 2012: 38).

2011 yilmin ilk yarisinda kredi kartlart disindaki tiim bireysel kredi tiirleri
yiiksek artig sergilemistir. Bireysel krediler iginde konut ve tasit kredilerinden farkli
olarak genellikle bor¢lunun 6deme kabiliyeti disinda bir teminati bulunmayan ihtiyag ve
diger tiiketici kredileri segmentinde yilin ilk yarisinda gozlenen %26’lik artis oldukga
carpicidir. Haziran 2011 itibariyla tiiketici kredilerindeki piyasa pay1 %88,1, ihtiya¢ ve
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diger tiketici kredilerindeki toplam piyasa payr ise %92,4 olan 16 adet banka
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan 16 Haziran 2011 tarihinde
yapilan diizenleme degisiklikleri kapsaminda yiiksek genel Kkarsilik ayirmak
durumundadir. Anilan diizenleme degisikliklerinin takip eden donemde ihtiyag ve diger
tiiketici kredilerinin artiSinda yavaslamaya yol actifi gozlenmektedir. S6z konusu
yavaslamada bankalarin genel kredi karsiligindan kaynaklanan maliyet artiSini kredi
faiz oranlarina yansitmasinin etkili oldugu degerlendirilmektedir (BDDK, 2011: 6).

2011 yilmin ikinci yarisinda miisterilerin kredi talepleri ile bankalarin kredi
kullandigim istahinda yilin ilk yarisina kiyasla azalma beklenmektedir. Kredi hacim
artisinda beklenen bu yavasglama ile varlik kalitesindeki iyilesmenin donem net karina
olan olumlu katkisinin azalmasi ve marjlardaki gerilemenin hiz kaybetmesiyle sektor
karliliginin ise bu donemde asagi yonlii ve daha duragan bir seyir izlemistir. 2010
yilinda ve 6zellikle 2011 yili igerisinde TCMB tarafindan zorunlu karsiliklarda yapilan
onemli artiglara karsin, bankacilik sektoriiniin kredi hacminde 2011 yilinin ilk iki
ceyreginde giiclii biliylime goriilmeye devam etmektedir. Kredi hacmindeki
genislemenin devam etmesinde, ekonomik bilyiime ve faiz oranlarimin cazibesini
korumasi ve buna bagh olarak gerek sirketler kesiminin gerckse hane halkinin kredi

talebinin siirmesinin etkili oldugu degerlendirilmektedir (BDDK, 2011:14).

30

O beklenen
deg.(%)

B gerceklesen
deg.(%)

5N,
2011 mar. 2011 haz. 2011 eyl. 2011 ara. 2012 mar.

Grafik 2.6. ; Haziran 2011- Mart 2012 Konut Kredisi Talebi (Ucer Ayhk Yiizde
Dagilimlar)

Kaynak; (TCMB, 2012; 9).

Ocak-Mart 2011 doneminde, bankalarin Onceki donemlerin aksine konut

kredilerine uyguladiklart kosul ve kurallarda da sikilagtirmaya gittikleri goriilmektedir.
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Bu donemde bankalar krediler iizerindeki teminat oranini ve ortalama krediler
tizerindeki kar marjin1 artirmaya baglamistir. Son donemlerde beklentilerin iizerinde
artiglar gozlenen konut kredileri talebinin artis hizi bu donemde yavaslayarak
beklentilerin altinda kalmis ve bunda en etkili faktér konut alimi disindaki tiiketim
harcamalarindaki artis olmustur. Konut piyasasina iligkin beklentiler ile tiiketici
giiveninin konut kredisi talebi iizerindeki olumlu etkileri de bu donemde azalmistir.
Bankalarda 2011 yilinin ikinci ¢eyreginde konut kredisi talebinin azalmaya baglayacagi
beklentisi hakimdir. 2011 yilinin ikinci ¢eyrek doneminden itibaren gerileyen bireysel
kredi talebinin 2012 yilinin ilk ¢eyrek doneminde artmaya basladigi goriilmektedir.
Bankalarin net yiizde 15’ine gore konut kredilerinde, net %9’una gore tasit kredilerinde
ve net yiizde 23’line gore diger bireysel kredilerde talep artmistir. Talep artisinin
ardindaki neden olarak finansman ihtiyaglarina iliskin faktorler gosterilmistir. En diisiik
talep artiginin yasandigi tasit kredilerinde, tasit dist tiiketim harcamalarinin talep
iizerindeki olumsuz etkisi dikkat cekmektedir. Onceki dénemlerin aksine genel olarak
isletmelerin kredi talebinin azaldig1 2012 yilinin ilk ¢eyrek doneminde, talepte yasanan
gerilemenin daha ¢ok biiyiik isletmeler agisindan ve uzun vadeli kredilerde yasandigi
gorilmektedir. Kiiciik ve orta 6lcekli isletmelerin kredi talebi ise yavaslayarak da olsa
artisim1 siirdiirmiistiir. Bankalara gore talepteki daralmada isletmelerin i¢ finansman
kaynaklarma yonelmeleri etkili olurken, stok artirnmi ve isletme sermayesi
gereksiniminden kaynaklanan finansman ihtiyaci, saticilarin pesin alimlarda uyguladig:
1skonto ve kolayliklar ve diger bankalardan alinan kredilerin talebi artirdigini bildiren
bankalarin oran1 bir Onceki doneme gore gerilemistir. Bankalar gelecek ii¢ aylik
donemde isletmelerin kredi talebinde artis yasanmasini beklemektedir. Bireysel krediler
acisindan bakildiginda; 2012 yilinin ilk ¢eyrek doneminde konut ve tasit kredilerinde
standartlarin sikilastirlldigi, diger bireysel kredilerde ise standartlarin gevsetildigi
goriilmektedir. Standartlarin  sikilagtirtlmasinin ~ ardindaki neden olarak konut
kredilerinde emlak piyasasina iligkin beklentiler, tasit kredilerinde ise genel ekonomik
faaliyetlere iligkin beklentiler gosterilmistir. Diger bireysel kredilerde ise tiiketicilerin
kredi itibar1 ve genel ekonomik faaliyetlere iliskin beklentilerin sikilagtirict yonde
etkisine ragmen, diger bankalarin rekabeti standartlarin gevsetilmesinde etkili olmustur

(TCMB, 2012: 1- 2).
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Mart 2012 itibariyla bankacilik sektorii toplam kredilerinin - %43,6’s1
kurumsal/ticari kredilerden, %32,9’u bireysel kredilerden, %23,5’i ise KOBI
kredilerinden olusmaktadir. 2012 yilinin ilk ¢eyreginde kredi hacminde goézlenen
toplam 16,2 milyar TL’lik artisin 8,5 milyar TL’si (%52,6) kurumsal/ticari kredilerden,
6,1 milyar TL’si (%37,3) bireysel kredilerden, 1,6 milyar TL’si (%10) ise KOBI’lere
kullandirilan kredilerden kaynaklanmaktadir. 2008 ve 2009 yillarinda siirekli artig
gosteren sektoriin takipteki alacaklarinda 2010 yilinda baslayan diisiis egilimi, 2011
yilinin son ¢eyreginde artisa donmiistiir. Artig egilimi 2012 yilinda da devam ederken,
takipteki alacaklar yilin ilk ¢eyreginde %4,2 artarak Mart 2012 itibariyla 19,8 milyar TL
seviyesine yiikselmistir. 2011 yilsonu ile karsilastirildiginda takipteki alacaklarda en
fazla artis 405 milyon TL ile bireysel kredilerde gozlenirken; anilan donemde takipteki
kurumsal/ticari krediler 222 milyon TL, takipteki KOBI kredileri ise 169 milyon TL
artis gostermistir. Takipteki bireysel krediler igerisinde en yiiksek artiglar 218 milyon
TL ile ihtiya¢ ve diger tiiketicilerinde ve 198 milyon TL ile kredi kart1 alacaklarinda
goriilmistiir. Halihazirda sektoriin takipteki alacaklarindaki artisin, kredilerin temerriit
olasiligindaki yilikselmeden ziyade, son yillarda kredi portfdylinde yasanan biiyiimeye
bagli oldugu degerlendirilmektedir (BDDK, 2012: 5-6).

Tiirk bankacilik sektdriiniin piyasa yapisi, son 11 yillik donemde yasanan temel
gelismeler cergevesinde Onemli bir doniisiim gecirmistir. Bu zaman diliminde, ¢ok
saylida bankanmn sistem digina ¢ikmasi, yeniden yapilandirma, birlesme ve devirler,
hisse alimlari, stratejik yatirimlar, diizenleyici ¢ergeve, risk yonetimi, kiiresel sermaye
katilim1 ve piyasa dinamikleriyle yeniden sekillenen sektorde, bankalarin goreli paylari
degismistir. Piyasalar ayrintili olarak analiz edildiginde; toplam kredilerde, ticari
kredilerde, kiigiik ve orta dlgekli isletme kredilerinde ve konut kredilerinde yogunlasma
olmadig1 ve yiiksek derecede rekabetin oldugu bir pazar yapisi goriilmektedir. Ote
yandan, bireysel kredi kartlari, mevduat ile sendikasyon ve sekiiritizasyon kredilerinde
ilimhi  derecede yogunlagsma goriilmektedir. Kiiresel kredi pazarmin yapist
incelendiginde, en yiiksek payin basta ABD olmak lizere gelismis ekonomilere ait
oldugu goriilmektedir. Yiikselen ekonomilerin genellikle gelismis tilkelere gore daha
hizli biiyiime performans gosterdigi ve bu pazarda, Tiirkiye’nin ABD, Ingiltere,
Almanya, Ispanya, Fransa, Cin, Hindistan, Giiney Afrika ve Arjantin’den daha istikrarli

biiylidiigli goriilmektedir. Bununla birlikte, uluslararasi finans diinyasinda olusan kismi
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inanisa ragmen, Tirkiye’nin kredi biliylime hizi muadil ekonomiler olan Rusya ve
Brezilya’ya gore daha yavas olup, bu alandaki gelisme potansiyeline isaret etmektedir.
Reel sektore verilen kredi biiyiikliigiinde, Cin ilk sirayr alirken, bu iilkeyi Japonya ve
ABD takip etmektedir. Cin’de 2009 yili itibariyla toplam kredilerin %67’si reel kesime
kullandirilirken, s6z konusu oran, ABD’de %19, AB-27°de %30, Tiirkiye’de yaklasik
%66°d1ir. Konut kredilerinde kiiresel krizin etkisiyle 2009 yilinda tiim iilkeler genelinde
bir yavaslama s6z konusudur. Konut kredilerinde ABD ilk sirada yer alirken, bu tilkeyi
Ingiltere ve Almanya takip etmistir. Konut kredilerinin toplam krediler icindeki pay:
ABD’de %56, Almanya’da %30, Ingiltere’de %20 iken Tiirkiye’de %11 civaridadir.
S6z konusu oranlar ve biiyiime hizlar kiiresel boyutta degerlendirildiginde, 6zellikle

konut kredisi pazarinda Tiirkiye’nin 6nemli bir potansiyele sahip oldugu goériilmektedir
(BDDK, 2010: 4)

Kiiresel krizin uluslararasi finans piyasalarindaki etkileri devam ederken Tiirk
bankacilik sektdrii saglamligim ve giiglii yapisini korumaktadir. Ulkemizde uygulanan
esnek para politikasi, sik1 maliye politikas1 ve alinan diger tedbirlerin etkisiyle i¢ ve dis
talep arasindaki dengelenmeye bagli olarak kredilerin yillik artis hizi finansal istikrar
acisindan makul seviyelerde ger¢eklesmektedir. Agirlikli olarak orta-uzun vadeli ve TL
cinsinden kullandirilan kredilerin finansmaninda temel olarak mevduat kullanilmakta
olup, 2012 yili ilk ¢eyreginde doviz tevdiat hesaplarindaki ve bankalarca ihra¢ edilen
menkul kiymetlerdeki artigin yani sira bankalarin dagitilmayan donem karlar1 nedeniyle
yedek akcgelerde gozlenen yiikselis dikkat ¢ekmektedir. Ayrica, bankalar uluslararasi
finansal piyasalardan kaynak saglama konusunda sorun yagsamamaktadir. Ulusal ve
kiiresel finansal piyasalara iliskin gelismeler dogrultusunda bankacilik sektoriiniin
karlilik performans1 2011 yilinda sinirlt bir gerileme gostermesine karsin, 2012 yili ilk
ceyreginde yeniden yiikselis egilimine girmistir. Aktif kalitesi agisindan saglam yapisini
korumakta olan iilkemiz bankacilik sektoriinlin sermaye yeterlilik rasyosunda 2012 yili
ikinci yarisindan itibaren Basel-11/2,5 uygulanmasi ile birlikte sinirli bir gerileme
yasanmas1 beklenmektedir. Bankacilik sektorii sermaye yeterliligi agisindan birgok

gelismis ve gelismekte olan iilkeye gore saglam yapisini korumaktadar.

Bankacilik sektoriinde 2012 yil1 Mart ay1 itibariyla faaliyet gosteren 48 bankanin
aktif biyiikliigiine gore ilk 5’inin sektor payr yiizde 57,7, ilk 10’unun pay1 ise yiizde

83,1°dir. Kalem bazinda yogunlagsma biiyiikk Olgiide mevduatlarda gozlenirken,

73



kredilerde daha diisiiktiir. AB iilkeleriyle karsilastirildiginda, 2010 yili itibariyla

tilkemiz ilk 5 bankanin toplam aktifler icindeki payr bakimindan orta siralarda yer

almaktadir (TCMB, 2012: 35-36).

Tablo 2.14 : Secilmis Finansal Gostergelerin AB Ulkeleri ile Karsilastirilmasi

Toplam En Biiyiik 5 Kredi
Ulkeler Kredi/GSYiH | Kredi/Mevduat | Aktifler/Kredi Kredi Kurulusu

Kur. Sayisi Kur.Sektor Sayisi
Liiksemburg 1369 185 5.620 31 146

Almanya 164 138 4.094 33 1.929
Avusturya 278 160 1.450 36 780
italya 124 170 3.554 30 778
ingiltere 237 120 27.166 43 375
Bulgaristan 83 124 1.256 55 30
Hollanda 328 152 9.336 84 290
AB 27 Ort.2010 190 143 5.228 _ 304
Tiirkiye 2010 50 88 10.026 60 49
Tiirkiye 2011 54 101 10.381 58 48

Kaynak; (BDDK -TCMB, 2012; 37).

Bankacilik sektoriiniin derinlik ve aracilik fonksiyonlarinin gelisimini gdsteren,

mevduatin GSYH’ye oran1 2011 yili sonunda yiizde 54 olarak ger¢eklesmis, kredilerin

GSYH’ye ve mevduata oranlari ise sirasiyla yiizde 54’e ve ylizde 101°¢ yiikselmistir.

S6z konusu oranlar, AB27°de sirasiyla ylizde 132, yiizde 190 ve ylizde 143

seviyelerinde bulunmaktadir. Ulkemiz bankacilik sektériindeki banka sayis1 bakimindan

da AB tilkeleri ortalamasinin oldukca altinda bulunmaktadir.

Son donemde Tiirkiye oOzelinde bakildiginda, TCMB tarafindan glindeme

getirilen finansal istikrar kavraminin mevcut kiiresel dengesizliklerin bir yansimasi

oldugu goriilmektedir. Bollasan kisa vadeli kiiresel likidite bir yandan yerli parayi
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degerlendirerek ithalat talebini uyarirken diger yandan kredi arzinin hizla artmasina
neden olmus, bu durum emtia fiyatlarindaki hizli artiglar ile birlestiginde finansman
kalitesi giderek diisen bir cari agik sorununu beraberinde getirmistir. Bu gelismenin
kiiresel sermaye akimlarindaki olasi ani hareketler karsisinda makro oOlgekte bir
kirilganliga sebep oldugunu degerlendiren TCMB, finansal istikrar vurgusunu yaparken
cari denge ve finansman kalitesi ile hizli kredi genislemesine odaklanmistir. Diger bir
ifadeyle, yapilan finansal istikrar vurgusu makro bir perspektif icermekte ve doneme
Ozgl tasarlanmis bir iletisim stratejisini yansitmaktadir. Dolayisiyla, Onlimiizdeki
donemde konjonktiire bagli olarak makro finansal risklerin farkli degiskenler
araciligiyla vurgulanmasi da miimkiin olabilecektir. I¢inde bulundugumuz olaganiistii
kiiresel konjonktiir, merkez bankalarini, alisilagelmis yaklagimlarin disina ¢ikarak
alternatif politikalar tasarlamaya yoneltmektedir. Tirkiye ekonomisi, kiiresel Kkriz
sonrast toparlanma siirecinde yakin tarihinde yasamadigi sekilde i¢ ve dis talepte hizli
bir ayrismaya maruz kalmis; kisa vadeli sermaye girisleri, bozulan cari denge ve hizli
seyreden kredi genislemesinin yol agtig1 riskler karsisinda alternatif politika arayislarini
giindeme getirmistir. Bu c¢er¢cevede, TCMB, makro finansal riskleri smirlamak
amaciyla, birbirini tamamlayici nitelikte farkli politika araglarimi bir arada kullanarak
yeni bir politika stratejisi tasarlamistir. Alinan ilk sonuglar diisiik politika faiz orani,
yiiksek zorunlu karsiliklar ve genis bir faiz koridorundan olusan politika bilesiminin,
ozellikle yiiksek cari agik veren {ilkelerde kisa vadeli sermaye hareketlerinin
makroekonomik dengesizlikler tizerindeki etkisini hafifletmek i¢in uygun bir strateji

olduguna isaret etmektedir.
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UCUNCU BOLUM
BANKA KREDILERININ EKONOMIK ETKILERi; TORKIYE
UZERINE BiR UYGULAMA

3.1. BANKA KREDILERININ EKONOMIiK ETKILERIi KONUSUNDA
LITERATURDE YAPILAN CALISMALAR

Iskenderoglu O., S.Y. Kandir ve Y.B Onal (2007); Finansal Gelisme ve
Ekonomik Biiyiime Arasindaki iliskinin Arastirilmasi konulu calismada Tiirkiye’de
finansal gelisme ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskinin, 1988 - 2004 donemi igin
arastirilmistir. Ug aylik verilerin kullamildig1 analizlerde, kisi basma reel milli gelir,
ekonomik biiylimeyi temsil etmek iizere kullanilmistir. Diger yandan, finansal gelismeyi
temsil etmek iizere dort degiskenden yararlanilmistir. Bu degiskenler, IMKB islem
hacminin milli gelire orani, IMKB piyasa degerinin milli gelire orani, IMKB islem
gérme orani ve 0zel sektore verilen banka kredilerinin milli gelire oranidir. Calismada,
Johansen esbiitiinlesme testleri, hata diizeltme modeli ve nedensellik analizlerinden
faydalanilmistir. Analiz sonuclar1 finansal gelisme ve ekonomik biiylime arasindaki
iliskinin talep izleyen bir yapist oldugunu ortaya koymaktadir. Buna gore, Tirkiye’de
finansal gelismisligin, ekonomik biiylimeyi desteklemedigi belirlenmistir. Ancak

ekonomik biiylime finansal gelismeyi etkilemektedir.

Ceylan S. ve M. Durkaya (2010); Tirkiye’de Kredi Kullanimi- Ekonomik
Biiyiime Iliskisi konulu ¢alismada krediler ve reel ekonomi arasindaki etkilesim daha
cok finansal gelisme-ekonomik biiylime baglaminda ele alinmaktadir. Finansal gelisme
ekonomik biiylime iligkisi, genellikle finansal piyasalarin gelismislik farkliliklarini, arz-
talep yanli yaklasimlar1 ve kredi tayinlamasini iceren modellere gore agiklanmaktadir.
S6z konusu iki degisken arasindaki nedensel iligkileri inceleyen ampirik ¢aligmalar,
iliskinin yonii konusunda ortak bir sonucun olugsmadigini gostermektedir. Bu ¢alismada,
Tiirkiye’de yurti¢i kredi hacmi ile ekonomik biiyiime arasindaki nedensel iligkiler
arastirilmistir. 1998-2008 donemi ii¢ aylik zaman serilerini igeren analizde Granger
nedensellik testi ve hata diizeltme modeli kullanilmistir. Calismadan elde edilen
bulgular, ekonomik biiylimeden kredilere dogru tek yonlii nedensel bir iliskiyi

gostermektedir.
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Giiven S. (2002); Banka Kredileri ve Biiyiime Arasindaki Iliskisi konulu
calismasinda 1987-2000 yillar1 ¢eyrek verilerle, banka kredilerindeki reel yiizde degisim
ve GSYIH daki reel yiizde degisim degiskenlerini kullanmistir. Calismada Varyans
Aragtirmasi, Granger Nedensellik Analizlerinden faydalanilmistir. Analiz sonuglarina
gore banka kredileri ve biliylime arasindaki iliskinin yoniiniin kredilerden biiylimeye
dogru oldugu sonucuna varilmistir. Kredilerdeki artigin biiylimeyi destekledigi

saptanmistir.

Pentekost E.J. ve M. Kar (2000); Financial Development and Economic Growth
in Turkey: Further Evidence on the Causality Issue konulu ¢alismada finansal gelisme
ve ekonomik biiyiime arasindaki nedensellik iligkisi incelenmistir. Calismada 6zel
sektore verilen kredilerin milli gelire oran1 ve reel GSMH rakamlar1 1963-1995 yillar
arasinda yillik olarak kullanilmistir. Uygulanan Granger Nedensellik Testi sonuglarina
gore biiylime ve krediler arasindaki iligkinin yOniiniin 6zel sektdr kredilerinden

biiylimeye dogru oldugu sonucun varilmistir.

Kiiciikaksoy 1. ve O. Aslan (2006); Finansal Gelisme ve Ekonomik Biiyiime
Iliskisi: Tiirkiye Ekonomisi Uzerine Ekonometrik Bir Uygulama konulu calismada
Tiirkiye’de finansal gelisme ekonomik biiylime iliskisinin nedensellik boyutu, 1970-
2004 donemi yillik verileri kullanilarak incelenmeye ¢alisilmaktadir. Kisi basina GSMH
ve 0zel sektor kredilerinin kullanildig: analizde Granger nedensellik testi uygulanmistir.
Analiz sonucuna gore finans bliylime iligkisinde, iliskinin yoniiniin finansal gelismeden
ekonomik biiyiimeye dogru oldugunu gostermekte ve arz onciillii hipotezi destekleyici

kanitlar sunmaktadir.

Arslan 1. ve S. Yaprakli (2007); Bu calismada, iktisat literatiiriiniin 6nemli
tartisma konularindan birini olusturan banka kredileri ile enflasyon arasindaki iliski,
Tiirkiye acisindan belirlenmeye calisilmaktadir. 1983-2007 donemini kapsayan bu
calismada, toplam banka kredileri ve enflasyon (UFE) degiskenleri kullanilmustir.
Banka kredileri ile enflasyon arasindaki iliskiler, Johansen es-biitiinlesme analizi ve
hata diizeltme modeli kullanilarak ekonometrik agidan analiz edilmektedir. Analiz
sonuglarina gore, uzun donemde enflasyon banka kredilerini negatif etkilerken, banka

kredileri enflasyonu pozitif etkilemektedir. Ayrica hata diizeltme-gelistirilmis Granger
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nedensellik testleri, banka kredileri ile enflasyon arasinda karsilikli nedensellik iliskisi

oldugunu gostermektedir.

Togan S. Ve H. Berument (2008); Cari Islemler Dengesi, Sermaye Hareketleri
ve Krediler konulu c¢alismada krediler ile cari islemler dengesi arasindaki iliskileri
analiz etmeyi amacglanmistir. sermaye girisleri, krediler ile cari islemler dengesi
arasindaki iligskiler VAR (Vektor Autoregressive) modeli ¢ergevesinde incelenmektedir.
Calisma reel kredi hacmi ile tiikketim harcamalari, yatirim harcamalar1 ve GSYIH’ nin
ayn1 yonde hareket ettilini, kredi hacmi ile reel doviz kurunun de!er kazanmasinin
iliskilendirilebildigini ve kredi hacmi ile cari islemler dengesi/GSYIH oranmnin ters

yonde hareket eti!ini gdstermektedir.

Yalcin E. (2005); Iktisadi Biiyiime ve Dis Krediler: Ampirik Bir Calisma konulu
calismada, dis kredi, dogrudan yabanci yatirim ve portfoy yatirimlarinin ekonomik
biiylime iizerindeki etkilerinin degerlendirilmesidir. Bu amacla, 1980’lerden giliniimiize
dis kredi ve sermaye hareketleri incelenmis ve ekonomik biliylime ile sermaye
hareketleri arasindaki etkilesimin derecesi, gesitli cografyalardan ¢ok sayida gelismekte
olan {ilke verisi kullanilarak ortaya konmaya c¢alisiimistir. Kurulan ekonometrik
modelde ekonomik biiyiime, temel olarak sermaye hareketlerini ifade eden toplam bes
degisken ile agiklanmaya calisilmistir. Bu degiskenler, yatirnm ve bor¢ degiskenleri ile
biiyiime degiskenleri olarak ayrigtirllmistir. Calismadan ortaya ¢ikan en énemli bulgu,
diisiiniilenin aksine sermaye hareketleri ile ekonomik biiylime arasindaki iliskinin
yiiksek olmadigidir. Calismada 6ne ¢ikan diger bir bulgu ise iilke ve donem spesifik
etkilerin analizin agiklama giiclinii ciddi bir bigimde artirmamasidir. Yani iilkeler arasi
farkliliklar ve donemler, ekonomik biiylime ile sermaye hareketleri iligkisinde onemli

aciklayici faktorler olmaktan uzaktir.

Kaygusuz 1. (2008); Kurumsal ve Bireysel Kredilerin Biiyiime ile iliskisi konulu
tez calismasinda 1988-2007 tarihleri arasinda 3 aylik verileri kullanmistir. Biiylime
degiskeni GSMH’daki yillik yiizde degisimi ifade etmektedir. Krediler degiskeni ise,
Tiirkiye’de kullandirilan toplam krediler igerisinde mevduat bankalar1 kredileri(kamu-
0zel) olarak alimmistir. Calismada Granger nedensellik testi ve regresyon analizi
kullanilmistir. Nedensellik testinin sonuglarina gore biiyiime ve krediler arasindaki

iliskinin biiylimeden kredilere dogru oldugu sonucuna varilmistir. Regresyon analizi
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sonuglarina gore ise bir donem Onceki kredilerde artig, biiylimeyi artirmaktadir. GSMH
daki artig ise ayn1 donemdeki kredileri arttirmaktadir. Anlamli ve pozitif bir iliskinin

varligi ortaya konulmustur.

Oztiirkler H. ve A.H. Cermikli (2007); Tiirkiye'de Bir Parasal Aktarim Kanali
Olarak Banka Kredileri konulu ¢alismada Tiirkiye igin 1990-2006 déneminde her iki
baglantinin varligim1 VAR yontemiyle test edilmekte ve para politikas: soklarindan
bankalarin kullandirdiklar reel kredilere yonelik tek yonlii bir iliskinin, reel kredi ile

sanayi iiretimi arasinda ise iki yonlii bir iliskinin oldugu sonucuna ulagilmaktadir.

3.2. CALISMADA UYGULANAN METODOLOJI ve YONTEM

Bu calismada banka kredileri ve ekonomik biiyiikliikler arasindaki iliskiyi
belirlemek amaciyla bazi istatistiksel analizler yapilacaktir. Banka kredilerini temsil
eden Yurti¢i Toplam Kredi Hacmi , biiyiimeyi temsil eden GSYIH (Gayri Safi Yurtici
Hasila), enflasyonu temsil eden Tiiketici Fiyat Endeksi, hane halki Yurti¢i Tiiketimi ve
yatirrmi temsil eden Sabit Sermaye Olusumu analizimin verilerini verilerini

olusturmaktadir.

Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasinin temel amaci fiyat istikrarini saglamak
ve suirdiirmektir. Fiyat istikrart makro ekonomik istikrarin ve ekonomik biiytimenin 6n
kosullarindan birisi olarak goriiliir. Calismamizdaki bu verilerde Merkez Bankasi
Elektronik Veri Dagitim Sistemi(EVDS) nden alinmistir. Alinan tiim veriler 2003-2011

tarihleri arasindaki aylik verilerden olugmaktadir.

Degiskenler arasinda es-biitlinlesme olup olmadigi es-biitiinlesme testiyle
arastirilmisti. Es-biitiinlesme, duragan  olmayan  degiskenlerin  dogrusal
kombinasyonlarinin uzun doénemde duragan olmasma, dolayisiyla degiskenlerin
birbirleriyle es-biitiinlesmesine, zaman serileri arasindaki uzun donem iligkisinin
modellenmesine ve tahmin edilmesine yoneliktir. Degiskenler arasinda es-
biitlinlesmenin bulunmas1 ger¢ek bir uzun donemli iligki anlamina gelmektedir.
Es-biitiinlesme testinin 6n kosulu ornek periyotta her bir zaman serisinin duraganlik
testidir. Zaman serisi verilerinde duraganlik 6n kosulunu saglamak icin ilk olarak

bagvurulan yontem, verilerin dogal logaritmasini almaktir.
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Verilerin dogal logaritmasint almak, farkli birim degerlerinde olan gézlem degerlerinin

ayni tiirde bir anlam kazanmasini saglamaktadir.

Calismada, kullanilan degiskenlerin duragan olup olmadiklart ve duragan iseler
hangi seviyede duragan olduklar1 Augmented Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi ile
smanmustir. ADF birim kok testi i¢in asagidaki esitlik kullanilmaktadir.

p

AYt — Oo + O, Yt-l + Z ﬁA Yt-l + &t (1)

1 no’lu denklemde AYt duragan olup olmadigi test edilen Yt degiskenin birinci
farkini, Olo bir regresyon dogrusunun koordinat eksenlerini kestigi noktayi, Ol1 katsay1

degeri, t genel egilim degiskenini, AYt: gecikmeli fark terimlerini, p gecikme

uzunlugunu,&t ise hata terimini ifade etmektedir.

ADF testi (1) no’lu denklemde yer alan B katsayisinin istatistiksel olarak sifira
esit olup olmadigina bakilarak yapilmaktadir. Bunun i¢in elde edilen ADF ve t
istatistikleri MacKinnon kritik degerleri ile karsilastirilir. S6z konusu ADF ve t
istatistiklerinin MacKinnon kritik degerlerinden mutlak olarak yiiksek ¢ikmasi serinin
duragan oldugunu gosterir. Aksi takdirde duraganlik kosulu saglanincaya kadar farkinin
alinmasi1 gerekmektedir. Schwarz bilgi kriteri (SIC), Akaike Bilgi Kriteri(AIC),
Hannan-Quinn Bilgi Kriteri(HQ), Diizenlenmis Sirasal Test Istatistigi (LR) ve Son
Tahmin Hatast (FPE) kullanilarak gecikme uzunlugu p segilmistir. Bu testlerin

hipotezleri:
Ho : p=0, birim kok vardir, zaman serileri duragan degildir.
Ha : p<0, birim kok yoktur, zaman serileri duragandir.

Test sonucunda Ho red edilemiyorsa serinin duragan olmadigi kararmna varilir ve
serinin farki alinarak birim kok incelemesine devam edilir. Fark serisine uygulanan test
sonucunda Ho red edilebilirse seri birinci dereceden duragandir denir ve I(1) seklinde

gosterilir.
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Degiskenler arasinda uzun donem iligkisinin varligi halinde degiskenlerin
biitiinlesik oldugu ifade edilir. Johansen (1988) tarafindan gelistirilen es-biitiinlesme
yonteminde, aralarinda es biitiinlesik iliskisi oldugu tahmin edilen ve duragan olmayan

degiskenler, VAR modeli ¢ercevesinde asagidaki gibi ifade edilir.

Xt=a+Y1Xt_1+Y2Xt_2+...+ prt—p+8t (2

Denklem (2) de, X; sistemdeki degiskenlerin (n x 1) vektoriini, a (n x 1) sabit

vektoriinii, Yi, (n X n) katsayr vektoriinii, € , (n X 1) hata terimleri vektoriinii ifade

etmektedir.
p i

== |1-2Y; | I'==11-=2Yi | matrisleri (2) "deki esitlik ile asagidaki
i=1 1=1

gibi tanimlanir .

p-1
Axi= o+ Z; ['iAX¢ + FXt_p + & (3)

Denklem (3) de I'xtp terimi, hata diizeltme faktdriinii ve uzun donem matrisi I
‘nin ranki, incelenen degiskenler arasindaki bagimsiz es-biitiinlesme vektorlerinin
sayisin1 temsil eder. Johansen, X; vektorlinii olusturan n degisken oldugu varsayimi
altinda, I" ’nin derecesi n ’e esit ise, I' matrisinin full rank, x; vektoriindeki tiim
degiskenler duragan ve I'" ’nin derecesi r ise, ( r < n ) i¢in ¥ vektoriinde yer alan

degiskenler arasinda r tane dogrusal bagimsiz vektor oldugu sonucuna ulagilir .

Johansen siirecinde esbiitiinlesik vektor sayilarinin tahmini iki test istatistigine
dayanir. Iz(trace) istatistigi ve maksimum 6zdeger (max-eigenvalue) istatistigi. Bu iKi

istatige iligkin ait esitlikler su denklemlerle ifade edilir.
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n
Atrace (r):'Tzln(l_%i) (4)

iI=r+1
Amax (1, r+1)=-TIn(1-%A 1) (5)

Esitliklerde: A1; tahmin edilen I matrisinden elde edilen karakteristik kokleri, T

; gozlem sayisini ifade eder. 4 no’lu denklem birbirinden farkli esbiitiinlesme vektor

sayisinin I ’ye esit ya da r ’den kiiciik oldugu hipotezini test etmek i¢in kullanilir. 4

no’lu denklemde £; sifir iken, Airace de sifir olmakta ve tahmin edilen karakteristik kok

sayist sifirdan farkli olursa, Agqce istatistigi de o kadar biiyiik olacaktir. 5 no’lu
denklemde ise esbiitiinlesme vektorii yoktur hipotezine karsilik bir tane es biitiinlesik
vektor vardir hipotezini test etmektedir. Hesaplanan test istatistikleri, belirli bir
anlamlilik diizeyinde sahip olduklar1 kritik degerlerden biiylik ise sifir hipotezi
reddedilir (Ekinci, 2011: 79-81).

Ekonomik degiskenler karsilikli olarak birbirleriyle etkilesim halindedir. Bu
nedenle incelenen degiskenlerin hangisinin igsel hangisinin digsal degisken oldugunu
belirlemek giiglesir. Vektor Otoregresif Modeller (VAR), incelenen degiskenlerin igsel
digsal ayrimmin yapilmasinda karsilagilan sorunlarin ¢oziimiine yonelik olarak

gelistirilmistir(Tar1 ,2006:370).

VAR modelinin tahmin edilmesinden sonra, elde edilen artik degerler analiz
edilmekte ve gelecege yonelik tahminler yapmak miimkiin olmaktadir. Degiskenlere, bir
standart sapmalik sok verildiginde, diger degiskenlerin buna tepkisi, etki-tepki
(impulse-response) fonksiyonlar1 ile Ol¢lilmektedir. Artik degerlerin analizinde
kullanilan diger yontem ise varyans ayristirmasidir. Varyans ayrigtirmasinin amaci, her

bir rassal sokun, gelecek donemler i¢in Ongoriiniin hata varyansina olan etkisini ortaya

¢ikarmaktir (Zengin,2001: 31).

Esbiitinlesme analizi, duragan olmayan zaman serileri arasindaki uzun dénem
iliksisinin modellenmesinde ve tahmin edilmesinde kullanilan bir yontemdir. Diger bir

ifadeyle, zaman serileri arasinda denge iliskisinin olup olmadigin1 arastirmakta
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kullanilmaktadir. Eger seriler arasinda esbiitiinlesme varsa modelin iyi belirlenmis
olduguna dair ipucu verir. Eger iki veya daha fazla zaman serisi, kendileri duragan
olmadiklar1 halde, bunlarin dogrusal bilesimleri duragan ise bu serilerin esbiitiinlesik
(koentegre) olduklar1 sdylenebilir. Esbiitiinlesme yontemi Granger (1986) tarafindan
gelistirilmistir. Degiskenler arasindaki esbiitiinlesmenin bulunmasi ‘ger¢ek uzun donem

iligki’ anlamina gelmektedir.
Esbiitiinlesme analizi, duraganlik durumunu géz 6niine almakla birlikte, analizde
kullanilacak degiskenlerin duragan olmasi gibi bir kisit igermemekte, ancak degiskenleri

ayni diizeyde biitiinlesik (entegre) olmasi 6n kosulunu igermektedir. Ciinkii, duragan
olmayan serilerin duragan hale getirilmesi diger bir ifadeyle seriler duragan hale
gelinceye kadar serilerin farkinin alinmasi islemi, degiskenlere ait bilgi kaybina yol
acabilmektedir. Bu nedenle yapilmasi gereken serilerin biitiinlesme diizeylerinin
belirlenmesi olmaktadir. Eger analize dahil edilen degiskenler, ayni dereceden
biitiinlesik ise ve zaman icinde birlikte hareket ediyor ise, bu durum degiskenler
arasinda teorik iliskinin ampirik olarak dogrulandigini ifade etmektedir( Balaylar ve
Duygulu, 2004:16).

Esbiitiinlesmenin temel gostergesi, zaman serisi degiskenlerinin ayni dereceden
biitiinlesik olmalaridir. Bununla birlikte, bu degiskenlerin dogrusal bilesimlerinden elde
edilen hata terimi duragan ise, Degiskenler esbiitiinlesik 6zellige sahiptir ki degisken
arasinda esbiitiinlesmenin s6z konusu olmasi, diizeylerinde regresyonun anlamli olmasi
ve bununla birlikte degiskenlerin uzun donem iligkisi hakkinda bilgi sahibi olunmasi
anlamina gelmektedir (Siklar, 2000: 96).

Esbiitiinlesme, tek denklemli ya da birden ¢ok denklemi igeren sistem
yontemleri ile ele alinmalidir. Bu durum, esbiitiinlesme tahminlesmesinde Onemli
farkliliklar yaratacaktir. S0z konusu farklilastirma, asanli denklem sistemlerindeki
tahmin siirecinin bir benzeridir. Tek denklemli bir modelde sadece kismi esbiitiinlesme
tahmini ile ilgilenilir. Sistem yonteminde ise, birden fazla esbiitiinlesme olabileceginden
esbiitiinlesme vektor sayisi belirlenmeye c¢alisilmaktadir. Sonugta, bir esbiitiinlesme
analizinde, esbiitiinlesme vektdr sayist bilinmesi ile ilgili tahminlemenin farkli
yontemlerini belirleme, esbiitiinlesme vektoér sayisinin tahmini ve elde edilen tahminin

katsayilarindan sonug ¢ikarma amaglanir.
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Esbiitlinlesme analizi i¢in dncelikle asagida verilen denklem 1’deki VAR

modelinden yararlanilir.

Yt=A1 Yt—l +.... 1 AkYt-k+ Ut’ (6)

(t=1,2,....,Tvek=1,2,...,n)

burada Y, I(1) yapisindaki degiskenlerin 1xn boyutlu vektorel degiskenidir. Boyle bir
yapida, n=2 ve dinamik olmayan, sadece iki degiskenli bir esbiitiinlesme modeli

Yit = B Yz t+ U; biciminde olacaktir. Bu modelde yer alan degiskenler 1(1)
ozelligindedir. ut hata terimi ise I(0) yapisindadir. Bu durum, Yy degiskeninin
normalizasyonu anlamima gelmektedir. Diger bir durum ise n>2, degisken sayisinin
ikiden fazla oldugu ti¢gensel modeldir. Phillips (1991) tarafindan gelistirilen bu model,
Y1t = B'Y2t + Uy bigiminde ifade edilebilmektedir. Burada, Yy, 1(1) yapisindaki tiim
degiskenlerin vektorel bi¢imidir. Diger yandan, Y. ve Uy vektorleri ayni boyutludur. Bu
yapida gerek ult ve gerekse uy esbiitiinlesme iliskisi geregi, 1(0) yapisinda ve bundan
dolay1 da Y degiskeni I(1) yapisindadir (Sahbaz, 2007: 32).

Calismada, degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi ve iliskinin yonii,
“Granger Nedensellik Testi” yardimiyla aragtirilmistir. Nedensellik testi iki degisken
arasinda bir sebep-sonug iliskisinin olup olmadigini, eger varsa iliskinin yoniinii test
etmek amaciyla kullanilmaktadir. Granger nedensellik testi, kolay uygulanabilmesi
sebebiyle en ¢ok tercih edilen yontemlerden biridir. Ayrica, 1980’lerin sonunda ortaya
cikan eg-biitiinlesme literatiirii, nedensellik testi ile ilgili teorik caligmalarin yeniden
gbzden gegirilmesine katkida bulunmustur. Bu kapsamda es-biitiinlesme analizi ve hata
diizeltme modeli seklindeki ekonometrik gelismeler nedensellik testine yonelik son
caligmalarda yogun bir sekilde kullanilmaya baslanmigtir. Buna gore iki degiskenin
duragan ve es-biitiinlesik olmas1 durumunda, nedensellik testleri vektor hata diizeltme

modeline (VECM) gore olusturulabilmektedir (Arslan ve Yaprakli, 2007: 94).

Granger nedensellik testi i¢in asagida verilen denklemler kullanilmaktadir;
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p q
Yt:(10+lzi@th-1+|Z,15tXt-1+8t (7)

p q
Xt=ﬂ0+lzl72'txt-1+g,l/1th-1+/& (8)

(7) ve (8) no’lu denklemlerde, sabit terimleri o ve B , gecikmeli degiskenlerin
tahmin edilen katsayilarm1 @, 6, © ve A temsil etmektedir. p ve q ise X ve Y serilerinin

gecikme uzunluklarini ifade etmektedir.

Yukaridaki modellerde bagimsiz degiskenlerin gecikmeli degerlerinin katsayilarinin
stfiraesit (61 =62=...=6i=0; A1 =A2=...=A;= 0) olup olmadig: test edilmektedir.
(7) no’lu denklemde, F testi kullanilarak hipotezin reddedilmesi halinde X’in
Y’nin Granger nedeni; (8) no’lu denklemde hipotezin reddedilmesi halinde ise
Y’nin X’in Granger nedeni oldugunu gosterir (Ekinci, 2011: 81-82).

3.3. AMPIRIK ANALIZ ve BULGULAR

Calismada krediler ile GSYH, sabit sermaye yatirimlari, yurtici tiiketim ve
enflasyon(TUFE) arasindaki iliskileri analiz etmek igin 2003:01 — 2012:03 dénemine ait
aylik veriler kullanilmistir. Veriler Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nin internet
sitesindeki EVDS veri dagitim sisteminden temin edilmistir. Banka kredileri (Toplam
Kredi hacmi), GSYH, yatirim(Sabit Sermaye Yatirimlari), Tiketim (Yurtigi Nihai
tilketim) ve Enflasyon (Tiife) degiskeni ile temsil edilmistir. Calismada ADF birim kok

testi uygulanmis ve analizler Eviews programi kullanilarak gerceklestirilmistir.
3.3.1. ADF Birim Kok Testi Sonuclari

Tez caligmamizda, 2003:01 — 2012:03 donemine ait aylik verilerden hareketle,
Tirkiye’de banka kredileri ile GSYH, yatirim, tiiketim ve enflasyon arasindaki iliskiler
ele alinmistir. Degiskenler arasindaki iligkilerin tahmininden 6nce, analizde kullanilan
serilerin duraganliga sahip olup olmadigimin smmanmasi gerekmektedir. Bu nedenle
caligmada kullanilan zaman serilerinin duragan olduklar1 seviyenin belirlenmesinde
ADF birim kok testi kullanilmistir. ADF birim kok testi sonuglar1 asagida tablo 3.1°de

verilmisgtir.
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Tablo 3.1 ADF Birim Kok Testi Sonuclari

Trendli, analizde kullanilan serilerin
Degisken Ad1 | Diizey | p-degeri 1.Fark p-degeri
dinkredi -2.31855 0.1682 -9.40833 0.0000
dinssy -1.74967 0.4033 -9.04292 0.0000
dIngsyih -1.98295 | 0.2939 -14.4856 0.0001
dintuket -2.09811 0.2460 -17.0481 0.0001
dinenf -2.79996 0.0619 -3.73728 0.0049

Trendli-Sabitli

Degisken Ad1 | Diizey | p-degeri 1.Fark p-degeri
dinkredi -3.03586 0.1278 -9.388395 0.0000
dinssy -1.68937 0.7488 -8.99726 0.0000
dingsyih -2.00929 | 0.5888 -14.3996 0.0000
dintuket -2.14565 0.5139 -16.9569 0.0000
dinenf -2.67954 0.2474 -3.73759 0.0245

Akaike Bilgi kriteri (AIC) ve sabitli trendli secimli ADF birim kok testi
sonuclart tablo 3.1°de goriilmektedir. ADF birim kok testi sonuglarina gore;
degiskenlerin hicbirinin seviyesinde duragan olmadigi goriilmiistiir. Duraganlik
sorununu gidermek icin seviyede duragan olmayan serilerin birinci farklar1 alinarak,
yeniden duraganlik smamast yapilmistir. Elde edilen sonuglara gore degiskenlerin

birinci farkini aldigimizda duragan hala doniistigii tespit edilmistir.

Serilerin ayn1 dereceden duragan oldugu sonucuna ulasilmasiyla, degiskenler
arasindaki uzun donem iligkisinin incelenmesine yonelik olarak Johansen esbiitiinlesme
prosediirii gergeklestirilebilecektir. Biitlin degiskenlerin i¢sel olarak kabul edildigi VAR
modeli olusturulurken, en 6nemli konu uygun gecikme sayisinin belirlenmesidir.
Gecikme sayis1 belirlenirken Akaike Information Criterion (AIC), Schwarz (SC),
Hannan-Quinn Kriteri (HQ), Final Prediction Error (FPE) ve Likelihood Ratio (LR) gibi
bilgi kriterleri géz 6niinde bulundurulmaktadir. Johansen ¢oklu esbiitiinlesme analizine
gecmeden Once, yapilmasi gereken Onemli bir is uygun gecikme sayisinin
belirlenmesidir. Bu nedenle Akaike Bilgi Kriteri (AIC) se¢ilmistir. Maksimum gecikme
sayist1 8 se¢ilmis olup, birinci gecikmeden baslayarak 8.gecikmeye kadar, her bir
gecikme icin hesaplanmis olan Akaike Bilgi Kriteri (AIC) degerleri yaninda Schwarz
(SC) ve Hannan-Quinn (HQ) degerleri de Tablo 3.2’de verilmistir. Bu Kriterleri

minimum yapan gecikme uzunlugu optimal olarak kabul edilmektedir. Optimal uzunluk
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secilirken 6nemli bir nokta ise secilen gecikme degerinde oto korelasyon probleminin
olmamasi gerektigidir. Zaman boyutunun uzun olmamasi nedeniyle, daha uzun gecikme
seviyeleri hesaplanmamustir. Bilgi Kkriterlerine gore belirlenen gecikme uzunluklar
Tablo 3.2°de optimal gecikme uzunlugunun alti oldugunu gostermesi nedeniyle

uygulamada gecikme sayisi alt1 olarak ele alinacaktir.

Tablo 3.2 Gecikme Uzunlugunu Belirleme Kriterleri

Gecikme AIC SIC HQ
0 -22.02614 -21.89747 -21.97404
1 -22.79662 -22.02457 -22.48399
2 -23.56268 -22.14726 -22.98953
3 -24.31042 -22.25162 -23.47674
4 -24.68996 -21.98779 -23.59576
5 -25.27482 -21.92927 -23.92009
6 -26.78892* -22.74621* -25.11989*
7 -26.73514 -22.15662 -24.91315
8 -26.71532 -21.43964 -24.57902

3.3.2. Johansen Esbiitiinlesme Analizi

Uygun gecikme uzunlugu tespit edildikten sonra, degiskenler arasindaki uzun
donem 1iliskisi, 2003:01- 2012:03 donemine iliskin esbiitiinlesme analizi Johansen

esbiitiinlesme testi ile yapilmis ve sonuglar tablo 3.3’de 6zetlenmistir.

Johansen es-biitiinlesme testinin Maksimum Eigen Value ve Trace Test
istatistiklerinin kritik degerlerden biiyiik olmasi bos hipotezin reddedilerek alternatif
hipotezin kabul edilmesi anlamina gelmektedir. Yapilan testlerin sonuglarma gore
krediler ile reel Gsyih, , sabit sermaye yatirimlari, yurtici tiiketim miktar1 ve enflasyon
degiskenleri arasinda yapilan es-biitlinlesme analizi, degiskenler arasinda es-
biitiinlesmenin olmadigin1 belirten Hp hipotezinin reddedildigini ve en az bir es-
biitiinlesme vektoriiniin(cointegration vector) bulundugunu gostermektedir. Bu durum
krediler ile GSYH, yatirim, tiikketim ve enflasyon arasinda uzun dénemli bir iligkinin var

olduguna isaret etmektedir.
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Tablo 3.3 Johansen Esbiitiinlesme Test Sonug¢lar:

DInkredi-dInenf

Maksimum Eigen Value Test Trace Test
Ho H; | istatistik | %5 %1 Ho H;, | Istatistik | %5 %1
r=0 r=1 | 19.50308 | 14.07 | 1863 | =0 r=1 | 24.20641 | 15.41 | 20.04
<1 r=2 | 4703332 | 3.76 6.65 <1 r=2 | 4703332 | 3.76 6.65
DInkredi-dIngsyih
Maksimum Eigen Value Test Trace Test
Ho H; | istatistik | %5 %1 Ho H;, | Istatistik | %5 %1
r=0 r=1 | 112.0548 | 14.07 | 1863 | =0 r=1 | 117.0234 | 1541 | 20.04
<1 r=2 | 4968639 | 3.76 | 6.65 <1 r=2 | 4.968639 | 3.76 6.65
DiInkredi-dInssy
Maksimum Eigen Value Test Trace Test
Ho H, | istatistik | %5 %1 Ho H;, | Istatistik | %5 %1
r=0 r=1 | 1867882 | 14.07 | 1863 | r=Q r=1 | 23.95737 | 1541 | 20.04
<1 r=2 | 6578551 | 3.76 | 6.65 <1 r=2 | 6.578551 | 3.76 6.65
DInkredi-dIntiiket
Maksimum Eigen Value Test Trace Test
Ho H; | istatistik | %5 %1 Ho H; | Istatistik | %5 %1
r=0 r=1 | 74.72960 | 14.07 | 1863 | r=Q r=1 | 79.56057 | 15.41 | 20.04
<1 r=2 | 4830971 | 376 | 6.65 <1 r=2 | 4830971 | 3.76 6.65

3.3.3. Granger Nedensellik Testi

Uzun donem iliskisi Johansen esbiitiinlesme testi ile belirlendikten sonra

degiskenler arasindaki iliskinin varligini ve yoniinii test etmek i¢cin Granger nedensellik

analizi yapilmis ve yapilan nedensellik analizinin sonuglar1 Tablo 3.4°de verilmistir.
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Tablo 3.4 Granger Nedensellik Testi Sonuglari

' Ho Hipotezi F istatistigi | P-degeri | Gozlem Sayist
ISII:IJIE(ﬁII:EDI Granger neden olmaz 176836 0.0869 101
Btﬁ;ﬁ;g{mger neden olmaz 091514 | 0.5164 101
giﬁgﬁg Granger neden olmaz 455624 | 0.0001 102
giﬁgﬁgg{i Granger neden olmaz 250987 | 0.0136 102
][))II:II:IHS%{YEDI Granger neden olmaz 445636 0.0056 107
Btgi‘?gg{a”ger neden olmaz 439051 | 0.0060 107
BEE%EEIT Granger neden olmaz 471330 0.0040 107
Btﬁ&gﬁ'{ Granger neden olmaz 0.68975 0.5604 107

Tablo 3.4’deki Granger nedensellik analizi sonuglarina gore; dlnkredi’den dlnssy ve
dingsyih arasinda iki yonlii bir nedensellik varken, dlnkrediden dlnenf ve dIntuket

arasinda tek yonlii iliski oldugu tespit edilmistir.

3.3. DEGERLENDIRME VE SONUC

Bankacilik sektorii, hizli ekonomik biiyiime ve gelismenin basarilmasinda
onemli bir aractir. Bankalar sadece parasal kontrol icin bir kanal olmayip, ekonominin
yeniden yapilanmasinda ve uzun donemde siirdiiriilebilir makroekonomik istikrarin
saglanmasinda, etkili olan kurumlardir. Mali sistem i¢inde bu kadar énemli bir role
sahip olan bankacilik sektoriiniin, iktisadi sistemle olumlu etkilesimini agik ve net bir
sekilde ortaya koyabilmesi ve saglikli bir yapida isleyebilmesi gerekmektedir.
Bankacilik sektoriiniin sorunsuz bir sekilde islemesi,giiglii bir ekonomik yapmin en

onemli unsurlarindan biridir.

Tiirkiye’de bankacilik sektoriine bakildiginda bir yogunlagmanin oldugu
gorilmektedir. Bankacilik sektoriinde rekabetin diisilk olmasinin sebebi, toplam aktif
krediler ve mevduatlarin ¢ogunlugunun ilk 10 bankaya ait olmasindan
kaynaklanmaktadir. Holding bankacilig1 oldukg¢a geligmistir. 10 bankanin 7 si holding

bankaciligidir. Kamu bankaciliginin da Tiirk bankacilig1 agisindan olduk¢a 6nemlidir.

89



Kredi kanalinin varsayimlarinin saglandigir bir ekonomide kredi hacmindeki
degisikliklerin reel tiretimi dolayisiyla biiylimeyi etkilemesi beklenir. Bu ¢aligma da
kredilerin ekonomik etkilerinin incelenmesi ve yorumlanmasi igin bazi istatistiksel
yontemler, gosterge niteliginde veriler kullanilmistir. Kredilerin ekonomik etkileri
analiz edilmis, kriz donemleri ayrica ele alinmistir. Yapilan istatiksel analizlerde ,

Merkez Bankasi’nin Elektronik Veri Dagitim Siteminden yararlanilmigtir.

Ekonomik faaliyetlerin finansmani Ozellikle kriz donemlerinde daha ¢ok
giindeme gelmektedir. Ciinkii bu donemlerde finansman sorunu her zamankinden daha
fazla 6nem kazanmaktadir. Bu durum, Tirkiye gibi mali derinligin saglanamadigi ve
kamu kesimi bor¢lanma sorununun mali piyasalar etkiledigi donemlerde daha belirgin
olarak ortaya c¢ikmaktadir. Kriz donemlerinde hem biiyiime yavaslamakta hem de
ekonomik faaliyetlerdeki daralmalar sonucu kredilerde azalmaktadir. Bu nedenle banka
kredileri ile makroekonomik gostergeler arasindaki etkilesimde uzun donemdeki

iligkilerin incelenmesi gerekir.

Bu c¢alismada, mali sistem iginde en Onemli finansman kaynagi olan banka
kredileri ile GSYH biiyiimesi, sabit sermaye yatirimlari, Yurtigi tiikketim ve enflasyon

arasindaki etkilesim arastirilmistir.

Calismada, krediler ile GSYH, sabit sermaye yatirimlari, yurti¢i tiikketim ve
enflasyon arasindaki iliski VAR Analizi kullanilarak 2003:01- 2012:03 donemine ait
aylik verilerle arastirilmistir. ilk olarak, ADF birim kok testiyle seriler duragan hale
getirilmistir. Seriler arasinda uzun dénemli bir iligkinin olup olmadigini saptamak {izere
Johansen es biitiinlesme testi uygulanmis ve yapilan analiz sonuclarina gore degiskenler
arasinda bir esbiitiinlesme iligkisinin oldugu goriilmiistiir. Bu durum degiskenler
arasinda uzun donemli bir denge iligkisinin varligimi gosterir. Daha sonra standart
Granger nedensellik testi yapilarak degiskenler arasindaki iliskinin yonii belirlenmeye
calistlmistir. Granger nedensellik test sonuglarina gore krediler ile GSYH ve sabit
sermaye yatirimlar1 arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik bulunurken, krediler ile yurtici
tiiketim ve enflasyon arasinda tek yonlii bir nedensellik iliskisi oldugu saptanmistir. Bu
sonuglara gore banka kredilerinin reel olarak artmasi biliylimeyi ve yatirimlart pozitif
yonde etkilemektedir. Banka kredileri o6zellikle 6zel kesimin finansman ihtiyacinin

temininde onemli bir faktordiir. Banka kredilerinin artmasiyla finansman ihtiyacinin
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giderilmesi sonucunda hem yeni hem de yenileme yatirimlarin da meydana gelen

artiglar stirdiirtilebilir bir biiyiimenin yakalanmasinda yol agmaktadir.

Yapilan analizler sonucunda ekonomik yapida meydana inisler ve ¢ikislar kredi
hacmini etkilemistir. Tirkiye’de biliylimeden kredilere dogru ¢ift yonlii bir nedensellik
iliskisi oldugu oldugu sonucuna varilmistir. Ote yandan Tiirkiye’de ekonomik Kriz
donemlerinde banka kredilerinin azaldigi, enflasyonun ise arttig1 sonucuna ulasilmistir.
Bu gibi durumlarda toplam arzin desteklenmesi Tiirkiye’nin iiretim potansiyelinin,
yatirim seviyesinin ve verimliliginin arttirilmasi ve banka kredilerinin iiretken yatirim
alanlarinda daha etkin bir sekilde kullanilmasi agisindan biiyiikk 6nem arz etmektedir.
Elde edilen bulgular kredi hacmi biiylime oranlar1 ile gayri safi yurti¢i hasila bliylime
orani arasinda kredilerden biiyliime oranina dogru ¢ift yonlii nedensel iliskinin varligini
ortaya koymustur. Bu sonuclar, Tiirkiye ekonomisinde ekonomik biiyiimenin kredi
hacmi biiylime oranim1 daha genis bir ifadeyle finansal gelismeyi hizlandirdiginm
gostermektedir. Biiyiime siireci, bir yandan tasarruflari artirmakta diger yandan da faiz
oranin1 diislirerek bor¢glanma maliyetini azaltict Ozellikler igermektedir. Ayrica
Tiirkiye’de banka kredileri ile enflasyon arasinda tek nedensellik iligkisi bulunmaktadir.
Bu bulgu, Tiirkiye’de banka kredilerinin enflasyonu, enflasyonun da banka kredilerini
etkiledigi anlamina gelmektedir. Bu kapsamda, makro ekonomik politikalarin
belirlenmesinde banka kredileri-enflasyon iligkisinin dikkate alinmasinin, Tirkiye’de
stirdiiriilebilir biiylime performansinin yilikselmesine katkida bulunacagini sdylemek
miimkiindiir. Tirkiye’nin ekonomik durgunluk ve kriz donemlerinde, kredilerin
tizerindeki olumsuzluklar1 kaldirmaya yonelik kisa ve uzun donemli enflasyonla
miicadele politikalarina agirlik verilerek, banka kredilerinin iiretken yatirim alanlarina
yonlendirilmesinin gereklilik arz ettigi belirtilebilir. Ayrica toplam arzi toplam talep
diizeyine cikaracak politikalarin tespiti ve uygulamaya konulmasi gereklidir. Toplam
arzin desteklenmesi Tiirkiye’nin iiretim potansiyelinin, yatirim seviyesinin ve
verimliliginin arttirilmast ve banka kredilerinin iiretken yatirnm alanlarinda daha etkin

bir sekilde kullanilmasi agisindan biiyiikk 6nem arz etmektedir.
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